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Prihovor podpredsedu predstavenstva

Slovo na uvod

Vazené damy a pani, vazeni obchodni partneri, vazZeni

klienti,

predkladdme Vam Vyro¢nu spravu ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s. (skratene ING DDS) za rok 2007.

Rok 2007 priniesol pre ING DDS opat vynikajuci vysledok.
ING DDS v tomto roku prekrocila prah druhého desatrocia
p6sobenia na slovenskom trhu déchodkov. Uz od samého
zaciatku existencie v roku 1996 (este ako Prva doplnkova
déchodkova poistoviia Tatry-Sympatia) ziskala ING DDS
dominantné postavenie na trhu a po mimoriadne Uspes-
nom Starte si poziciu lidra Uspesne udrziava uz vyse desat
rokov. Aj v roku 2007 dominovala ING DDS s vyse 40-per-
centnym trhovym podielom, vyse 10 miliardovym spravo-
vanym majetkom a vyse 300 000 po¢tom zmluv medzi do-
plnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami ako absolutna
jednotka na trhu.

Pri porovnani narastu poctu klientov z radov zamestna-
vatelov od zaciatku pésobenia ING DDS mame dévod na
oslavu. Ich pocet z pociatocnych 200 vzrastol k 31.12.2007
na vyse 8000. Dévera zamestnavatelov, ale aj samotnych
zamestnancov k doplnkovej forme sporenia na déchodok
sa v roku 2007 posilnila. Sporenie v tretom pilieri nadalej
zostava istotou, ktord ma v spoloc¢nosti, u zamestnava-
telov i zamestnancov vytvorené pozitivne zazemie. Za-
mestnavatelia si ¢im dalej tym viac uvedomuju potrebu
Ustretovych krokov smerom k zamestnancom a sporenie
na dochodok so silnou spolo¢nostou akou je ING DDS po-
vazuju okrem iného za podporny nastroj tvorby a udr-
Ziavania lojality zamestnancov k firme. Rast slovenskej
ekonomiky a politika zamestnanosti celkovo prinasaju
pre ING DDS potencidl, ktory sme v roku 2007 vyuzili s
maximalnou efektivitou.

V snahe vychdadzat klientom v Ustrety a ponukat im ¢o
najlepsie sluzby a komfort sme pre nich od 1. 4. 2007

pripravili moznost vybrat si jeden z 3 typov doplnkovych

déchodkovych fondov v zavislosti od miery rizika pri in-
vestovani. To znamena, Zze od aprila 2007 sme rozsirili
portfélio prispevkovych fondov o konzervativny prispev-
kovy doplnkovy dochodkovy fond pre klientov, ktori
uprednostriuju konzervativnu investi¢nu stratégiu a o
rastovy doplnkovy déchodkovy fond pre klientov, ktori
suU pre mozny vyssi vynos v dlhodobom horizonte ochotni

akceptovat vyssiu kolisavost vykonnosti.

K cielom ING DDS na rok 2007 patrilo udrzanie dominant-
ného postavenia na trhu doplnkovych déchodkovych
spoloc¢nosti, skvalitnenie spoluprace so zamestnavatel-
mi, dosiahnutie ¢o najlepsieho zhodnotenia vo fondoch,
ako aj posiliovanie povedomia o znacke medzi uz exis-
tujucimi i potencidlnymi klientmi. Vsetky tieto ciele ING
DDS v roku 2007 splnila, znacka ING DDS je dlhodobo
najsilnejSou spomedzi vietkych konkurenc¢nych znaciek,
postavenie na trhu je stale dominantné a zhodnotenie
v konzervativnom prispevkovom fonde dosiahlo vysledok
2,73 % za obdobie 8 mesiacov, ¢im mozno povedat, ze
bolo najlepsie na trhu. V roku 2007 sme klientom vyplatili
1, 65 mld. Sk v davkach.

Dovolte miv zavere podakovat sa vietkym, ktori svoju d6-
veru a peniaze vlozili prave do ING DDS. Dakujem klien-
tom, zamestndavatelom, akcionarom i spolupracovnikom
a zamestnancom. Vdaka ich usiliu, energii, umu a podpo-

ry sme naro¢né ulohy roka 2007 zvladli na jednotku.

Prajem Vam vsetkym uspesny rok 2008. Hlavnym cielom
financ¢nej skupiny ING je ulahcovat nasimi financ¢nymi
sluzbami fludom Zivot. Uistujem Vas, Ze vynaloZzime viet-
ky vedomosti a schopnosti na naplnenie tohto ciela.

Rudolf Kypta
Podpredseda predstavenstva
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
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Financna skupina ING na Slovensku

Korene nadnarodnej financ¢nej skupiny holandského pé6-
vodu ING (International Netherlanden Group) siahaju hl-
boko do minulosti. 160-ro¢né skusenosti a tradicie v ob-
lasti bankovnictva, poistovnictva, investicii a déchodkov
vo vyse 50 krajinach sveta, ako aj mnozstvo zahrani¢nych
i domdcich oceneni su tou najlepSou garanciou pre viac
ako 75 miliénov klientov z radov jednotlivcov, podnikov a

dalSich partnerov z radov institucii a vlad.

Finan¢nd skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou
finan¢nou skupinou, ktorad uz v roku 1991 prostrednic-
tvom ING BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na
Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klien-
tom pocas 17 rokov pésobenia na trhu vyzdvihol ING
BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenskej
republike ponuka sluzby a produkty v oblasti korporat-
neho i retailového bankovnictva, Zivotného poistenia i
dbéchodkového sporenia, ako aj stale rasticeho investo-

vania a spravy aktiv.

V roku 1996 vstupila finan¢na skupina ING na trh Zivot-
ného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Nationale —
Nederlanden, ktord v sucasnosti pésobi pod ndzvom ING
Zivotna poistovnia, a.s. Medzinarodné know - how a silné
finan¢né zadzemie v oblasti déchodkového sporenia umoz-
nila financ¢na skupina ING vyuzivat aj slovenskym klien-
tom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING
Doplnkovej déchodkovej poistovne v Ill. déchodkovom
pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti,
a.s. vll. déchodkovom pilieri reformovaného slovenského
déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia este
upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia - Pohoda, d.s.s.,
a.s., ktora bol k 31. 12. 2005 zlicenéd s ING déchodkovou

spravcovskou spolocnostou, a.s.

V sucasnosti je finan¢na skupina ING lidrom v oblasti
dbéchodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktord
posobi ako historicky prva doplnkova déchodkova spo-
lo¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami a ING do-
chodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa pevne drzi na 4.
mieste v silnej konkurencii déchodkovych spravcovskych

spoloc¢nosti.

Finan¢nd skupina ING ziskala v roku 2007 opakovane viac-
nasobné ocenenie najprestiznejsej financnej sutaze v SR
Zlatd minca za kvalitu, spolahlivost, efektivnost a origi-

nalitu produktov a sluzieb.

Ocenenia Zlata minca za rok 2007:
1. miesto v kategorii Poistovne — NAJ produkt

1. miesto v kategérii Globalne akciové fondy za ING (L)
Invest Global High Dividend (SKK)

1. miesto v kategérii Akciové fondy — rozvijajlce sa trhy

(stredna a vychodna Eurdpa) za ING Visegradsky akciovy fond

2. miesto v kategdrii Doplnkové déchodkové sporenie — ING

Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

3. miesto v kategdrii Kapitalové Zivotné poistenie
za Zivotné poistenie

3. miesto v kategdrii Bankové ucty za ING Konto
ING a sponzoring

P6ésobit v krajine znamend pre finan¢nu skupinu ING
okrem financnych sluZieb a poradenstva aj aktivne pri-
spievat k zlepSovaniu Zivota spoluobcanov. V tomto sme-
re ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skusenosti.
Darcovstvo a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebu-
ju patria neoddelitelne k hodnotam, ktoré vyznava ING
ako celok a v rdmci korporatnej kultury aj individudline

prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje finan¢na skupina ING na
Slovensku s nadaciou na podporu socidlnych zmien SO-
CIA. Vdaka tejto financnej i ludskej podpore zo strany
ING mézu fungovat také projekty ako charitativny fond
LION a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond
LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢i inak po-
stihnutych deti zo znevyhodneného socidlneho prostre-
dia. Na Slovensku sa obidva projekty stretdvaju s mimo-
riadnym ohlasom a spolupraca s nadaciou SOCIA prinasa
svoje ovocie v podobe stastnych deti, rodicov a ich oko-
lia. V roku 2007 sme venovali na charitativne ucely vyse
3 700 000 korun. Za svoju charitativnu c¢innost a projekt
LION ziskala finan¢na skupina ING v roku 2007 Cenu filan-
tropie, ktora sa udelovala po prvy raz vitazom spomedzi
finan¢nych institucii v SR.

ING



ING sponzorom F1

Od roku 2006 je finan¢na skupina ING celosvetovo ofi-
cidlnym sponzorom ING Renault F1 timu. Vysledky na poli
posilnenia znacky ING su vynikajuce nielen v celosveto-
vom meradle, ale aj na jednotlivych lokalnych trhoch. Na
Slovensku je prepojenie medzi znackou ING a F1 mimo-
riadne vysoké a sponzoring naplfia svoje ciele. Grand Prix
F1 sleduje viac ako 850 miliénov divakov na celom svete,
preto je tato platforma vynikajucou prileZitostou tak na
posilnenie znacky, ako aj zvysenie povedomia a zaujmu
o ING.

Zakladné informacie o spolocnosti

NAZOV A SiDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTA-
VENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s.
Trnavska cesta 50/B
821 02 Bratislava

(dalej len ,,Spolo¢nost™)

Identifika¢né ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spoloc¢nost ziskala povolenie na vznik a c¢innost dna
20.1.2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢&islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolocnost bola zapisana do obchodného registra dria
1.2.2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava
|, Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3799/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra
je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fon-
dov na vykonavanie doplnkového déchodkového spo-
renia podla zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dé6-
chodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej
aj ,Zakon").

Urad pre finanény trh /NBS povolila Spolo¢nosti vytvorit
tieto déchodkové fondy:

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond s ndzvom
SYMPATIA vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s.,
a.s.. S u¢innostou k 1.4.2007 bol schvaleny novy
$tatut vyplatného fondu a nazov fondu bol zmeneny
na Déchodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s. (dalej aj ,VDDF").

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond s nazvom
TATRY prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s.,
a.s.. Tento fond bol dina 1.4.2007 premenovany

na Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s. (dalej aj ,,PDDF").

Spoloc¢nost k 1.4.2007 uviedla na trh dva nové prispevko-

vé fondy:

Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympa-
tia, d.d.s., a.s. (uréeny ucastnikom, ktori preferuju
systém bezpecného sporenia, uplatriuje velmi kon-

zervativnu investi¢nu stratégiu).

Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s (uréeny ucastnikom, ktori uplatruju dyna-
micku rastovu investi¢nu stratégiu, ktorej cielom je
dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov v dlhodobom

horizonte).
Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢-
nosti je VSeobecnd uverovd banka, a.s., so sidlom Mlyn-

ské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom

v inych uctovnych jednotkach.

Uc¢tovna zéavierka za rok 2006 bola schvalenad valnym
zhromazdenim Spoloc¢nosti dria 19.6.2007.
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Organizacna zlozka ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. organizacna zlozka bola
zalozend rozhodnutim predstavenstva Spoloc¢nosti zo
dna 18. 12. 2006 a vznikla zapisom do Obchodného regis-
tra vedeného Mestskym sudom v Prahe dria 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organizacnej zlozky bolo najma: spre-
hladnenie situacie tykajucej sa cinnosti vykonavanych
doplnkovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie
transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZzenie rozsahu

¢innosti zverenych tretim osobam.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zalozeniu
organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niek-
tori zamestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori
poévodne vykonavali c¢innosti pre ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s., ako tzv. zverené cinnosti (na zaklade zmlu-
vy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry
- Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak
zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti zverenych tre-
tim osobam, pricom tieto ¢innosti zacali byt vykonavané
vlastnymi zamestnancami spolocnosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

ING



Statutarne organy Spoloénosti:

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva:

Podpredseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Michal Némec

Zuzana Adamova

JUDr. Vladimir Hirjak

Mgr. Juraj Sedlacko

Dionysius Johannes Okhuijsen, od 17.1.2007

AKCIONARI SPOLOCNOSTI:

Spolocnost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej
aj ,ING CEH") so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL,
Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 50 % akcii, s ktorymi je
spojeny 100 % vykon hlasovacich prav. Zvysnych 50 % akcii
tvoria vlastné akcie Spolocnosti, s ktorymi nie s spojené

hlasovacie préva.

Spolocnost je zahriiovana do konsolidovanej uc¢tovnej za-
vierky spoloc¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveenseweg
500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu uctovnu zavierku mater-

skej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ul-
timate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom Amstel-
veenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.

JUDr. Tatjana Macuchova od 20.3.2007
Frans Jan van der Ent do 19.3.2007
Ing. Rudolf Kypta od 20.3.2007

JUDr. Tatjana Macuchova do 19.3.2007
Ing. Rastislav Antala od 1.11.2007

Ing. Marek Hurban do 21.8.2007

Ing. Rudolf Kypta do 19.3.2007

Navrh na rozdelenie zisku ING Tatry - Sympatia, d.d.s.,
a.s. za uctovny rok 2007

.Cisty zisk ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. za U¢tovny rok
2007 je vo vyske 36.699.150,74 Sk. Valné zhromazdenie
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., na svojom zasadnuti
dna 17.6.2008 rozhodlo o nasledovnom rozdeleni zisku

z hospodarenia: 3.669.915 Sk na tvorbu rezervného fon-
du a 33.029.235,74 Sk na uhradu straty za minuly rok.”

Informacia o ocakavanej hospodarskej a financnej situa-
cii v roku 2008

V roku 2008 ocakdvame stabilny vyvoj v hospodareni spo-
lo¢nosti ING DDS. Ocakavame tiez mierne zvysenie dis-
tého zisku oproti roku 2007. V roku 2008 neocakavame
ziadne mimoriadne udalosti, ktoré by mali negativny do-
pad na fungovanie spolo¢nosti. Naopak, v priebehu roka
2008 pocitame so znizenim odplaty za spravu Vyvazené-
ho prispevkového d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.,
v ktorom su Uspory vacsiny nasich klientov, ¢o sa prejavi

vo vy3sich vynosoch.

ING



1. Uétovna zavierka

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Uc¢tovna zdvierka za rok konéiaci 31. decembra 2007 zostavena v sulade

s Medzinarodnymi $tandardmi finané¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

ING



1.1. Suvaha

k 31. decembru 2007
V tis. Sk

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Pohladavky

Odlozené danové pohladavky
Kratkodoby majetok
Pohladavky

Dariové pohladavky

Ostatny majetok

Peniaze a periazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavazky a vlastné imanie

Vlastné imanie

Zékladné imanie
Rezervny fond na vlastné akcie
Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond
Oceriovacie rozdiely
Kumulované zisky/straty
Dlhodobé zavazky
Financné zavazky
Kratkodobé zavazky
Financné zavazky
Danové zavazky

Vlastné imanie a zavazky spolu

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid bod 2.17.

Poznamky k uctovnej zavierke uvedené na stranéch 8 — 36 tvoria neoddelitelnu sucast tejto zavierky

Poznamka

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

Poznamka

3.10.

3.12.

2007

234 521
1193
15775
183 175
30000
4378

129 197
27 160
1964
1750
98 323

363718

2007

224 128
100 000
(95 000)
159 244
5505
(693)
55072
107 487
107 487
32103
31882
221
363718

2006
po oprave

66 271
2874
17 017
0
30000
16 380
300 883
83 252
1438
493
215700
367 154

2006
po oprave

247 572
100 000
(95 000)
214 146
5000
0
23 426
61 861
61861
57 721
57 721
0
367 154
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1.2. Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci 31. decembra 2007
V tis. Sk

po oprave

Vynosy z odplat a provizii

Naklady na odplaty a provizie

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Odpisy majetku

Ostatné prevadzkové naklady
Finan¢né vynosy

Naklady na zmenu finan¢nych zavazkov
Ostatné finan¢né naklady

Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim
Dan z prijmov - splatna

Dan z prijmov - odlozena

Zisk za uctovné obdobie po zdaneni

Udaje z roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid bod 2.17.

Poznamka

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.1.,3.2.
3.17.
3.18.
3.11.
3.18.

3.19.
3.19.

2007

234 521
297 966
(26 275)
1410
(89 780)
(7 598)
(114 742)
9933
(20 891)
(946)
49 077
(214)
(12 164)
36 699

2006

66 271
232 499
(59 692)
1834
(58 717)
(4 220)
(85 668)
6 878
(6 317)
(2514)
24083
0
(9 921)
14 162
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1.3. Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci 31. decembra 2007

V tis. Sk Zakdns
imanie

K 1. januaru 2007 100 000

Cenné papiere na predaj

Odlozena dan

Zapocet s pohladavkou

Rozdelenie zisku minulého roku

Vysledok bezného obdobia

K 31. decembru 2007 100 000

Za obdobie od 1. februara do 31. decembra 2006

V tis. Sk

Stav z transformacie

Vlastné akcie nadobudnuté pri zluceni
Zvysenie zakladného imania pri zluceni
Zvysenie pri zluceni

Vysledok bezného obdobia

K 31. decembru 2006

Oprava chyby

K 31. decembru 2006 po oprave

Rezervny

fond na

vlastné akcie

(95 000)

(95 000)

Zakladné
imanie

50000

50 000

100 000

100 000

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid bod 2.17.

Ostatné

...i . | Rezervny
kapitalové R
fondy fond rozdiely
214 146 5000 0
(856)
163
(59 450)
4548 505
159 244 5505 (693)
Rezervny Ostatné Rezervny
fondna | kapitalove = " comi"
vlastné akcie  fondy
0 (55 544) 5000
(95 000)
269 690
(95 000) 214 146 5000
(95 000) 214 146 5000

ING

Ocenovacie [Kumulované

zisky/straty

23426

(5053)
36 699
55072

Kumulované
zisky/straty

9264
5053
14 317
9109
23 426

Celkom

247 572
(856)
163
(59 450)
0
36 699
224 128

Celkom

(544)
(95 000)
50 000
278 954

5053
238 463

9109
247 572

1"



1.4. Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci 31. decembra 2007

V tis. Sk

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajuce sa:

Odpisy majetku

Tvorba/(rozpustenie) finan¢nych zavazkov
Odpisy pohladavok

Urokové naklady

Urokové vynosy

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni
(Narast)/pokles pohladavok

(Narast)/pokles v ostatnom majetku

Narast dlhodobych finan¢nych zévéazkov
Pokles kratkodobych finan¢nych zavazkov
Zaplatena dan z prijmu

Zaplatené uroky

Prijaté uroky

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni
Nakup nehmotného majetku

Nakup cennych papierov

Cisté pefiazné toky so zlucenia s VSP Tatry, a.s. a ING Services, a.s.

Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti

Periazné toky z financnej ¢innosti

Cisté pefazné toky z finanénej &¢innosti

Zmena stavu penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru.

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid bod 2.17.

Poznamka

3.1, 3.2
3.11.
3.18.
3.18.
3.18.
3.1,

3.1

3.1.
3.2.
3.3.

3.9.

2007

49 077

7598
20 891
63
0
(9 862)
(1007)
(3421)
(1257)
24735
(25 839)
(519)
0
5638
66 097

(1024)
1441
(4 086)

(179 805)

0

(183 474)

0

(117 377)

215700
98 323

2006
po oprave

24 083

4220
6317
1249
1134
(6 821)
(1454)
148 856
1259
0
(142 433)
(28 019)
(1134)
5570
12 827

(2741)
2278
(8 129)
0
211 402
202 810

0
215 637
63
215700
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2. Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uc¢tovna zavierka bola zostavena ako individuélna Gé¢tov-
nd zavierka (angl. ,separate financial statements”) v su-
lade s Medzindrodnymi standardmi finan¢ného vykaznic-
tva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS”). U&tovna
zdavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spoloc¢nosti

na vydanie dria 30.4.2008. ako riadna uctovna zavierka.

Spoloc¢nost aplikovala vsetky IFRS a ich interpretacie
v zneni prijatom EU k 31. 12. 2007.

Nasledujtice nové standardy a interpretacie este nie
sU ucinné a neboli pri zostaveni tejto uctovnej zavierky

aplikované:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty),
ucinny od 1. januara 2009, bude vyzadovat zverejnenie
informacii o prevadzkovych segmentoch spolocnosti,
ktoré vedenie sleduje pri prevddzkovych rozhodnutiach.
Prevadzkové segmenty su casti spoloc¢nosti, o ktorych su
k dispozicii finan¢né informacie, ktoré sa pravidelne vy-
hodnocuju osobami s rozhodovacou kompetenciou pri
rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri ur¢ovani vykonnos-
ti. Spolo¢nost neocakdva, Ze tento $tandard bude rele-

vantny pre jej aktivity.

Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na p6-
zicky), uc¢inny od 1. janudra 2009, bude vyzadovat kapita-
lizaciu urokovych nakladov suvisiacu s obstaranim takého
majetku, ktorého priprava na zaradenie do pouZivania
alebo jeho predaj vyzaduju dlhsi ¢as. Spolo¢nost predpo-
klada, Ze novelizovany standard nebude relevantny pre

aktivity Spolo¢nosti.

Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial ~ State-
ments (Prezentacia uctovnej zavierky), ucinny od 1. janu-
ara 2009, bude vyZzadovat, aby udaje v uctovnej zavierke
boli zoskupené na zaklade spolo¢nych charakteristik a
uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky
vynosov a nakladov a ostatné sucasti celkovych vynosov
mozu byt vykazané bud'v jednom Vykaze o celkovych vy-

nosoch a nakladoch s uvedenim ¢iastkovych suctov, alebo

v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o celkovych vyno-
soch a ndkladoch v nadvéznosti na Vykaz ziskov a strat).
Spolo¢nost momentdlne vyhodnocuje, ¢i vykazovat jeden
Vykaz o uplnych vynosov a ndkladov alebo dva samostat-

né vykazy.

IFRIC 11 IFRS 2 — Group and Treasury Share Trans
actions (IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transak-
cie s vlastnymi akciami), ucinny pre uctovné zavierky
zacinajuce 1. marca 2007 a neskér. Vyklad vysvetluje na
prikladoch, ktoré transakcie sa podla poziadaviek IFRS 2
maju uctovat ako transakcie hradené z vlastného imania
a ktoré ako transakcie hradené vo financnej hotovosti.
Zaroven sa zaobera tym, ako by sa zmluvy o platbach na
zadklade podielov uvedené v prikladoch vo vyklade mali
Uctovat v uctovnych zavierkach dcérskej spolocnosti, kto-
ra prijima sluzby zamestnancov. Spolo¢nost ocakava, zZe
aplikacia tohto vykladu nebude mat vplyv na jej u¢tovnu

zavierku.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zévierka je zostavend v slovenskych korunach a
hodnoty su zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie
je uvedené inak). Bola zostavena na zaklade historickych
cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych
finan¢nych zavazkov, ktoré su vykadzané v realnej hodno-
te.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje,
aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie uctovnych metéd
a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a
ndkladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané
na zaklade historickej skusenosti a inych réznych fakto-
rov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.
Ich vysledky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkovej
hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych
zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odliSovat od tychto
odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehod-
nocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného ob-
dobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo.
Ak sa uprava tyka beZzného obdobia aj buducich obdobi,

vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti

s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uctovnu
zdvierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej tpravy
v buducom roku, su blizsie popisané v bode 2.15.

Spoloc¢nost analyzovala neddvny vyvoj na medzinarod-
nych finan¢nych a kapitalovych trhoch a jeho mozny do-
pad na obchodné aktivity spolocnosti, a to aj v suvislosti
so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat

vo svojej ¢innosti (tzv. going concern); najma

jednotlivé polozky vykdzané v predkldanej u ¢ -
tovnej zdvierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti
ich ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskutocne-
nymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej

chyby v tejto uctovnej zavierke; a

vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity
a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v pozndmkach) a
neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov
ovplyvriujucich dopad uvedenych rizik;

riziko zniZzenia cistej hodnoty majetku jednotlivych
fondov, ktord predstavuje zaklad pre vypocet vynosov
Spolocnosti, z dovodu nestabilnych podmienok na trhu.
Nakolko vsak hodnota fondov je naviazana aj na vysku
prispevkov zamestnavatelov a z dévodu, Ze trhové pod-
mienky su sucasnym problémom a Ze investicie vo fon-
doch su dlhodobého charakteru, vedenie Spoloc¢nosti
predpoklada, Ze v stredno az dlhodobom ¢asovom hori-
zonte by mal byt efekt rizika zniZenia vynosov Spolocosti
z tohto dévodu minimalny,

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spoloc¢nosti celko-
vo nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja
na medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch na

¢innost spolocnosti.

Nizsie uvedené uctovné metddy a zadsady boli Spoloc¢nos-
tou konzistentne aplikované pre vietky uc¢tovné obdobia

vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

2.3. Vynosy

2.3.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Spolocnost vykazala vynosy hlavne za sprédvu a riadenie
investicii a majetku ucastnikov a poberatelov davok v
prispevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkova déchod-
kova spoloc¢nost (dalej len ,DDS”) ma ndrok na odplatu
za spravu doplnkového déchodkového fondu (dalej len
~DDF”), odplatu za prestup ucastnika do inej DDS a na
odplatu za odstupné. Odplata za spravu Vyvazeného pri-
spevkového DDF je 3 % a D6chodkového vyplatného DDF
2,4% rocne priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v
DDF. Na zaklade rozhodnutia manazmentu spoloc¢nosti,
spolo¢nost neuctuje odplaty za spravu Konzervativneho
prispevkového DDF a Rastového prispevkového DDF.
Odplata za prestup ucastnika do inej DDS je v obdobi do
troch rokov od uznania ucastnickej zmluvy vo vyske 5 %,
po troch rokoch ucasti 1 %. Odplata sa pocita zo zostatku
na osobnom ucte Ucastnika ku dru prestupu.

Odplata za odstupné je 20 % zo zostatku na osobnom
ucte ucastnika, ktory je ucastnikom DDS do 3 rokov, nad
3 roky je vo vyske 5 %.

2.3.2. Financné vynosy

Spolo¢nost ako finan¢né vynosy vykazuje vynosy z ban-

kovych a inych urokov a kurzové zisky.
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2.4. Naklady

2.4.1. Naklady na odplaty a provizie

Spoloc¢nost vyplacala provizie svojim sprostred-
kovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov.
Tieto ndklady Spolo¢nost ¢asovo nerozliSovala a nédklad

je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.4.2. Financ¢né naklady a naklady na zmenu

financnych zavazkov

Financ¢né naklady sa skladaju zo splatnych urokov
z po6ziciek a kurzovych strat. Spoloc¢nost zaroven uctuje
ako naklad zvysenie financ¢ného zavazku z titulu deriva-
tu, ktory predstavuje opciu Ucastnikov na garantovany
déchodok a derivatu, ktory je garanciou urokovej miery
pre poberatelov davok (vid' aj bod 2.14. Finan¢né zavazky).

2.4.3. Operativny leasing
Platby vykonané na zaklade operativneho leasin-
gu su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovnomerne

pocas doby trvania leasingu.

2.5. Zamestnanecké pozitky

2.5.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju
priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu cinnost poskytnutu Spo-
lo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdo-
biach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpa-

nu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

2.5.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové
plany predstavuju prispevky zamestnavatela do financ-
nych institucii a su uctované ako naklad vtedy, ked su
tieto prispevky uhradené. Spoloc¢nosti okrem povinnosti
uhradzat prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavazok
ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek
déchodok.

2.5.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych za-
mestnaneckych pozitkov, inych ako ddéchodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si
zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom ob-
dobi a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi za-
mestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pra-
covnych a osobnych jubilei, vrdtane odchodného v zmysle
zadkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych
pozitkov pri odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost po-
skytuje. Zavazok je vypocitany metdédou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pri-
¢om je diskontovany na jeho su¢asnu hodnotu. Diskontna
sadzba pouzita na vypocet sucasnej hodnoty zdvazku je
odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku dnu,

ku ktorému sa zostavuje uctovna zdavierka.

2.6. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodare-
nia bezného obdobia sa skladd zo splatnej a odlozZenej
danovej povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s polozkami vyka-
zovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa

aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.
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Splatnd dan predstavuje ocakdvany darnovy zavazok zo
zdanitelného zisku beZzného obdobia, ktory bol vypocita-
ny pomocou danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému
sa zostavuje uctovnd zdvierka. Splatna dan taktiez obsa-
huje kazdu upravu danovych zdvazkov minulych uctov-
nych obdobi.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije sivahovd meto-
da, ktora vychddza z docasnych rozdielov medzi U¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov, a ich dariovou zdkladriou.
Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladriuju: goodwill,
ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zaucto-
vanie majetku a zdvazkov, ktoré neovplyvnuje uctovny
ani danovy zisk (okrem podnikovych kombindcii) a roz-
diely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spoloc¢nostiach,
pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej bu-
ducnosti obratia. Odlozené dane su tvorené na zéaklade
predpokladaného spdsobu realizacie alebo vysporiada-
nia zostatkovej hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim
dariovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnad zavierka, resp. k tomuto driu schvalenej vsetkymi

relevantnymi orgdnmi.

O odlozenej dariovej pohladavke sa uctuje len v takom
rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buducnos-
ti dosiahnu dostatocné dariové zaklady, vodi ktorym ju

bude mozné vyrovnat.

OdlozZené dariové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

2.7. Cudzia mena

2.7.1. Funkénad mena a mena, v ktorej je zostavena
uctovna zavierka
Funk¢nd mena predstavuje menu primarneho eko-
nomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva
svoje aktivity. Funk¢nou menou Spolocnosti je slovenska
koruna (Sk).

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nos-

ti, je slovenska koruna (Sk).

2.7.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloc¢nos-
tou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitava-
ju na funkénd menu kurzom Narodnej banky Slovenska

platnym ku driu uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu.

Periazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa
ku driu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, pre-
pocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto
dnu. Kurzové rozdiely z prepoditania sa uctuju cez vykaz
ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zadvazky, ktoré su vyjadrené v cu-
dzej mene a ocenované historickou cenou, su prepodita-
vané kurzom platnym ku driu uskutoc¢nenia uc¢tovného
pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cu-
dzej mene a ocenované redlnou hodnotou, su prepocita-

vané kurzom platnym ku driu uréenia realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocditanie

kurzovych rozdielov:

EUR - 33,603
CZK -1,263
uUsD - 25,118
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2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené
v historickych cenach zniZzenych o opravky (vid nizsie)
a znizenie hodnoty (vid bod 2.12).

V pripadoch, ked'¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju
rozdielne doby pouzivania, Uctuje sa o nich ako

o samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolocnost zahrnie néaklady technického zhod-
notenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia
tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze Spoloc¢nosti
budu plynut ekonomické uzitky suvisiace so zhodno-
tenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. Vietky ostatné naklady su vykazované ako

naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy
Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania
kazdého majetku zahrnutého v polozke pozemky, bu-
dovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokla-
dané doby pouzivania su nasledovné:
Inventar 6 az 20 rokov

Stroje, pristroje, hardware 4 roky

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba
pouzivania je prehodnocovand ku dnu zostavenia

uctovnej zavierky.

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach
znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodnoty (vid
bod 2.12.).

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba
pouzivania je prehodnocovana ku dnu zostavenia

uctovnej zavierky.

2.9.1. Software
Spolo¢nost odpisuje software po dobu 4 rokov

rovhomerne.

2.10. Financny majetok

2.10.1. Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatovy
finan¢ny majetok, ktory nie je kdétovany na aktivnom
trhu. Nezahrfiaju financ¢ny majetok, ktory Spolo¢nost
planuje predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri pr-
votnej aktivacii zaradi ako ocerovany redlnou hodno-
tou cez vykaz ziskov a strat. Pohladavky sa pri ich vzniku
ocenuju ich obstardvacou cenou. Postupené pohladavky
a pohladavky nadobudnuté pri zluceni spolo¢nosti sa
ocenuju obstardvacou cenou, toto ocenenie sa zniZzuje o
pochybné a nevymozitelné pohladavky.
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2.10.2.Cenné papiere urcené na predaj

Finan¢ny majetok urceny na predaj predstavuje
nederivatovy financny majetok, ktory je bud oznaceny
ako patriaci do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v

Ziadnej inej kategorii.

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finan¢ného
majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost za-
viaZze dany majetok kupit alebo predat. Ostatny finan¢ny
majetok je oductovany zo suvahy, ked pravo obdrzat pe-
nazné toky z finan¢ného majetku zanikne, alebo ked je
finan¢ny majetok, spolu so vietkymi rizikami a vyhodami

z nich plynucimi, prevedeny.

Finan¢ny majetok uréeny na predaj je oceriovany realnou
hodnotou.

Readlna hodnota kétovaného finan¢ného majetku je za-
loZzend na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka. Ak trh pre urcity
finan¢ny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urci Spo-
lo¢nost pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie meté-
dy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazova-
nie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké,
analyza diskontovanych penaznych tokov a oceriovacie
modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolah-

livo urcitelnd, tak je oceriovany obstardvacou cenou .

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien reélnej
hodnoty finan¢ného majetku uréeného na predaj su vy-
kadzané vo vlastnom imani. V pripade, ze finan¢ny maje-
tok urceny na predaj je predany, alebo dbjde k zniZeniu
jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne
vykazané vo vlastnom imani vykadzu vo vykaze ziskov a
strat. Ked je finan¢ny majetok uréeny na predaj uroceny,
urok vypocitany metédou efektivnej urokovej miery je

vykazany vo vykaze ziskov a strat.

2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty zahfnaju ho-
tovost a vklady splatné na poziadanie. Kontokorentné
uvery, ktoré su splatné na poziadanie a su neoddelitel-
nou sucastou riadenia penaznych tokov Spolo¢nosti, su
zahrnuté ako cast penaznych prostriedkov a penaznych

ekvivalentov vo vykaze pefiaznych tokov.

2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému
dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prehod-
nocuju, ¢i nenastali skutoc¢nosti, ktoré by naznacovali
znizenie hodnoty. Ak takato skutocnost existuje, je od-
hadnutd realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je
zniZzena na realizovatelnu hodnotu, ak je tato nizsia ako
zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz

ziskov a strat.

Ked pre majetok urceny na predaj, bolo vykazané zni-
Zenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak
existuju objektivne dévody, Zze doslo k zniZzeniu hodnoty
tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykazana
vo vlastnom imani, sa vykdze vo vykaze ziskov a strat, aj
ked spominany finan¢ny majetok nebol oductovany zo
suvahy. Suma kumulovanej straty vykazana vo vykaze zis-
kov a strat predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou
a sucasnou readlnou hodnotou, znizeny o znizenie hod-
noty finan¢ného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov
a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o
viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazo-

vany za znizenie hodnoty.

2.12.1. Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of
recoverable amount)

Realizovatelnd suma Uverov a pohladavok vyjadrenych

v zostatkovej cene je vypocditanad ako sucasnd hodnota

predpokladanych buducich periaznych tokov, oduroce-

na povodnou efektivnou Urokovou mierou (to znamena

efektivna urokovd miera vypocitana
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pri prvotnej aktivacii tohto finan¢ného majetku). Krat-
kodobé pohladavky sa neodurocuju. Ndvratnd hodnota
ostatného majetku je Cista predajnd cena alebo uzitkova
hodnota (angl. value in use), podla toho, ktora je vyssia.
Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa sucasna hodnota
predpokladanych periaznych tokov vyjadruje pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasnu
situdciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomu-

to majetku.

2.12.2.Prehodnotenie zniZenia hodnoty

(angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa Uverov a
pohladdvok je prehodnotend, ak sa néasledné zvysenie
navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost, ktora

nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa majetkovych ucas-
ti klasifikovanych ako urcené na predaj sa neprehodno-
cuje cez vykaz ziskov a strat. Ak sa redlna hodnota dl-
hového finan¢ného nastroja klasifikovaného ako urceny
na predaj zvysi a toto zvysenie sa objektivne vztahuje na
skutocnost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo zniZzenia hod-

noty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze ziskov a strat.

2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost pravny alebo od-
vodeny (angl. constructive) zdvazok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavaz-
ku bude vyzadovat ubytok ekonomickych uzitkov. Rezer-
vy sa urcia diskontovanim buducich periaznych tokov di-
skontnou sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sucasnu
situdciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizi-

ka suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).

2.14. Finan¢né zavazky

Derivaty vydané spoloc¢nostou, ktoré su viozené v zmlu-
vach o sprédve doplnkového dochodkového sporenia, su
oddelené od zmluvy o sprave a pri prvotnom zauctovani
su klasifikované ako finan¢né zavazky oceriované v redl-
nej hodnote cez vykaz ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i na-
slednom oceneni st ocenené v redlnej hodnote a zmeny v

realnej hodnote su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Realna hodnota derivatu, ktory je opciou na ndkup garan-
tovaného dochodku ucastnikmi, sa urci pomocou ocerio-
vacieho modelu. Ocenovaci model je zaloZzeny na projek-
cii buducich finan¢nych tokov, v zavislosti od aktudlneho
stavu zostatkov na individualnych uc¢toch ucastnikov v
PDDF a predpokladoch o budicom raste individualnych
uctov z titulu podielov ucastnikov na vynose z investova-
nia majetku v tomto fonde, o preferenciach ucastnikov
ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a
jeho druhu (dozZivotny alebo isty) a o trhovych sadzbach
takychto déchodkov v c¢ase uplatnenia opcie. Je mozné
predpokladat, Ze garancia na déchodkoch bude vzdy “in
the money"” (po zohladneni nakladovej marze alebo po-
platkov), preto pouzity model je deterministicky. KedZze
ocenenie sa vztahuje na aktualne zostatky na individu-
alnych uctoch ucastnikov v PDDF, derivat, ktory je opciou
na garantovany dochodok, sa zauctuje pre kazdy novy
alokovany prispevok na individudlny ucet ucastnika a od-
Uctuje pri zruseni individudlneho u¢tu ucastnika alebo

jeho znizeni.

Redlna hodnota derivatu, ktory je garanciou urokovej
miery pre poberatelov davok z vyplatného fondu sa urci
pomocou oceriovacieho modelu. Ocerovaci model je za-
loZzeny na projekcii buducich garantovanych déchodkov
z vyplatného fondu a predpokladoch o budicom raste
individualnych uctov poberatelov davok z titulu podielov
na vynose z investovania majetku v tomto fonde. Je moz-
né predpokladat, Ze garancia urokovej miery na vyplaca-
nych déchodkoch bude vzdy “in the money” (po zohlad-
neni nakladovej marze alebo poplatkov),
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preto pouzity model je deterministicky. KedZe ocene-
nie prebieha na aktualnom zostatku na individualnych
uctoch poberatelov davok vo vyplatnom fonde, derivat,
ktory je garanciou urokovej miery, sa zauctuje pre kaz-
dého nového poberatela, ktory pribudne do vyplatného
fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej davke.

2.15. Uétovné odhady a tsudky

Hlavné uctovné zasady, metddy a odhady a ich aplikacia
su posudzované vedenim Spoloc¢nosti pre celé uctovné
obdobie.

Hlavné uctovné usudky tykajuce sa pouzivania uctovnych
zadsad a metdd prijatych Spolo¢nostou su opisané niZsie.

Klasifikacia zmlav

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su kla-
sifikované ako servisné zmluvy s finan¢nymi garanciami.
Poistné riziko je v zmluvach tiez pritomné, avsak toto
riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznam-
né, nakolko predstavuje menej ako 1% zavazkov. Ide o
zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky
su investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré
zostavuju samostatné uctovné zavierky. Po splneni pod-
mienok stanovenych v Davkovych planoch Spolo¢nosti na
vyplatu déchodku, sa klient méze rozhodnut, aky druh
doplnkového déchodku bude poberat.

Spoloc¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou
zmluv. Poplatky su definované Zakonom a popisané v
bode 2.3.1 Vynosy z poplatkov a provizii.

V pripade, zZe si klient zvoli doplnkovy déchodok s rizika-
mi dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné
na uspokojenie zavazkov z doplnkovych doéchodkovych
zmluv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytova-
né prevodom z PDDF ako aj z finan¢ného zavazku, ktory

Spolo¢nost vytvorila.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov
Poznamka 3.11 obsahuje informacie o predpokladoch, ri-
zikach a neistote, ktoré sa tykaju ocenovania financnych

zavazkov.

2.16. Riadenie rizika

2.16.1. Riziko spojené s finanénymi garanciami

Rizika suvisiace so zmluvami o sprdve doplnkového
déchodkového sporenia su financné rizika spojené s vo-
latilitou a urovriou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom
fonde. Uroven dosiahnutych vynosov sa porovnéva s ga-
ranciami na technicku Urokovu mieru, pouzitu pri vypocte
vysky déchodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze
alebo pouzitu pre sadzby dozivotnych anuit komercnych
poistovni. Technicka urokova miera je uvedend v Davko-
vom plane. V pripade, Ze dosiahnuty vynos je mensi ako
garantovana urokova miera, spolo¢nost Celi riziku straty.
Spolocnost tiez celi riziku vyplyvajucemu zo sprdvania
ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu davok, z

ktorych niektoré obsahuju garanciu Urokovej miery.

Spolo¢nost garantuje vysku déchodku vypocitanu pod-
l[a prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost
riadi toto riziko neustalym monitorovanim situacie a vy-

tvaranim financného zavazku v potrebnej vyske.

2.16.2.0bchodné rizika
Dal3im rizikom je riziko spojené s dlzkou zmldv o
sprave doplnkového déchodkového sporenia, najma rizi-

ka stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.
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Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS, alebo po-
Ziada o vyplatu pred¢asného dochodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majetku

v sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou urovriou
starostlivosti o klientov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie ako tie,

ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spolocnost je vystavena riziku zmens3ujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku
jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost

riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scendrov na mozny vyvoj majetku v sprave.

Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien ku koncu roka v klu¢ovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hod-

notu hospodarskeho vysledku a vlastného imania.

2007
Zisk za obdobie Vlastné imanie
1% narast/(pokles) trhovych urokovych sadzieb (3.1 3.6 (3.1) 3.6
10% narast/(pokles) vynosov z akcii 0.1 (0.1) 0.1 (0.1)
10% narast-(pokles) stornovanosti a predc¢asnych déchodkov 0.9 (0.9) 0.9 (0.9)

V mil. Sk

2.16.3.Urokové riziko a riziko likvidity

Spolocnost je vystavena urokovému riziku a riziku likvidity pre finan¢né prostriedky. Spolo¢nost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov penaz-
nych tokov vyplyvajucich z tohto majetku a zavazkov ako aj vplyvu fluktudcie urokovej miery na trhovd hodnotu majetku.
Hlavnym cielom stratégie je obmedzit ¢istu zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajicu zo zmien urokovych sa-

dzieb a vyvarovat sa vyznamnym rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

Nasledujuca tabulka v sihrne vyjadruje efektivne urokové miery pre uroceny fina¢ny majetok ku dnu, ku ktorému bol

majetok zaradeny, spolo¢ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku.

E’fektlvn’a Menej ako | Jeden az dva az Nad Nespeci-
urokova h K K 4t rok 5t rok fik . Celkom
miera jeden ro dva roky pat rokov pat rokov ikované
Stav k 31. decembru 2007 %
Dlhové a ostatné cenné papiere s
. p 4,09% 0 50 780 132 395 0 0 183 175
pevnym vynosom
Pen_azne prostriedky a penazné 0,1% 98 323 0 0 0 0 98 323
ekvivalenty
Fin. majetok a penazné prostriedky 98 323 50 780 132 395 0 0 281498
celkom
V tis. Sk
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V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2007
Dlhodobé financné zavazky
Kratkodobé finan¢né zavazky
Dariové zavazky

Fin. zavazky celkom

V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2006

Periazné prostriedky a penazné
ekvivalenty

Fin. majetok a pefiazné prostriedky
celkom

V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2006
Dlhodobé finan¢né zavazky
Kratkodobé finan¢né zavazky

Fin. zavazky celkom

Efektivna
urokova
miera
%

n/a
n/a

n/a

Efektivna
urokova
miera

%

0,1%

Efektivna
urokova
miera
%

n/a

n/a

Menej ako | Jeden az dva az Nad Nespeci-
jeden rok dva roky pat rokov pat rokov fikované
107 487
31882
221
32103 107 487
Menej ako Jeden az dva dva az pat Nad pat Nespeci-
jeden rok roky rokov rokov fikované
215700 0 0 0 0
215700 0 0 0 0
Menej ako | Jeden az dva az Nad Nespeci-
jeden rok dva roky pat rokov pat rokov fikované
0 61861
57721 0 0
57 721 0 0 0 61861

Celkom

107 487
31882
221
139 950

Celkom

215700

215700

Celkom

61 861
57 721
119 582

Majetok obsahuje aj investicie zakonne pozadovenej miery solventnosti a likvidity a volnhych zdrojov Spolo¢nosti.

Efektivna Urokova miera pre majetok je pocitand na zdklade povodnej obstardvacej ceny. Majetok je vyjadreny

v uctovnej hodnote, ktord je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia

V kategorii menej ako jeden rok su uvedené aj nastroje, ktoré nemaju stanovenu dobu splatnosti.

V prvom polroku 2007 sa situacia na finan¢nych trhoch zlepsila (zniZenie rizika negativneho precenenia)

a Spolocnost pristupila k investovaniu financnych prostriedkov do dlhopisovych cennych papierov s pevnym vynosom.
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2.16.4.Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finan¢ného majetku pre uverové financ¢né instrumenty

a investicie v bankach, ktorému je Spolo¢nost vystavend, je nasledovna:

V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A
Majetok drzané na krytie vlastného imania:

0 98 323 183 175
V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2006 AAA AA A
Majetok drzané na krytie vlastného imania:

0 215700 0

BBB

Ostatné

Ostatné

Celkom

281 498

Celkom

215700

Spolocnost nie je vystavend vysokému Uverovému riziku, vsetky investicie su robené do vysoko kredibilnych investi¢nych

ratingov AA alebo A. Rating A je ratingom statnych dlhopisov vydanych Slovenskou vlddou. Rating AA zodpoveda

ratingu banky, kde mé Spoloc¢nost uloZzené periazné prostriedky.
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Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Mieru vystavenia menovému riziku vyjadruje nasledujuca tabulka:

K 31. decembru 2007

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Pohladavky

OdloZené dariové pohladavky
Kratkodoby majetok
Pohladavky

Danové pohladavky

Ostatny majetok

Peniaze a periazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Rezervny fond na vlastné akcie
Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond
Oceriovacie rozdiely
Kumulované zisky/straty
Dlhodobé zavazky
Financ¢né zavazky
Kratkodobé zavazky
Financné zavazky
Dariové zavazky

Zavazky spolu

Cista devizova pozicia k 31.12.2007

EUR

(v tis. Sk)

86
22

64
86

2017
2017

2017

-1931

UsD K REML SKK Spolu
meny

(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)

0 0 0 234 521 234 521

1193 1193
15775 15775
183 175 183 175
30 000 30 000

4378 4378
23 45 0 129 043 129 197
27 138 27 160

1964 1964

1750 1750

23 45 98 191 98 323
23 45 0 363 564 363718
0 0 0 224 128 224 128
100 000 100 000
-95 000 -95 000
159 244 159 244

5505 5505

-693 -693

55072 55072
0 0 0 107 487 107 487
107 487 107 487

0 8 337 0 21749 32103
8 337 21528 31882

221 221
0 8 337 0 353 364 363718
23 -8 292 0 10 200 0
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K 31. decembru 2006

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Pohladavky

Odlozené danové pohladavky
Kratkodoby majetok
Pohladavky

Dariové pohladéavky

Ostatny majetok

Peniaze a periazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Rezervny fond na vlastné akcie
Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond
Ocenovacie rozdiely
Kumulované zisky/straty
Dlhodobé zavazky
Financné zavazky
Kratkodobé zavazky
Financné zavazky
Dariové zavazky

Zavazky spolu

Cista devizova pozicia k 31.12.2006

EUR

(v tis. Sk)

1127
1127

1127

-1127

usbD

(v tis. Sk)

CzZK

(v tis. Sk)

16

16
16

3562
3562

3562

-3 546

ostatné
meny

SKK

(v tis. Sk) (v tis. Sk)

0 57 162
2874
7908
0
30 000
16 380
0 300 867
83 252
1438
493
215 684
0 358 029

0 247 572
100 000
-95 000
214 146
5000
0
23 426
0 61861
61861
0 43 923
43923
0
0 353 356

0 4673

ING

Spolu

(v tis. Sk)

57 162
2874
7 908
0
30 000
16 380
300 883
83 252
1438
493
215700
358 045

247 572
100 000
-95 000
214 146
5000
0
23 426
61861
61861
48 612
48 612
0
358 045
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Analyza menovej citlivosti

Posilnenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10% by spdsobilo zvysenie (znizenie) vlastného imania
a uctovnej straty, ako je uvedené v nasledovnej tabulke. Pri tejto analyze sa predpoklada, Ze vSetky premenné, najma
urokové sadzby, zostavaju konstantné. Analyza za rok 2006 je prevedena na rovnakom zaklade.

Vplyv v tis. Sk

31. december 2007 Vlastné imanie Uctovna strata
CZK 830 (830)

EUR 193 (193)

usD ) 2

31. december 2007 Vlastné imanie Uétovna strata
CzK 354 (354)

EUR 113 (113)

Oslabenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spdsobilo rovnaké zvysenie (znizenie) vlastného

imania a uc¢tovnej straty, ako je uvedené v tabulke vyssie, avSak s opacnym dopadom, a to za predpokladu, Ze ostatné

premenné by sa nezmenili.

Realna hodnota finan¢nych nastrojov
Realna hodnota finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov k 31.12.2007 (i k 31.12.2006) sa priblizne zhoduje
s ich uc¢tovnou hodnotou.

Kapitalova primeranost

V nasledujucej tabulke je zhrnuta struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2007 a 2006 v zmysle zakona:

31.12.2007 31.12.2006
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 172 347 225 502
Dodatkové vlastné zdroje
Odpocitatelné polozky
Vlastné zdroje celkom 172 347 225 502
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 10 135 156 9 079 541

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na sucte hodnoty 50 000 000 Sk a 0,05% z hodnoty
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujucej hodnotu 5 000 000 000 Sk; 327,86 433,33
tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 500 000 000 Sk

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych nékladov

. " " 266,96 479,13
spolo¢nosti za minuly rok
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2.17. Oprava chyby roku 2006

V roku 2006 doslo k nespravnemu zauctovaniu ndkladov na vyvoj systému Starpension vo vyske 9 109 tis. Sk do ostat-

nych prevadzkovych nakladov namiesto do nehmotného majetku. Tato skutocnost viedla k oprave udajov prezento-

vanych za rok 2006, a to nasledovne:

Suvaha

V tis. Sk
Polozka Pévodna suma
Nehmotny majetok 7 908

Vplyv na vlastné imanie

Vykaz ziskov a strat

V tis. Sk
Polozka P6vodna suma
Ostatné prevadzkové naklady 94 777

Vplyv na vysledok hospodarenia

Opravena suma Rozdiel
17 017 9109
9 109

Opravena suma Rozdiel
85 668 9109
9109
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. Sk

Obstaravacie naklady

Stav z transformacie 1.2.2006

Obstaranie prostrednictvom podnik-
ovych kombindcii

Ostatné obstaranie

Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006 (po oprave)

Ostatné obstaranie
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2007

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav z transformacie 1.2.2006

Odpisy majetku obstaraného prostred-

nictvom podnikovych kombindcii
Odpisy bezného uctovného obdobia
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006 (po oprave)

Odpisy bezného uctovného obdobia
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2007

Zostatkova hodnota majetku

Stav k 31. decembru 2006 (po oprave)
Stav k 31. decembru 2007

Dohody o kupe

Hardware

12 153

(307)
11 846

0
(1318)
10 528

0
(10 406)

(285)
307
(10 384)

(819)
1318
(9 885)

1462
643

Inventar

6522

6522

0
(2 207)
4315

0
(5472)

(209)
0
(5681)

(292)
1844
(4 129)

841
186

Stroje a pristroje

995
2217

52
(995)
2 269

(630)
1639

(293)
(1961)

(74)
328
(2.000)

(122)
630
(1492)

269
147

Ostatny dlhodoby
majetok

140
9273

2689
(6 056)
6 046

1024
(3 103)
3967

(38)
(8 905)

(2711)
5910
(5 744)

(1037)
3031
(3 750)

302
217

Celkom

1135
30 165

2741
(7 358)
26 683

1024
(7 258)
20 449

(331)
(26 744)

(3 279)
6 545
(23 809)

(2 270)
6823
(19 256)

2874
1193

K 31. decembru 2007 Spoloc¢nost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s pozemkami, budovami a

zariadeniami.

Predaj majetku

Pocas hodnoteného obdobia doslo k predaju osobnych motorovych vozidiel starsich ako 4 roky v nulovej zostatkove;j

hodnote (2006 po oprave: 90 tis. Sk). Vynosy z tohto predaja predstavovali 1 441 tis Sk (2006 po oprave: 2 278 tis. Sk).

Spolocnost dalej vyradila opotrebovany majetok v zostatkovej hodnote 434 tis. Sk (2006 po oprave: 734 tis. Sk).

Cisty zisk z predaja a z prevodu pozemkov, budov a zariadeni za G¢tovné obdobie je vo vyske 1 007 tis. Sk (2006 po

oprave: 1454 tis. Sk).

Poistenie majetku

Spolo¢nost neuzavrela ziadne zmluvy o poisteni majetku.
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. Sk Software

Obstaravacie naklady

Stav z transformacie 1.2.2006 0

Obstaranie prostrednictvom podnikovych kombinacii 11 006
Ostatné obstaranie 17 238
Vyradenie (234)
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 28010
Ostatné obstaranie 4086
Stav k 31. decembru 2007 32 096

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav z transformacie 1.2.2006 0
Odpisy bezného uctovného obdobia (941)
Odpisy majetku obstaraného prostrednictvom podnikovych

S (10 275)
kombindcii
Vyradenie 223
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) (10 993)
Odpisy bezného uctovného obdobia (5328)
Stav k 31. decembru 2007 (16 321)

Zostatkova hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 17 017
Stav k 31. decembru 2007 15775

Dohody o kupe
K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s nehmotnym majetkom.

3.3. Cenné papiere na predaj

- 2007 e
Statne dlhopisy s kuponmi - plast 177 517 0
Statne dlhopisy s kupénmi - nakipené AUV 2288 0
Statne dlhopisy s kupénmi - AUV za dobu drzby 4933 0
Statne dlhopisy s kuponmi - amortizacia (707) 0
Statne dlhopisy s kuponmi - precenenie (856) 0

183 175 0
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3.4. Pohladavky - dlhodobé

Spolo¢nost k 31. decembru 2007 vykazuje dlhodobu pohladavku voéi spolo¢nosti ING Zivotna poistoviia,
a.s. za zostatok uveru vo vyske 30 000 tis. Sk. Splatnost istiny je do 12 mesiacov od poZiadania.
Pohladavka je urocena vo vyske aktudlnej zakladnej urokovej sadzby NBS.

3.5. Odlozené dariové pohladavky

Vykazané odloZené darnové pohladavky a zavazky

OdlozZené dane sa vztahuju k nasledovnym:

V tis. Sk

Pozemky, budovy, zariadenia a nehmotny majetok
Umorovand dariova strata

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Neuhradené zmluvné pokuty

Cenné papiere na predaj

Cisty darovy zavazok /( pohladavka)

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

V tis. Sk

Pozemky, budovy, zariadenia a nehmotny majetok
Umorovana dariova strata

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Neuhradené zmluvné pokuty

Cenné papiere na predaj

Cista dafova (pohladavka)/zaviazok

3.6. Pohladavky - kratkodobé

V tis. Sk

Pohladavka voci ING CEH

Rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou a

danovou zakladnou

2007

2220
(20 615)
(3720)

(73)

(856)

Stav k
1. januaru 2007

381
(16 058)
(703)
0
0
(16 380)

Pohladavka voc¢i fondom - odplata za spravu DDF a z odstupného

Poskytnuté prevadzkové preddavky
Pohladavky za zamestnancov

Iné pohladavky

Celkom

2006
po oprave

2005
(84 515)
(3700)

0
0

Vykazané cez
vykaz ziskov a
strat

41
12 141
@
(14)
0
12 164

Odlozena dan

2007

422
(3917)
(707)
(14)
(163)
(4 378)

Vykazané cez
vlastné imanie

0
0
0
0

(163)
(163)

2007

22
26 632
323
24
159
27 160

2006
po oprave

381
(16 058)
(703)

0
0
(16 380)

Stav k 31. decem-
bru 2007

422
(3917)
(707)
(14)
(163)
(4 378)

2006
po oprave

59 451
22717
334
29
721
83 252
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Spolo¢nost vykazuje pohladavky voci doplnkovym ddchodkovym fondom — odplata za sprdvu DDF, ktord je za mesiac
december 2007 vo vyske 25 363 tis. Sk (2006 po oprave: 22 717 tis. Sk) a odplata z odstupného, za mesiac december vo

vyske 1 269 tis. Sk (2006 po oprave: 0 tis. Sk) . Tieto pohladavky su v lehote splatnosti.

3.7. Danové pohladavky
Dariové pohladavky v sume 1 964 tis. Sk (2006 po oprave: 1 438 tis. Sk) predstavuju zrazkovu dan z Urokov z beznych
uctov a terminovanych vkladov v sume 1 964 tis. Sk (2006 po oprave: 1 147 tis Sk) a preddavok dane v sume 0 tis. Sk

(2006 po oprave: 291 tis. Sk).

3.8. Ostatny majetok

V tis. Sk 2007 pOZOO‘;)gve
Stravovacie poukazky a poukazky Universalpass 715 248
Zasoby 12 15
Naklady buducich obdobi 1023 230
Celkom 1750 493
3.9. Peniaze a penazné ekvivalenty
V tis. Sk 2007 pozoor?gve
Bezné bankové ucty 98 156 215623
Hotovost 167 77
Celkom 98 323 215 700

3.10. Vlastné imanie

Akcionari maju néarok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazdenim
a sice v pomere podla ich podielu na zakladnom imani.

Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolocnosti zapisané do Obchodného registra je vo vyske 100 000 tis. Sk

a je tvorené 1 000 kmeriovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 100 tis. Sk.
Zakladné imanie je v plnej vyske splatené.

Rezervny fond na vlastné akcie

Rezervny fond na vlastné akcie obsahuje vlastné akcie Spolo¢nosti vyjadrené v obstaravacej hodnote 95 000 tis. Sk,
v ktorej boli vykazané vo VSP Tatry, a.s. pred zlicenim do Spolocnosti. K 31. decembru 2007 Spolocnost drzala

500 vlastnych akcii, ktoré ziskala pri zlu¢eni so spolo¢nostou VSP Tatry, a.s.
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Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy obsahuju neperiazny vklad, ktory vznikol pri fuzii Spolo¢nosti so svojim akcionarom, spolo¢nostou
VSP Tatry, a.s. ako aj so spolo¢nostou ING Services, a.s. k 1.9.2006 v sume 269 690 tis. Sk, ktory nezvySoval zédkladné
imanie. Ku driu 31. 7. 2007 bola voci tomuto vkladu zapocitanad pohladavka voci vlastnikovi Spolo¢nosti ,ING CEH" vo
vyske (59 450 tis. Sk). Ostatné kapitalové fondy dalej obsahuju sumu (55 544 tis. Sk), ktord je vysledkom upravy uctovania
finan¢ného zavazku z titulu prepoctu hodnoty na opcie na garantované déchodky v PDDF a garancie urokovej miery
pre davky z VDDF ku driu transformdacie. Dna 19. 6. 2007 Valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo uctovnu zavierku a
rozdelenie zisku za rok 2006. Cisty zisk, po odpo¢itani povinného pridelu 10% do rezervného fondu, bol vo vyske 4 548
tis. Sk pouzity na Uhradu straty za predchadzajice obdobie. Ostatné kapitalové fondy su ku driu Uctovnej zavierky vyka-
zané vo vyske 159 244 tis. Sk.

Rezervny fond

Rezervny fond pri transformacii Spolo¢nosti bol vytvoreny vo vyske 5 000 tis. Sk. Tento fond je Spoloc¢nost povinna
kazdoro¢ne dopliat o 10% z ¢istého zisku vycisleného v riadnej u¢tovnej zavierke az do dosiahnutia vyiky rezervného
fondu zodpovedajticej 20% zakladného imania. Na zaklade schvélenia rozdelenia zisku za rok 2006 bol rezervny fond
zvyseny o povinny pridel vo vyske 505 tis. Sk na 5 505 tis. Sk.

Ocenovacie rozdiely
Polozka oceriovacie rozdiely v celkovej hodnote (693 tis. Sk) predstavuje precenenie cennych papierov na predaj vo vyske
(856 tis. Sk) a odloZzenu dan z precenenia vo vyske 163 tis. Sk.

Kumulované zisky/straty

Pocas roka 2006 sa Spolocnost zlucila so svojou materskou spolo¢nostou VSP Tatry, a.s. Suma 9 264 tis. Sk vyplyvajuca
z tohto zlucenia je vykdzana ako kumulované zisky/straty. Kumulované zisky/straty dalej obsahuju vysledok bezného
uctovného obdobia vo vyske 36 699 tis. Sk (2006 po oprave: 14 162 tis. Sk) a opravu chyby roku 2006 vo vyske 9 109 tis.
Sk vid bod 2.17.

3.11. Financné zavazky - dlhodobé

Hodnota k
. Prevod z Tvorba / roz- .. Hodnota k
V tis. Sk 31.12.2006 VDDF pustenie Pouzite 31.12.2007
po oprave
Opcia na ndkup garantovaného dochodku 58 941 0 32539 -560 90 920
Garancia urokovej miery pre poberatelov 2920 25295 -11 648 0 16 567
Spolu 61 861 25 295 20 891 -560 107 487

Dlhodobé financné zavazky sa vztahuju k vlozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmldv

o sprave doplnkového déchodkového sporenia, vid 2.14.

Realna hodnota opcie na nakup garantovaného déchodku sa pocas u¢tovného obdobia zmenila

v désledku zmeny aktuarskych predpokladov, zmeny modelu a vyvoja v prispevkovom fonde.
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Hodnota garancie Urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:

Preuctovania tzv. rezervy na nedostatocnost (a prislusSného majetku) z vyplatného fondu (na zaklade suhlasu
dozorného organu) vo vyske 25 295 tis. Sk
Zmien v stave poberatelov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde

Aktualizacii ocenovacich predpokladov a precenenia na realnu hodnotu

Redlna hodnota finan¢nych zavazkov je uréend pomocou ocenovacich modelov, ktoré su popisané v bode 2.14. Pred-
poklady, ktoré su pouzité pri oceneni financnych zavazkov vyplyvajlcich z derivatov, boli stanovené na zdklade skisenosti
Spoloc¢nosti s preferenciami Ucastnikov ohladne typu davky, na zdklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti

ohladne poplatkov v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zdklade trhovej krivky bezrizikovych urokovych sadzieb.

K 31. decembru 2007 Spoloc¢nost pouzila aktudlne predpoklady ocenenia, schvalené vedenim Spoloc¢nosti.

Predpoklady o preferenciach ucastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchodkom
(a@ to medzi doZivotnym a istym) Spolocnost urcila na zdklade aktualnych skusenosti a s prihliadnutim na mozné zmeny v
neprospech Spolo¢nosti v buducnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skuto¢nych trhovych sadzieb su

najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.
Zakladné pouzité predpoklady :

Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje aktualnost pouzitych predpokladov do finan¢nych modelov. Predpoklady sa zbieraju
priebezne pocas celého roka, vyhodnocuju sa vsak az v druhej polovici roka s vynimkou nahlej a neocakdvanej zmeny v

realite.

Pravdepodobnost ziadosti o dochodok

Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu déchodku, bol stanoveny na zaklade historickych skuse-
nosti v rokoch 2000-2007. Pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garantovany déchodok bola stanovena podla skuto¢nosti
roku 2007 a odhadu jej vyvoja v buducich rokoch. Anuitiza¢né percento pre rok 2007 zodpoveda skutocnosti v roku 2007,

predpokladom pre dalsie roky je expertny odhad.

Stornovanost a ¢iasto¢ny vyber

Stornovanost predstavuje predpoklad, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon¢enim sporiacej doby do inej DDS alebo ukonci
sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciasto¢ny vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej v sporeni.
Predpokladana vyska storien a ciastocnych odkupov bola uréena na zaklade historickych udajov Prvej doplnkovej dochod-
kovej poistovne Tatry — Sympatia za roky 2000 — 2005 (pri oceneni ku dnu transformaécie) a aktualizovana podla skuto¢nosti
roku 2006 a 2007 (pre ocenenie k 31. decembru 2007). Tento predpoklad bol aktualizovany, pricom sa zmenil podiel

réznych druhov storna na celkovej stornovanosti.
Trhové urokové miery

Spolocnost pouziva Urokové sadzby, ktoré su neutralne k riziku. Spolo¢nost pouziva aktualnu urokovu krivku platnu ku

driu ocenenia na finan¢nom trhu.
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Umrtnost

Spoloc¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladriujuce zlepSovanie umrtnosti populacie tzv. genera¢né umrtnostné

tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju umrtnost populacie do roku 2050.

V tis. Sk

Analyza zmien

Hodnota financnych zavazkov k 31.12.2006 po oprave

Prevod z vyplatného fondu

Zmena modelu

Casovy posun k 31.12.2007

Aktualizacia penaznych tokov

Zmena diskontnej sadzby

Zmena predpokladov zhodnotenia

Zmena predpokladov iumtnosti

Zmena predpokladu vyberu anuit
Hodnota finan¢nych zavazkov k 31.12.2007

Prispevkovy ddf Vyplatny ddf

58 941
0
369
-4 427
12 070
-11 273
47 990
4188
-16 936
90920

2920
25 295
0
-13 431
3062
0
-1 280
0
0
16 567

Spoloc¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v kltu¢ovych premennych, ktoré maji vyznamny vplyv na hodnotu

dlhodobych finan¢nych zdvazkov ku koncu roka 2007. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov

je zhrnuty v nasledujucej tabulke.

V tis. Sk
Analyza citlivosti
Hodnota financnych zédvazkov k 31.12.2007
pokles urokovych sadzieb o 1%
narast urokovych sadzieb o 1%
pokles diskontnej sadzby o 1%
narast diskontnej sadzby o 1%
10% pokles vynosov z akcif
10% pokles stornovanosti

5% nizsia umrtnost

3.12. Financné zavazky - kratkodobé

V tis. Sk

Dodavatelia — tuzemsko

Dodavatelia — zahranicie

Ostatné zavazky

Z&avazky voci zamestnancom

Prijaté prevadzkové preddavky

Zéavazky vodi socidlnej a zdravotnej poistovni
Ostatné zavazky — odhadné ucty

Darnové zavazky

Celkom

Prispevkovy ddf Vyplatny ddf

90920 16 567
52 483 4855
-47 141 -4761
9730 4855
-8333 -4761
-2 607 0
2764 0
139 0
AL pozoop?lgve
4872 9 056
2475 4681
127 1629
2947 5752
0 168
1406 2083
18 837 32372
1218 1980
31882 57 721
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Spolo¢nost nevykazuje zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast mesiacov odo dna,

ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Zavazky po lehote splatnosti su 912 tis. Sk.

Vyska zavazku zo socidlneho fondu k 1.1.2007 bola vo vyske 67 tis. Sk. Pocas uc¢tovného obdobia bola tvorba

socidlneho fondu vo vyske 1 182 tis. Sk a ¢erpanie vo vyske 1 249 tis. Sk. Zostatok zdvéazku zo socidlneho

fondu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka bol vo vyske 0 tis. Sk.

3.13. Vynosy z odplat a provizii

V tis. Sk

Odplata za spravu uctov DDF
Odplata z odstupného

Celkom

2007

284 504
13 462
297 966

2006
po oprave

228 452
4047
232 499

Spoloc¢nost vykazala vynosy hlavne za sprdvu a riadenie investicii a majetku ucastnikov. Vynos za spravu v PDDF
bol vo vyske 273 771 tis. Sk (2006 po oprave: 216 671 tis. Sk) a v VDDF vo vyske 10 733 tis. Sk (2006 po oprave:
11 781 tis. Sk). DDS ma ndrok na odplatu za spravu DDF, odplatu za prestup ucastnikov a poberatelov do inej

DDS a na odplatu za odstupné. Spolo¢nost neuctuje odplatu za spravu Konzervativnemu prispevkovému

DDF a Rastovému prispevkovému DDF.

3.14. Naklady na odplaty a provizie

V tis. Sk

Poplatky za sprostredkovanie
Poplatky za spravu fondov
Ostatné

Celkom

3.15. Ostatné vynosy

2007

15696
10 278
301
26 275

2006
po oprave

49 985
9131
576

59 692

Ostatné vynosy vo vyske 1 410 tis. Sk (2006 po oprave: 1 834 tis. Sk) predstavuju najma vynosy z predaja majetku v hod-

note 1 007 tis. Sk (2006 po oprave: 1 454 tis. Sk).
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3.16. Personalne naklady

V tis. Sk

Mzdy
Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky

Celkom

2007

69 316
15702
4762
89780

2006
po oprave

43990
11 086
3641

58 717

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuju hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.

Priemerny pocet zamestnancov ku driu, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje bol 104 (2006 po oprave: 84), z toho

bolo veducich zamestnancov 13 (2006 po oprave: 6).

3.17. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. Sk

Sluzby refakturované od spolo¢nosti v skupine
Najom priestorov

N4jom dopravnych prostriedkov

Ostatné sluzby

Kancelarske potreby, knihy, tlacoviny, reklamné predmety
Postovné a prepravné

Kopirovanie, archiv, skladné

Telekomunika¢né naklady

Marketing

Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou

Dane a poplatky

Pravne, uc¢tovné, ekonomické poradenstvo a audit
Skolenia

Reprezentacné

PHM

Cestovné

Iné prevadzkové naklady

Celkom

2007

54 678
11754
6422
6 161
6 085
5286
4620
4412
3244
2492
2200
1675
1457
1403
1344
1312

197

114 742

2006
po oprave

27 628
6 279
2 246
9621
951
384
553
2004
15 561
3334
238
2876
1265
1597
1010
987
574
85 668

Refakturdcia sluzieb od spolocnosti v skupine predstavuje najma poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby stvisiace

s prenajmom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT a sluzby pri sprave klientskych zmlav. Sucastou manazérskych sluzieb

refakturovanych od spoloc¢nosti v skupine su aj odmeny ¢lenov Management Committee vo vyske 2 370 tis. Sk.

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahfnaju naklady na sluzby auditora za overenie Uc¢tovnej zavierky

vo vyske 1 355 tis. Sk (2006 po oprave: 808 tis. Sk) a naklady na danové sluzby vo vyske 180 tis. Sk

(2006 po oprave: 153 tis. Sk)
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3.18. Financné vynosy a ostatné financ¢né naklady

V tis. Sk 2007 pOZOOF?rGave
Uroky z cennych papierov 4226 0
Uroky z beZznych uétov a terminovanych vkladov 4302 5526
Uroky z poskytnutej pozicky 1334 44
Uroky z pohladavky 0 1251
Kurzové zisky 71 57
Financné vynosy celkom 9933 6 878
Urokové naklady 0 1134
Odpis pohladavky 63 1249
Kurzové straty 883 131
Ostatné finan¢né naklady celkom 946 2514

3.19. Dan z prijmov

Vykdazana vo vykaze ziskov a strat

V tis. Sk 2007 pOZOOF?rGave

Splatna dan z prijmov

Bezné uctovné obdobie 214

Upravy za predchadzajuce Uétovné obdobia 0

Odlozena darn z prijmov

Vznik a zmena docasnych rozdielov 23 322

Prehodnotenie moznosti umorenia darovej straty 0 4849

Umorenie darovej straty 12 141 4750

Dari z prijmov celkom 12 378 9921
Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

2007 2006

V tis. Sk Zaklad dane Dan Dari (%) Zaklad dane Dan Dan (%)

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 49 077 14 974

z toho teoretickd dan 19% 9325 19 2845 19

Dariovo neuznané naklady 32773 6 227 12,69 10439 1983 13,25

Vynosy nepodliehajlce dani (1718) (327) (0,67) (415) (79) (0,53)

Umorenie dariovej straty (80 132) (15 225) (31,02) (24 998) (4 750) (31,72)

Splatna dan 0 0 0 0

Odlozend dan 12 164 24,79 9921 66,25

Celkom vykazana dan 9921 66,25
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3.20. Operativny leasing

Spolo¢nost ako najomca

Spolo¢nost mé v prenajme osobné automobily na zdklade operativneho leasingu. Tieto leasingové zmluvy su uzavreté na
obdobie troch rokov. Leasingové splatky za uctovné obdobie boli vo vyske 6 335 tis. Sk (2006 po oprave: 2 246 tis. Sk). Ku
koncu uc¢tovného obdobia mala Spolo¢nost touto formou prenajatych 17 automobilov, mesa¢ny najom predstavoval 266

tis. Sk.

V priebehu janudra 2008 bude ukoncenych 16 leasingovych zmliv. Predpokladané minimdlne platby operativneho
leasingu su uvedené v nasledujucej tabulke:

V tis. Sk do 1 roka 1 -5 rokov nad 5 rokov celkom
Predpokladané minimalne platby 595 385 0 980

3.21. Podmienené zavazky
Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prdva doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k

dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby
Identifikacia spriaznenych osob

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné spolo¢nosti
v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2007:

48 tis. Sk (2006 po oprave: 44 tis. Sk).

Mesacna odmena za vykon funkcie je 4 tis. Sk, pricom niektori ¢lenovia nepoberaji odmenu.
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2007:

0 tis. Sk (2006 po oprave: 0 tis. Sk)

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spoloc¢nosti su povazovani vietci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,

riaditel, financ¢ny riaditel' a podobne.

K 31.12.2007 to boli Forisek Marcel, Gramblickova Iveta, Hecht Tomas, Hencekova Eva, Hurban Marek, Kapitan Peter,
Kunskd Marina, Macuchova Tatjana, Mendel Peter, Pinter Milan, Pobjeckd Martina, Popovicova Patricia a Starori Jozef.
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 13 763 tis. Sk

(2006 po oprave: 6 668 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

V tis. Sk 2007 pOZOOF())rGave
Vynosy za ndjomné a iné sluzby VSP Tatry do zlucenia 0 45
Vynosy za sluzby ING Zivotna poistovia 49 532
Vynosy za sluzby IMS CZ 36 1404
Vynosy z urokov VSP Tatry do zlucenia 0 203
Vynosy z urokov ING Zivotna poistovria 1334 0
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1419 2184
Naklady za sluzby — sprava a sprostredkovanie VSP Tatry do zlucenia 0 50 462
Naklady za tovar a sluzby IMS o. z. 29 349 36 004
Naklady za tovar a sluzby IMS CZ 19 441 6 882
Naklady za tovar, sluzby a sprostredkovanie ING Zivotna poistovia 9 267 1338
Naklady za material a sluzby IMS Slovensko (305) 2003
Naklady na poskytnuté sluzby ING Bank N.V., pob. zahr. banky 1101 0
Naklady na uroky z tveru IMS o. z. 0 1104
Naklady na investi¢né sluzby IIM 10 343 9 251
Naklady na poskytnuté sluzby ING CEH 16 695 1529
Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 85 891 108 573
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V tis. Sk

Pohladavka vo¢i ING CEH
Pohladavka vo¢i ING ZP - Gver
Pohladavka voci ING ZP - uroky
Pohladavka vo¢i ING ZP - sluzby
Pohladavky voci IMS o.z.
Pohladavky spolu

Z&avazky z obchodného styku voci [IM

Zavazky z obchodného styku vo¢i ING Zivotna poistovnia
Zavazky z obchodného styku voci IMS Slovensko, s.r.o.

Zéavazky z obchodného styku voci IMS, s.r.o., 0.z.

Zéavazky z obchodného styku voci IMS CZ

Zéavazky z obchodného styku voci ING CEH

Zavazky z obchodného styku voci ING Bank N.V., pob.zahr.banky
Zavazky za nesplateny urok IMS, s.r.o., 0.z.

Zavazky spolu

Transakcie so spriaznenymi osobami boli oceriované na trhovom zaklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spolo¢nosti.

4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nenastali Ziadne udalosti,

ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom

Deri zostavenia
uctovnej zavierky:

Statutarny orgén
uctovnej jednotky:

Za zostavenie Uctovnej
zavierky zodpoveda:
30.4.2008

Rudolf Kypta Marina Kunska

2006

L/ PO oprave
22 59 451
30 000 30 000
110 44
0 39
0 1404
30 132 90 938
770 922
1710 438
(305) 2003
2210 3504
1604 2640
98 195
145 0
0 305
6 232 10 007

uctovnictva.

Za vedenie uctovnictva
zodpoveda:

Andrea Bezstarosti
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 259984 222
PO.Box 7 Internet  www.kpmg sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.5.:

Uskutoénili sme audit priloZenej a¢tovnej zévierky spolotnosti ING Tatry — Sympatia, d.d.s.,
a.s. (“spolotnost™), ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2007, vykaz ziskov a strat, vykaz
zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok kon€iaci 31. decembrom 2007, ako
aj sithrn vyznamnych tétovnych zasad a ictovnych metéd a d'alsich vysvetl'ujicich poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutdrny orgdn spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej
zavierky v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou timiou. Této zodpovednost’ zahffia navrh, implementiciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej Gttovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych a&tovnych zésad a G&tovnych metdd, ako aj uskuto&nenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit’' nazor na tito Gtovna zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nagho auditu. Audit sme uskutodnili v silade s Medzinirodnymi auditorskymi 3tandardmi.
Podla tychto §tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uétovnd zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sicastou auditu je uskutoinenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach
atdajoch vykazanych v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v i¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu Gctovnej zévierky, aby mohol navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak za Glelom vyjadrenia nazoru na
G&innost internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G&tovnych zasad a uttovnych metod a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov
uskutoénenych Statutimym orginom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatotné avhodné ako
vychodisko pre na$ nézor.

ICOH Regstration numbe:
3 I8 7




Ndzor

Podlla nasho nazoru udtovnad zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
savislostiach finan&nii situdciu spoloénosti k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok koniaci 31. decembrom 2007 v silade s Medzinarodnymi 3tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

28. maja 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’

Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU &. 96 < ay, Licencia SKAU &. 406

o
3
A"
o
—
w
.

 licencie 98




e

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratslava 24

Slovakia

ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s.
Trnavska cesta 50/B
821 02 Bratislava

23. decembra 2008

Informécia o audite vyroénej spravy

Na zéklade nasho overenia v zmysle zikona o Gitovnictve &. 431/2002 Z.z., zakona o auditoroch

a SKAU ¢. 466/2002 Z.z. a § 67 ods. 18 zakona &, 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad
vykonom auditu a v siilade s medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi sme zistili, ¥e iidaje vo
vyrotnej sprave za rok 2007 st v stlade s iiplnou auditovanou Gdtovnou zavierkou spolo¢nosti ING
Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s. (d'alej len spoloénost) zostavenou k 31. decembru 2007.

Na ziklade vy3sie uvedeného sihlasime, aby ste spravu nezavislého auditora o audite priloZenej
uctovnej zavierky spolotnosti uviedli vo vyro¢nej sprave.

Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 406

1C0 Bogistration number
31348 238

Evsdencne ¢isl brande
suditora: 96

i regaster of Distrct
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Kontakty

Adresa sidla:

ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

Kontaktné centrum ING:

Operator:
Pondelok - Piatok: 8:00 - 18:00 h

Telefonické spojenie:
zo SR: 0850 111 464

zo zahranicia: +421 259 800 733

E-mail: tatryba@ing.sk
Fax: +421 259 346 767

Internet:

www.ing.sk

44



