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Prihovor predsedu predstavenstva

UVODNE SLOVO

Vazené damy a pani,

predkladame Vam Vyroc¢nu spravu ING Dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti, a.s. (skratene ING DSS) za rok 2006. Tento rok bol
pre nas vynimocny hned' z viacerych dévodov. Podarilo

sa nam uspesne zavfsit zlucenie so spolocnostou

Sympatia — Pohoda, d.s.s., a.s. Rok 2006

bol charakterizovany ukoncenim 18-mesacnej lehoty,

v ktorej sa obcania mohli rozhodnut, ¢i maju zaujem stat

sa sporitelmi v starobnom déchodkovom sporenf a zaroven

to bol prvy uceleny rok, v ktorom sporitelia Setrili polovicu
zakonnych odvodov na svoj osobny déchodkovy Gcet. Necakane
velky zaujem sporitelov a kvalitna siet sprostredkovatelov

sa pozitivne odrazili aj v tempe ndrastu klientskeho portfélia.
Najvacsi zaujem klientov pritom vzbudil Dynamika - Rastovy
déchodkovy fond, v ktorom je alokovanych 67% majetku spra-
vovaného ING DSS.

Na druhej strane bol rok 2006 aj rokom, v ktorom boli
dochodkové spravcovské spolocnosti vystavené skuske
sposobenej prestupmi klientov medzi jednotlivymi
spolo¢nostami. Prilis liberdlne formulovany zékon bol aj s pris-
penim Asociacie ddchodkovych spravcovskych spolo¢nosti
novelizovany, vdaka ¢omu sa podarilo situaciu na trhu stabilizovat
a Ucelové prechody medzi spolo¢nostami vyrazne obmedzit.

Cielom ING DSS pre nadchadzajuce obdobie je udrzat si podiel
11,1% na trhu starobného déchodkového sporenia a spravovat
dochodkové Uspory klientov tak, aby v dlhodobom horizonte
dosiahli zaujimavé zhodnotenie. 157 tisic zmluv starobného
ddchodkového sporenia uzatvorenych ku koncu roka 2006,
zaradilo ING DSS na $tvrté miesto medzi déchodkovymi
spravcovskymi spolo¢nostami.

Napriek tomu, Ze v roku 2006 skoncila dochodkova
spravcovska spolo¢nost so stratou, neslo o stratu neocakavand,
ale o prirodzeny désledok rozbehu dlhodobého podnikania,
ktoré si vyZaduje vysoké pociatocné investicie. V horizonte
niekolkych rokov sa rata s ndvratnostou viozenych investicif

a predikcie vyvoja v buducich rokoch st optimistickejSie. Napriek
tomu, Ze i v roku 2007 oc¢akdvame zaporny hospodarsky
vysledok, nasim cielom je zabezpecit ¢o najlepsie zhodnotenie
prostriedkov sporitelov i zvySovanie prijmov ING DSS.

Aj touto cestou by som sa chcela podakovat vietkym,

ktori nam v roku 2006 prejavili svoju doéveru. Klientom za to,
Ze sa rozhodli vlozit spravu déchodkovych Uspor do nasich ruk,
akcionarom za podporu a vytvorenie podmienok na cinnost

a sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom

za ich pracovné nasadenie a Uspesné zvlddnutie ndro¢nych
projektov.
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Prajem Vam Uspesny rok 2007 s uistenim, Ze v ING sme
pripraveni prijat nové vyzvy a vyuzit nase profesiondlne znalosti
v prospech nasich klientov.

Zuzana Adamova
Predseda predstavenstva ING Dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.



Zakladné informacie o spolo¢nosti

ING Dochodkova spravcovskd spolo¢nost, a.s. ziskala povolenie
na vznik a ¢innost rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh zo dna
22. septembra 2004 a po zapise do Obchodného registra zacala
vykondvat svoju ¢innost 1. novembra 2004.

Dna 9.12. 2005 sa konalo Valné zhromaZzdenie akcionarov
spolo¢nosti, ktoré okrem iného schvélilo Zmluvu o zliceni
spolo¢nosti s déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou Sympa-
tia-Pohoda d. s. s., a. s. (dalej len DSS Sympatia-Pohoda), ktora
bola realizovana tak, ze DSS Sympatia-Pohoda sa zltcila do ING.
Imanie DSS Sympatia-Pohoda, ako aj sprava fondov, prav

a povinnosti plyntcich zo starobného déchodkového sporenia
vodi sporitefom a poberatelom déchodku starobného déchod-
kového sporenia preslo na ING DSS. Spolo¢nost ING DSS je
pravnym nastupcom spoloc¢nosti Sympatia-Pohoda ku driu
31.12.2005.

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY
V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,,ING")

Identifikacné ¢islo (ICO): 35902 981
Dariové identifikacné ¢islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dria 22.09.2004
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo GRUFT-002/2004/
PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna
8.10.2004.

(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel
Sa, vlozka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra

je vytvdranie a sprava dochodkovych fondov na vykonévanie
starobného déchodkového sporenia podla zékona ¢. 43/2004
Z.z. o starobnom déchodkovom sporen{ v znenf neskorsich
predpisov.

Spoloc¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia
driom 22.03.2005 a v sucasnosti spravuje:

konzervativny déchodkovy fond:

Tradicia - k.d.f.

vyvazeny déchodkovy fond:

Harmonia - v.d.f.

rastovy dochodkovy fond:

Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo¢nosti je LUDOVA BANKA, a.s. so sidlom

Vysokd 9, 811 02 Bratislava.
Uctovna zavierka za rok 2005 bola schvélena 24.03.2006.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych
uctovnych jednotkach.

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOST!I:
Predseda predstavenstva:
Clen predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Clen predstavenstva:
DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Predseda dozornej rady:

Clen dozornej rady:

Clen dozornej rady:

Clen dozornej rady:

Frans Jan van der Ent
Dana Poliackova
Zuzana Adamova
Vladimir Hirjak
Jaroslav Krabec

Dick Okhuijsen
Méaria Kamendrova
Hana Sikorova
Ing. Vladimir Rajcak
od 11.04.2006

AKCIONARI SPOLOCNOSTI:
Podiel na zakladnom imani:
1. ING Zivotna poistovia, a.s.:

85,00 % 862 300 tis. Sk
2. Prva slovenska investi¢na skupina a.s.:
13,88 % 140 800 tis. Sk

3. Investi¢na a Dochodkova spravcovska
spolo¢nost,a.s.:

1,12 % 11 400 tis. Sk
Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky
spolo¢nosti ING Continental Europe
Holdings, B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500,
1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu
Uctovnu zavierku za tu cast konsolidovaného celku,
ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné
obdrzat konsolidovanu Gctovnu zavierku konsolidujlce;
spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolida¢ného celku
(,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V.,,

so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL ,
Holandsko.
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NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU ING DOCHODKOVEJ
SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI, a.s. ZA UCTOVNY
ROK 2006

.Valné zhromazdenie ING dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti,
a.s. na svojom zasadnuti dfia 6.6.2007 rozhodlo zauctovat
vykdzanu stratu spolo¢nosti za rok 2006

vo vyske 258.804.252, 06 Sk na stratu minulych obdobi.”

INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKE)
A FINANCNEJ SITUACII V ROKU 2007

Rok 2007 bude zamerany na udrzanie podielu na trhu meraného
podla cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ING
dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti, a.s., (dalej len “ING DSS”).
Aktiva dochodkovych fondov sa budu aj nadalej zvysovat,

¢o umozni dalej rozvijat planované investi¢né stratégie

pre jednotlivé déchodkové fondy. Ciefom je zabezpecit,

aby sa prostriedky sporitelov zhodnocovali a rovnako,

aby sa zvysovali aj prijmy ING DSS. Napriek tomu je v roku 2007
ocakavany zdporny hospodarsky vysledok.
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Finan¢na skupina ING na Slovensku

ING (International Netherlanden Group) je globélna finan¢na
skupina holandského pévodu s celosvetovym posobenim, ponu-
kajuca sluzby v oblasti bankovnictva, poistovnictva a spravy aktiv
60 miliénom sukromnych, firemnych a institucionalnych klientov
vo viac nez 50 krajinach.

Svoje aktivity v Slovenskej republike zacala v roku 1991 prostred-
nictvom ING BANK N.V., pobocky zahrani¢nej banky, ktora sa
zaroven stala prvou zahrani¢nou bankou pdsobiacou na Sloven-
sku. Dnes ponuka sluzby a produkty v oblasti tak korporatneho,
ako aj retailového bankovnictva, zivotného i déchodkového
poistenia a sporenia, ako aj v oblasti sporenia a spravy aktiv.

V roku 1996 vstupila na trhu Zivotného poistenia prostrednictvom
zaloZenim Zivotnej poistovne Nationale-Nederlanden, ktora dnes
pdsobi pod menom ING Zivotna poistovria.

V janudri 2004 zavrsila ING prostrednictvom ING doplnkovej
ddéchodkovej poistovne dlhoro¢nu snahu vstupit na slovensky
ddéchodkovy trh a umoznit slovenskym klientom vyuzivat vyhody
jej medzindrodného know-how, silného finan¢ného zazemia

a znalosti slovenského trhu aj v tejto oblasti prostrednictvom
tretieho piliera slovenského déchodkového systému.

V novembri 2004 rozsirila svoje aktivity o poskytovanie
ddchodkovych rieSeni prostrednictvom druhého piliera sloven-
ského déchodkového systému. ING déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. prindsa moznost vyberu jedného z troch déchod-
kovych fondov, konkrétne rastového, vyvazeného a konzer-
vativneho, v ktorych su zhodnocované Uspory klientov. Svoju
poziciu posilnila po fuzii s DSS Sympatia-Pohoda k 31.12.2005.

V septembri 2005 sa ¢lenom financ¢nej skupiny ING na Slo-
vensku stala VSP Tatry, a.s., spravca PDDP Tatry-Sympatia. Prva
doplnkovd doéchodkova poistoviia Tatry-Sympatia bola zalozena

v aprili 1997 a dnes je lidrom na trhu DDS. Popri integracii do
Struktdr skupiny ING bola jej prioritou v roku 2005 priprava trans-
formaciu na doplnkovu déchodkovt spolo¢nost. Od

1. februdra 2006 posobi ako historicky prva doplnkova déchod-
kova spoloc¢nost na Slovensku pod obchodnym menom

ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

ING — aktivny ¢len spoloc¢nosti

ING si zo svojej domovskej krajiny nedoniesla len finan¢né
know-how, ale aj premyslenu stratégiu darcovstva a sponzoringu.
Na Slovensku je generdlnym partnerom slovenskej hokejovej
reprezentdcie, partnerom hokejovej Siene slavy. Hlavnym cielom
jej charitativnych aktivit nie je marketingové zviditelnenie sa,

ale predovsetkym podpora [udi v nudzi. V roku 2002 preto spolu
s holandskymi nadaciami zaloZila Nadaciu na podporu socidlnych
zmien SOCIA, v rdmci ktorej posobi charitativny fond LION,
zamerany na projekty podporujice deti v priamom ohrozeni
Zivota alebo socidlne znevyhodnené deti. V roku 2006 uviedla

v spoluprdci s naddciou celosvetovy projekt ING a UNICEFU,
program ING Sance pre deti.
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Sprava auditora

e

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 569984 222
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24
Slovakia

T~

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti ING déchodkova spravcovska
spolognost’, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej G¢tovnej zavierky spoloénosti ING déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s., ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2006, vykaz ziskov a strat, vykaz zmien
vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok kondiaci 31. decembrom 2006, ako aj sthrn
vyznamnych étovnych zasad a Gétovnych metdd a d’al§ich vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu spoloénosti

Statutarny organ spolodnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu GStovnej
zavierky v stlade sMedzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou. Tato zodpovednost' zahfila ndvrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezenticiu takej uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych G¢tovnych zasad a uétovnych metdd, ako aj uskutoénenie uétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito u€tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutodnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podra tychto Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G6tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach
audajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nesprivnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu uétovnej zavierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Géelom vyjadrenia ndzoru na
uéinnost’ internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranosti vyznamnych aétovnych odhadov
uskutonenych Statutdrnym organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej
zavierky ako celku. :

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre na§ nazor.

Obchodny register Okresného

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348 238

viozka ¢. 4864/B Evidencné Eislo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company, Commercial register of District ~ auditora: 96

is the Slovak member firm of KPMG International, court Bratislava 1, section Sro, Licence number
a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

PodPa natho nazoru G&tovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finan&nd situdciu spolo¥nosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospodérenia
a pefiaZné toky za rok kongiaci 31. decembrom 2006 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

29. marca 2007
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolognost’:
KPMG Slovensko spol. st. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farka§, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406

Vyro¢na Sprava 2006
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ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Uctovna zavierka k 31. decembru 2006 zostavend v sulade s Medzinarodnymi

standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU
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Suvaha

K 31. decembru
v tis. Sk

Majetok Cislo 2006 2005
poznamky

Dlhodoby majetok 473 240 408 938
Pozemky, budovy a zariadenia 2.4 1678 9514
Nehmotny majetok 2.5 154 733 248 812
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav 2.6 316 829 150 612
Kratkodoby majetok 237 738 268 368
Pohladévky 2.8 3728 19 378
Darové pohladdvky 2.9 2 453 1795
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2.10 231 557 247 195
Majetok spolu 710 978 677 306
Zavazky a vlastné imanie

Dlhodobé zavazky 33 270 48 972
Podriadené finan¢né zavazky 2.1 32 969 31 117
OdloZené darové zavazky 2.12 301 17 855
Kratkodobé zavazky 22 458 214 280
Zavazky z obchodného styku 213 22 458 42 913
Ostatné zévazky 2.14 0 171 367
Vlastné imanie 2.15 655 250 414 054
Zakladné imanie 1014 500 654 500
Emisné azio 108 408 108 408
Ostatné kapitalové fondy 140 000 0
Rezervny fond 30 000 30 000
Neuhradend strata z minulych rokov (378 854) (105 236)
Strata bezného Uc¢tovného obdobia (258 804) (273 618)
Zavazky a vlastné imanie spolu 710 978 677 306

Vyro¢na Sprava 2006
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Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci 31. decembra
v tis. Sk

Cislo 2006 2005
poznamky

Vynosy z odplat a provizif 2.16 40 259 11 640
Naklady na odplaty a provizie 217 (71 728) (24 429)
Ostatné vynosy 2.18 2 357 1091
Persondlne naklady 2.19 (40 124) (26 850)
Odpisy majetku 24,25 (32 711) (10 298)
Znizenie hodnoty majetku 2.5 (65 140) (57 646)
Ostatné prevadzkové naklady 2.20 (110 193) (172 687)
Financné vynosy 2.21 3574 4627
Finan¢né néklady 2.22 (2 652) (2 234)
Strata za uctovné obdobie pred zdanenim (276 358) (276 786)
Darn z prijmov - odloZena 2.23 17 554 3168
Strata za uctovné obdobie po zdaneni (258 804) (273 618)
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci 31. decembra 2006

v tis. Sk

Zakladné Rezervny Emisné Ostatné  Kumulované Celkom

imanie fond azio fondy straty

Stav na zaciatku roka 654 500 30 000 108 408 0 (378 854) 414 054
Vysledok bezného obdobia (258 804) (258 804)
Zvysenie zakladného imania 360 000 360 000
Zvysenie fondov 140 000 140 000
Stav na konci roka 1014 500 30 000 108 408 140 000 (637 658) 655 250

Za rok konciaci 31. decembra 2005

v tis. Sk

Zakladné Rezervny Emisné Ostatné  Kumulované Celkom

imanie fond azio fondy straty

Stav na zaciatku roka 300 000 30 000 0 0 (105 236) 224764
Vysledok bezného obdobia (273 618) (273 618)
Zvysenie zakladného imania 200 000 200 000
Zvysenie zakladného imania
— podnikové kombindcie 154 500 154 500
Zvysenie emisného aZia
— podnikové kombindcie 108 408 108 408
Stav na konci roka 654 500 30 000 108 408 0 (378 854) 414 054
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci 31. decembra
v tis. Sk

2006 2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodérenia bezného obdobia (258 804) (273 618)
Upravy tykajuce sa:
Odpisy a zniZenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 97 851 67 944
Odpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluiv 45 731 11 748
Urokové vynosy (3 544) (4 602)
Urokové néklady 1861 1127
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku (407) 0
Prijaté uroky 3544 4602
Vynosy z odloZenej dane (17 554) (3 168)
(Narast)/pokles pohladavok 6 595 (1 588)
Ndrast ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv (211 948) (162 360)
(Narast)/pokles nékladov budtcich obdobi 15 634 (15 791)
Pokles zavazkov (20 189) (56 483)
Narast/(pokles) opravnych poloZiek a rezerv (6 579) 1349
Zaplatené uroky 9) (10)
Zaplatend dan (658) (1678)
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti (348 471) (432 528)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku (1 015) (5 763)
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 5292 0
Vydavky spojené s nadobudnutim spolo¢nosti (171 366) 0
Prijem prostriedkov spojeny s nadobudnutim spolo¢nosti 0 150 525
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti (167 089) 144 762
Penazné toky z financnej ¢innosti
Prijmy z vydania kmenovych akcif 360 000 200 000
Prijmy do fondov 140 000 0
Prijaté Gvery a pozicky 0 30 000
Splatky zévazkov z finan¢ného leasingu (78) (28)
Cisté peniazné toky z finanénej ¢innosti 499 922 229 972
Ubytok pefniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (15 638) (57 794)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 247 195 304 989
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 231 557 247 195
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VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

NAZOV A SiDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVE-
NIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING déchodkovéd spravcovska spolo¢nost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,ING”)

Identifikacné ¢islo (1CO): 35902 981
Danové identifikacné ¢islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spoloc¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dria 22.09.2004
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo GRUFT-002/2004/
PDSS.

Spoloc¢nost bola zapisand do obchodného registra dra
8.10.2004.

(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa,
vloZka ¢islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vyt-
varanie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie starob-
ného dochodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.

o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

SPOLOCNOST ZACALA VYTVARAT FONDY DOCHOD-
KOVEHO SPORENIA DNOM 22.03.2005 A V SUCASNOSTI
SPRAVUIJE:

konzervativny dochodkovy fond:
vyvazeny dochodkovy fond:
rastovy déochodkovy fond:

Tradicia - k.d.f.
Harmonia - v.d.f.
Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo¢nosti je LUDOVA BANKA, a.s. so sidlom
Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

U¢tovnd zavierka za rok 2005 bola schvalend 24.03.2006.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych
Uc¢tovnych jednotkach.

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva: Frans Jan van der Ent
Clen predstavenstva: Dana Poliackova
Clen predstavenstva: Zuzana Adamova
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Clen predstavenstva: Jaroslav Krabec

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Dick Okhuijsen

Clen dozornej rady: Maria Kamendarova

Clen dozornej rady: Hana Sikorova

Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Raj¢ak od 11.04.2006

AKCIONARI SPOLOCNOSTI:

Podiel na zékladnom imani:

1. ING Zivotna poistovia, a.s.:

85,00 % 862 300 tis. Sk

2. Prva slovenska investi¢na skupina a.s.:

13,88 % 140 800 tis. Sk

3. Investi¢na a Déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:
1,12 % 11 400 tis. Sk

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky
spoloc¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V. so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora
zostavuje konsolidovanu uctovnu zdvierku za tu cast konsolido-
vaného celku, ktorého stcastou je aj Spolocnost. Na tejto adrese
je mozné obdrzat konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku konsolidujucej
spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidacného celku

(,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom
Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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1. Ué¢tovné zasady a metody

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato UcCtovna zavierka bola zostavena a schvalend vedenim ako
individudlna Uctovna zavierka (angl. ,separate financial
statements”) v sulade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,,IFRS”). U¢tovna
zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti

na vydanie dna 29. marca 2007 ako riadna tGctovna zavierka.

Tato zavierka je prva Uctovna zdvierka Spoloc¢nosti podla IFRS
a IFRS 1 bol aplikovany. Efekty, ktoré mal prechod na IFRS

na finan¢nu situdciu, vysledky a pefiazné toky Spoloc¢nosti

sU opisané v bode 2.1.

Spolo¢nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni
prijatom EU k 31. decembru 2006.

Nasledujuce nové Standardy a interpretacie eSte nie su Ucinné
a neboli pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky aplikované.

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finan¢né nastroje:
Vykazovanie, t¢inny od 1. januédra 2007)

Standard bude vyzadovat podrobnejsie uvedenie finan¢nych
nastrojov Spolo¢nosti. Nahradza IAS 30.

Vykazovanie v Uc¢tovnej zavierke bank a podobnych finan¢nych
institucii a menf IAS 32 Finan¢né nastroje: Prezentacia. Vztahuje
sa na vsetky subjekty zostavujuce Uc¢tovnu zavierku v sulade

s IFRS.

Spolo¢nost oc¢akava, Ze pozadované dodatocné

vykazovanie sa bude vztahovat k jej cielom, postupom,
procesom a manazmentu finan¢ného rizika.

Dodatok k IAS 1 Presentation of Financial Statements — Capital
Disclosures (Prezentacia Uc¢tovnej zavierky — zverejnenie kapitalu,

Gcinny od 1. januara 2007)

Ako dopliujuci dodatok vychadzajuci z IFRS 7 (uvedené vyssie),
Standard bude pozadovat podrobnejsie
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zverejnenie informacif o kapitale Spolo¢nosti.

Dodatok bude poZadovat podstatne podrobnejsie zverejnenie
Struktdry kapitdlu Spolo¢nosti.

IFRIC 9 Reassessment of Embedded Derivatives (Preceriovanie
vloZenych derivatov, ucinny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce
po 1. juni 2006).

Interpretdcia Standardu bude vyZadovat, aby rozhodnutie, ¢i je
nutné oddelit vloZeny derivat, bolo uskutocriované iba pri vyz-
namnych zmenach relevantnych zmldv.

Spolo¢nost predpoklada, Ze IFRIC 9 nebude pre fiu
relevantny, pretoZe Spolo¢nost nemd vyznamné zmluvy
obsahujuice vloZzené derivaty.

IFRIC 10 Interim Financial Reporting and Impairment (Priebezné
Uctovné zavierky a zniZenie hodnoty, Ucinny pre Uc¢tovné obdobia
zacinajuce po 1. novembri 2006).

Interpretacia zakazuje zrusenie zniZenia hodnoty vykdzaného
v predoslych priebeznych Gctovnych zavierkach tykajuce

sa goodwillu, investicii do podielovych cennych papierov

a finan¢ného majetku vykazaného v obstardvacej hodnote.

Spolo¢nost neocakava ziaden vplyv tejto interpretacie
na uctovnu zavierku.



1.2 Vychodiska pre zostavenie uctovne] zavierky

Uctovna zavierka je zostavena v slovenskych korunach a hodnoty
s zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak)
a bola zostavend na zéklade historickych cien.

Zostavenie UcCtovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduije,

aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady

a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Uctovnych metdd a zdsad
a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.
Odhady a suvisiace predpoklady st pouzivané na zaklade
historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju
za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre
rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora
nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne vysledky sa mézu odliSovat
od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebeZzne prehodnocované.
Ak sa Uprava odhadov tyka len beZzného obdobia, vykazuje

sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka
bezného obdobia aj buducich obdobi, vykazuje sa v beznom
obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikaciou
IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uctovnu zavierku a odhady,
pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku,

su blizSie popisané v bode 2.2.

Nizsie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou
konzistentne aplikované pre vsetky Gctovné obdobia vykazované
v tejto UCtovnej zavierke, aj pri zostavovani otvdracej suvahy

k 1. janudru 2005 pre potreby prechodu na IFRS.
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1 Uétovné zasady a metody

/7 7/ 7/

1.3 Pouzité uctovné zasady a metddy

1.3.1 DNOM USKUTOCNENIA UCTOVNEHO PRIPADU
JENAJMA

a) deni vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

b) den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej
mene,

) deri vykonania platby, prip. inkasa z Uctu klienta,

d) deri dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zéniku
vlastnictva,

f) den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku,

k ich zmene alebo zaniku.

1.3.2 FUNKCNA MENA A MENA, V KTOREJ JE ZOSTAVENA
UCTOVNA ZAVIERKA

Funk¢nd mena predstavuje menu primarneho

ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity. Funk¢nou menou Spolo¢nosti je slovenska koruna (Sk).
Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zédvierka Spoloc¢nosti,

je slovenska koruna (Sk).

1.3.3 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost
a vklady splatné na poziadanie.

1.3.4 SPOSOB OCENENIA MAJETKU A ZAVAZKOV,
METODY POUZITE PRI URCENi REALNYCH HODNOT MA-
JETKU A ZAVAZKOV, CUDZICH MENACH A KURZY POUZITE
NA PREPOCET CUDZEJ MENY NA SLOVENSKU KORUNU

a) nehmotny majetok a pozemky, budovy a zariadenia sa oceriuju
obstardvacou cenou zloZenou z ceny, za ktord sa majetok
obstaral a ndkladov spojenych s obstaranim a odpisuje sa podla
bodu 5 a 6 tychto pozndmok,

b) pohladavky pri ich vzniku sa ocenuju ich menovitou hodnotou.
Pochybné a nevymozitelné pohladavky sa ocenuju v hodnotach
znizenych o opravné polozky,

) zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou,

d) pohladéavky a zavéazky v cudzej mene sa v den uskuto¢nenia
Uc¢tovného pripadu prepocitaju podla aktudlneho kurzového
listka NBS. Ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuije,

sa prepocitaju kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje.

1.3.5 NEHMOTNY MAJETOK

1.3.5.1 Softvér:

Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované na zéklade
nakladov vynaloZenych na ich obstaranie a uvedenie

do pouZivania.

1.3.5.2 Goodwill:

O podnikovych kombinacidch sa uctuje pouzitim metddy
obstardvania (angl. ,purchase method"”). Goodwill vznika
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pri nadobudnuti podniku, jeho ¢asti alebo portfélia zmlav.
Goodwill predstavuje rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi

a redlnou hodnotou cistych identifikovatelnych obstaranych aktiv
(napr. VOBA — hodnota obstaraného portfolia zmluvnych prav

a zavazkov). Uzitkovéa doba goodwillu je neur¢ita

(angl. indefinite), kazdy rok sa posudzuje jeho znizenie hodnoty
v sUvislosti s priradenymi jednotkami generujucimi penazné

toky (,,cash generating unit”, ,,CGU"). Je vykazovany v hodnote
zalctovanej pri jeho aktivacii znizenej o akumulované znizenie
hodnoty.

1.3.5.3 VOBA (z ang. ,,Value of Business Acquired”) - hodnota
portfélia aktivnych zmldv:

Hodnota obstaraného portfélia zmltv o sprave starobného
doéchodkového sporenia (,VOBA — Value Of Business Acquired”)
je nehmotny majetok s urcitou (angl. finite) Uzitkovou dobou.
Uzitkova doba sa ur¢i ako priemerna zostatkové diskontovana
doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni
predpokladov o ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA

je ku dnu obstarania oceriovand redlnou hodnotou, pomocou
ocenovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne pocas
zostatkovej Uzitkovej doby. Odhadovana doba

odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA
upravena o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska znizenia
hodnoty ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka (vid bod 7).

1.3.5.4 Postupy odpisovania

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené
vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania

a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat

sa zac¢ina prvym dfiom mesiaca nasledujtceho po uvedeni
dlhodobého majetku do pouZivania. Predpokladana doba
pouzivania, metéda odpisovania a sadzby odpisov st uvedené
v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metéda Rocna sadzba
doba pouzivania odpisovania odpisov v %
4 roky linearna 25

9 rokov linedrna 11,11

Softvér
VOBA

1.3.6 POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach
znizenych o opravky a zniZenie hodnoty.

1.3.6.1 Financny leasing

Majetok nadobudnuty na zaklade zmldv o kipe prenajatej veci
je zauctovany v polozke ,,Pozemky, budovy a zariadenia” a je
odpisovany spolo¢nostou.



1.3.6.2 Postupy odpisovania:

Odpisy pozemkov, budov a zariadenf si stanovené

vychadzajuc z predpokladanej doby ich pouzivania a
predpokladaného priebehu ich opotrebenia. Odpisovat

sa zac¢ina prvym dfiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni
pozemkov, budov a zariadeni do pouzivania. Pozemky

sa neodpisuju. Predpokladana doba pouzivania, metdda
odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujucej tabulke:

Ro¢na sadzba
odpisov v %

Predpokladana Metéda
doba pouzivania odpisovania

Dopravné 4 roky linedrna 25
prostriedky

Inventar 4 — 6 rokov linedrna 16,67 - 25
Osobné 3 roky linedrna 3,33
pocitace

Stroje 6 rokov linedrna 16,67
a pristroje

Technické 20 rokov linedrna 5
zhodnotenie

budovy

1.3.7 ZNiZENIE HODNOTY (ANGL. ,IMPAIRMENT")

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloc¢nosti (okrem investici

v nehnutelnostiach a finan¢ného majetku oceriovaného

redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) sa ku kazdému driu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka, prehodnocuje ¢i ne-
nastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty.

Ak takato skutoc¢nost existuje, je odhadnuta realizovatelna
hodnota a zostatkovd hodnota je znizena na odhadnutu
realizovatelnt hodnotu, ak je tato niZsia ako zostatkova hodnota.
Toto znizenie (impairment) sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.
Pre goodwill sa realizovatelna hodnota posudzuje ku kazdému
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, aj ked nenastali
skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty.
Realizovatelna hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje
hodnotu obstaranych zmllv o spréve starobného déchodkového
sporenia (VOBA) je posudzovana pomocou ocenovacieho
modelu, a to ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Ak je realizovatelnd hodnota nizsia ako hodnota VOBA,
je hodnota VOBA zniZena a takéto zniZenie je vykdzané

cez vykaz ziskov a strat. Toto postdenie je uskutocnené ku dnu,
ku ktorému sa Uc¢tovnd zavierka zostavuje. Ocefiovaci model

je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poZiadavke na
kapitalovu primeranost) vyplyvajucich z obstaraného portfélia
zmldv.

Realizovatelna hodnota majetku, ktorym su ¢asovo rozlisené
obstaravacie naklady na zmluvy o sprave starobného
dochodkového sporenia, je posudzovana pomocou oceriovacieho
modelu, a to ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna

zavierka. Ak je realizovatelna hodnota niz3ia ako hodnota
¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmluv, je ich hodnota
zniZena a takéto zniZenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat.
Toto posudenie sa uskutoc¢riuje ku driu, ku ktorému sa Gctovna
zavierka zostavuje. Ocefiovaci model je model diskontovanych
penaznych tokov vyplyvajucich z obstaraného portfolia zmldv.
Ked pre majetok urceny na predaj bolo vykdzané zniZenie redlnej
hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne
ddvody, pre ktoré doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku,
kumulovana strata, ktord bola vykdzana vo vlastnom imani,

sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany finan¢ny
majetok nebol oductovany zo sivahy. Suma kumulovanej straty
vykdzana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi
obstardvacou cenou a stucasnou redlnou hodnotou, znizeny

o0 znizenie hodnoty finan¢ného majetku uz vykdzané vo vykaze
ziskov a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu

o0 viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazovany
za znizenie hodnoty.

Opravné polozky vyjadruju prechodné zniZenie hodnoty
jednotlivého majetku stanovené na zaklade vlastnej analyzy

a posudenia rizik vykonaného vedenim Spolo¢nosti.

1.3.8 REZERVY

Rezerva sa vytvdra, ked Spolo¢nost ma pravny alebo odvodeny
(angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej udalosti

a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude
vyZadovat Ubytok ekonomickych Uzitkov. Rezervy sa urcia
diskontovanim buducich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situdciu na trhu, ¢asovu
hodnotu penazi a Specifické rizikd stvisiace s tymito zdvazkami
(ak su relevantné).

1.3.9 NAKLADY BUDUCICH OBDOBI A PRiIJMY BUDUCICH
OBDOBI SA VYKAZUJU VO VYSKE, KTORA JE POTREBNA
NA DODRZANIE ZASADY VECNEJ A CASOVEJ SUVISLOSTI
S UCTOVNYM OBDOBIM.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transak¢né naklady,

ktoré sa vztahuju k zmluvdam o sprave starobného déchodkového
sporenia. Spolo¢nost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie

na Ucet nakladov buducich obdobi a ¢asovo ich rozlisuje po dobu
stanovenu technickymi metddami na zaklade Statistickych dat,
maximalne vsak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby

je aktualizovany raz ro¢ne. Casovo rozlisené naklady

na obstaranie zmlUv podliehaju testu ndvratnosti hodnoty,

tzv. impairment test (vid bod 7).

1.3.10 VYDAVKY BUDUCICH OBDOBI A VYNOSY
BUDUCICH OBDOBI SA VYKAZUJU VO VYSKE, KTORA JE
POTREBNA NA DODRZANIE ZASADY VECNEJ A CASOVE)
SUVISLOSTI S UCTOVNYM OBDOBIM.
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1 Uétovné zasady a metody

1.3.11 ZAMESTNANECKE POZITKY

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne
platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili
za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolo¢nosti v beznom
obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevycerpanu ku dnu, ku ktorému

sa zostavuje UcCtovna zavierka).

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany
predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finan¢nych
institucii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti)

a su uctované ako naklad vtedy, ked'su tieto prispevky uhradené.
Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznikd
Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim
zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobymi zamestnaneckymi poZzitkami su pozitky

pri prilezitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane
odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zékonnik prace) a
dodato¢nych pozitkov pri odchode do déchodku,

ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého
zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stcasnd hodnotu.
Diskontna sadzba pouZitd na vypocet sucasnej hodnoty zavazku
je odvodend z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku driu,

ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka.

1.3.12 VYNOSY SPOLOCNOSTI TVORIA NAJMA

a) Poplatok za vedenie déchodkového uctu inkasuje Spolo¢nost
z prispevkov pripisanych sporitelom na ich déchodkové Gcty

v vyske 1% z hodnoty prispevku.

b) Odplatu za spravu déchodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost
ako urcité percento z priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde. Percentualna vyska odplaty

za spravu déchodkovych fondov bola 0,08% mesacne.
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1.3.13 DAN Z PRIJMOV ZA DANE OBDOBIE SA SKLADA
ZO SPLATNEJ DANE A ZO ZMENY STAVU ODLOZENEJ
DANE. SPLATNA DAN ZAHRNUJE DAN VYPOCITANU

Z DANOVEHO ZAKLADU S POUZITIM DANOVEJ SADZBY
PLATNEJ V BEZNOM ROKU A OSTATNYCH DOPLATKOV
A VRATIEK ZA MINULE OBDOBIA.

Odlozena dar je vypocitana pouzitim stivahovej metody,

pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a zdvazkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotou

pre dariové Ucely. OdloZend dan je pocitanad pomocou dariovych
sadzieb, pri ktorych sa oc¢akava, Ze sa pouziju na docasné
rozdiely v ¢ase ich vyrovnania, na zéklade zakonov, ktoré boli
platné alebo dodatoc¢ne uzdkonené v den, ku ktorému

sa zostavuje UcCtovna zavierka.

Odlozena dariova pohladdvka je Uctovana iba do vysky
ocakdavanych danovych ziskov, voci ktorym je mozné uplatnit
nepouzité danové straty a docasné rozdiely. OdloZené dariové
pohladavky su prehodnotené ku driu, ku ktorému

sa zostavuje UCtovna zévierka a znizené v rozsahu, pre ktory
je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy zisk, ktory

sa ich tyka, realizovat.



2.1 Vysvetlenie prechodu na IFRS

Ako je uvedené vyssie, toto je prva uctovna zavierka Spoloc¢nosti
zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom EU.

U¢tovné metddy a zésady uvedené vyssie boli Spolo¢nostou
pouzité pri zostavovani Uctovnej zavierky za rok konciaci

31. decembra 2006, porovnatelnych tdajov za rok konciaci

31. decembra 2005 uvedenych v tejto zavierke a takisto

pri zostaveni otvaracej sivahy k 1. januaru 2005 (den prechodu
Spoloc¢nosti na IFRS).

Pri zostavovani otvaracej sivahy Spolocnost upravila sumy
vykazované v Uctovnej zavierke zostavenej podla predoslych
Uc¢tovnych standardov (slovensky zékon o uctovnictve

a opatrenie, ktorym sa ustanovili postupy Uctovania).

IFRS 1 vyZaduje, aby Gc¢tovna jednotka aplikujuca IFRS
po prvykrat, uviedla odsuhlasenie vlastného imania, vysledku

hospodarenia a, v pripade, Ze Uctovnd jednotka bola povinna
zostavovat vykaz penaznych tokov uz aj podla predchadzajucich
Uc¢tovnych Standardov, aj vyznamnych Uprav ovplyviujucich jej
penazné toky.

V nasledovnych tabulkach je vysvetleny vplyv prechodu na IFRS
na finan¢nu situaciu a vysledky Spolo¢nosti.

Prechod na IFRS nemal Ziaden vplyv na vlastné imanie ani
na pefazné toky Spolo¢nosti k 1. janudru 2005 (deri prechodu
na IFRS).

Vplyv prechodu na IFRS na vlastné imanie Spolo¢nosti

k 31. decembru 2005 (den posledného Gc¢tovného obdobia,

ku ktorému bola uc¢tovna zavierka zostavena podla predchadza-
jucich uctovnych standardov):

Zakladné Rezervny Emisné HV minulych HVroka  Celkom
imanie fond azio rokov 2005
Stav vybranych poloziek vlastného
imania k 31. decembru 2005 podla
slovenskych uctovnych predpisov 654 500 30000 (26 955) (105236) (222 262) 330047
Odsuhlasenie zisku a straty
Vplyv podnikovych kombinacif 135 363 (51 356) 84 007
Stav vybranych poloziek vlastného
imania k 31. decembru 2005 podla IFRS 654 500 30000 108 408 (105 236) (273618) 414054

Vplyv podnikovych kombinacii sa tyka akvizicie spolo¢nosti
Sympatia - Pohoda, d.s.s., a.s. v roku 2005, ktora je vykdzana
ako podnikova kombinacia podla IFRS. Akvizicia bola
vysporiadana ciastocne penaznym plnenim, ¢iasto¢ne plnenim
v akciach.

Vplyv prechodu na IFRS na periazné toky k 31. decembru
2005 (den posledného uctovného obdobia, ku ktorému bola
Uctovna zdavierka zostavena podla predchadzajucich Gctovnych
Standardov) vyplyva z akvizicie. V porovnani s predoslymi
uctovnymi Standardmi je ovplyvneny najma odpismi ¢asovo
rozlisenych ndkladov na obstaranie zmltiv a VOBA a zniZzenim
hodnoty goodwillu a VOBA, teda len nepefiaznymi polozkami.
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2 Poznamky k uctovnej zavierke

2.2 U¢tovné odhady a Usudky

HLAVNE UCTOVNE USUDKY PRI POUZIVANi UCTOVNYCH
ZASAD A METOD SPOLOCNOSTI

Hlavné Gctovné usudky sa tykaju klasifikdcie zmltv. Zmluvy,
ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované

ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym,

Ze neprendsaju vyznamné poistné ani financné riziko od sporitela
na Spoloc¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku,
prostriedky su investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti,
za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zavierky. Spolo¢nost
ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv starobného
dochodkového sporenia. Poplatky st definované zdkonom

o déchodkovom starobnom sporeni.

HLAVNE ZDROJE NEISTOTY VYPLYVAJUCE Z ODHADOV

Pozndmka 2.7 obsahuje informécie o predpokladoch, rizikach

a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovacich modelov na test zniZenia
hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozlisenych nakladov
na obstaranie zmluv.

Pocas poslednych mesiacov Vlada Slovenskej republiky
deklarovala svoj zaujem novelizovat legislativu tykajucu

sa starobného doéchodkového sporenia. Vldda v sucasnosti
zvazuje viaceré mozné zmeny, avsak momentalne nie je mozné
stanovit konecny vysledok. Spolo¢nost nepredpoklada,

Ze by mohlo prist k implementacii vyznamnych zmien Viadou
Slovenskej republiky a uc¢tovna zavierka preto neobsahuje Ziadne
rezervy zohladrfiujuce tuto neistotu.
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2.3 Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajlce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom
déchodkovom sporenti su riziko spojené s dlzkou zmluy, najma
riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, Ze klient prevedie
zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DSS nad mieru
zohladnenu v ¢asovom rozliSeni obstardvacich nakladov. Tymto
vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyvajlcej z budtceho vyvoja,
ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Urovriou
starostlivosti o klientov.

Spoloc¢nost je vystavend finan¢nému riziku. Finan¢né riziko

je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicif stvisiace
s poklesom hodnoty aktiv v jednotlivych déchodkovych fondoch
v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych
trhoch. Podla zdkona ¢. 43/2004 o starobnom

ddchodkovom sporeni je Spolocnost povinna pre kazdy riou
spravovany déchodkovy fond denne sledovat hodnoty
dochodkovych jednotiek trhovej konkurencie tohto
déchodkového fondu. Zékon definuje podmienky, za ktorych
je Spolo¢nost povinna previest z viastného majetku do majetku
nou spravovaného dochodkového fondu aktiva v takej
hodnote, aby priemerny vynos tohto fondu ku diu prevodu
dosiahol prislusny pomer priemerného vynosu trhovej
konkurencie stanoveny podla tohto zdkona, ¢o predstavuje
sucast finan¢ného rizika.

Finan¢né rizikd Spoloc¢nost riadi diverzifikaciou aktiv

v jednotlivych fondoch Spolo¢nosti s cielom, aby negativne
dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o najmensi efekt

na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skutoc¢né rezijné naklady
Spolo¢nosti spojené so spravou zmllv budu vyssie ako tie,
ktoré sa pouZili pri oceneni produktov.
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2. Poznamky k uctovnej zavierke

2.4 Pozemky, budovy a zariadenia

Zariadenia Hardware Motorové vozidla Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudru 2005 0 0 0 0
Obstaranie prostrednictvom podnikovych kombinacif 1932 3154 2970 8 056
Ostatné obstaranie 833 1602 1930 4 365
Stav k 31. decembru 2005 2 765 4756 4900 12 421
Vyradenie (1 886) (2 558) (4 900) (9 344)
Stav k 31. decembru 2006 879 2 198 0 3077
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2005 0 0 0 0
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (746) (1 029) (1132) (2 907)
Stav k 31. decembru 2005 (746) (1 029) (1132) (2 907)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (369) (1632) (756) (2 757)
Vyradenie 773 1604 1888 4 265
Stav k 31. decembru 2006 (342) (1 057) 0 (1 399)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2005 2019 3727 3768 9514
K 31. decembru 2006 537 1141 0 1678

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA VYUZIVANE
NA ZAKLADE FINANCNEHO LEASINGU

Spolo¢nost mala na pociatku roka 2006 medzi pozemkami,
budovami a zariadeniami evidované dva osobné automobily
obstarané na zaklade zmluvy o kupe prenajatej veci (zmluvy
o finan¢nom leasingu). V priebehu roka boli obe zmluvy

prevedené na spolo¢nost ING Management Services, s.r.o., 0.z.

a vyradené z evidencie majetku. Zostatkova cena tychto
automobilov k 31.12.2005 bola 391 tis. Sk a ku dfiu vyradenia
189 tis. Sk.
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DOHODY O KUPE

K 31. decembru 2006 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané
dohody o kupe v stvislosti s pozemkami, budovami
a zariadeniami.

PREDAJ MAJETKU
V priebehu roka doslo k predaju majetku v zostatkovej hodnote

4 891 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk). Touto transakciou Spolo¢nost
realizovala zisk 401 tis. Sk (2005: O tis. Sk).



2.5 Nehmotny majetok

Goodwill VOBA Software Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudru 2005 0 0 0 0
Obstaranie prostrednictvom podnikovych kombinacif 45 741 257 375 0 303 116
Ostatné obstaranie a vytvorené vlastnou cinnostou 0 0 10 733 10 733
Stav k 31. decembru 2005 45 741 257 375 10 733 313 849
Ostatné obstaranie a vytvorené vlastnou cinnostou 0 0 1015 1015
Stav k 31. decembru 2006 45 741 257 375 11 748 314 864
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2005 0 0 0 0
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 (4 766) (2 625) (7 391)
Znizenie hodnoty (45 741) (11 905) 0 (57 646)
Stav k 31. decembru 2005 (45 741) (16 671) (2 625) (65 037)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 (27 250) (2 704) (29 954)
Znizenie hodnoty 0 (65 140) 0 (65 140)
Stav k 31. decembru 2006 (45 741) (109 061) (5 329) (160 131)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2005 0 240 704 8 108 248 812
K 31. decembru 2006 0 148 314 6419 154 733

Obstarané zmluvy o sprdve starobného déchodkového sporenia
(VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnut za Uplatu spravu
investicii zo zmluv ziskanych pocas podnikovej kombinacie

so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (dalej aj ,, Sympatia-Pohoda”)

v roku 2005. Hodnota VOBA ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uc¢tovna zavierka bola 148 314 tis. Sk (2005: 240 704 tis. Sk).

Hodnota nadobudnutého portfolia aktivnych zmliv VOBA

sa urcila metddou diskontovanych penaznych tokov
pochdadzajucich z odplaty za spravu tychto zmllv a stvisiacich
ndkladov. Hodnota VOBA sa stanovuje ako sucasna

hodnota ocakdvanych buducich ziskov po zdaneni a nakladov
na solventnost, ktoré sa viazu k portféliu zmliv ziskanych pocas

akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni hodnoty
VOBA sa beru do Uvahy vsetky zmluvy, ktoré su platné ku driu
ocenenia, a dalej sa projektuju periazné toky. Predpoklady
pouZité na projektovanie peflaznych tokov su blizsie vysvetlené
v Casti 2.7.

ODPISY A ZNIZENIE HODNOTY

VOBA je odpisovana pocas oCakdvanej priemernej
diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych zmluv
9 rokov. Ocakdvané zostatkové zmluvné doby nadobudnutych
servisnych zmldv ku dniu suvisiacej podnikovej kombinacie boli
nasledovné:

Maximum

2006 2005

Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba odpisovania

46 13 47 20

Vyro¢na Sprava 2006 25



2 Poznamky k uctovnej zavierke

V tabulke je uvedena nediskontovana priemerna zostatkova
doba trvania zmluv 13 rokov. Avsak, kedZe Spolo¢nost pouziva
na odpisovanie VOBA diskontovanu priemernu zostatkovu

dobu, vplyvom diskontnej sadzby a oc¢akavanych storien sa doba
odpisovania skracuje na 9 rokov. Uvedena metdda v sebe zahffia
ocakdavané faktory rizikovosti investicie.

Odpisy a zniZenie hodnoty st vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v polozkach ,Odpisy majetku” a , ZniZenie hodnoty majetku”.

STRATA ZO ZNIiZENIA HODNOTY - VOBA

V roku 2006 Spolo¢nost stratila ¢ast zdkaznikov ziskanych pocas
podnikovej kombinacie v dosledku nizsej lojality klientov

k Spolocnosti ako aj zvysenému konkurencnému prostrediu
na trhu. Dal3im faktorom negativne ovplyvriujucim hodnotu
VOBA bola zmena v legislative. Z tohto dévodu Spolo¢nost
prehodnotila ndvratnd hodnotu VOBA. Na zaklade
prehodnotenych ocakdvanych buducich periaznych tokov bola
zostatkova hodnota VOBA zniZend o 65 140 tis. Sk. Odhad
ndvratnej hodnoty bol zaloZeny na Uzitkovej hodnote

(angl. ,value in use”), ktord bola urcend pouzitim diskontnej
sadzby 8.2% (2005: 7.7%). K zmene diskontnej sadzby doslo
z titulu neistoty ohladom zmien legislativneho prostredia DSS
a ich vplyvu na spravanie sporitelov.

DOHODY O KUPE

K 31. decembru 2006 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané
dohody o kupe v suvislosti s nehmotnym majetkom.
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2.6 Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv predstavuju
naklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté zmluvy

o starobnom déchodkovom sporen, ktoré su transak&nymi
nakladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami budu realizované

v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy

budu tieto naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich
rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roc¢ne.

2.6.1 POHYBY CASOVO ROZLISENYCH NAKLADOV NA OBSTARANIE ZMLUV

v tis. Sk

Obstaravacie

naklady Odpisy
bezného uctované cez
Stav k uctovného vykaz ziskov Stav k

Rok 2006 1. januaru obdobia a strat 31. decembru
Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond 109 205 166 643 (22 865) 241 897
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond 38 568 40 587 (7 058) 68 536
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond 2 839 4718 (625) 6 396
Starobné dochodkové
sporenie celkom 150 612 211 948 (30 548) 316 829

Obstaravacie

naklady Odpisy
bezného uctované cez
Stav k uctovného vykaz ziskov Stav k

Rok 2005 1. januaru obdobia a strat 31. decembru
Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond 0 117 598 (8 386) 109 205
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond 0 41 705 (3134) 38 568
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond 0 3 057 (218) 2 839
Starobné dochodkové
sporenie celkom 0 162 360 (11 738) 150 612

Celkovy stav ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmltv

sa zvysil takmer o polovicu v désledku rastu obchodu ako aj rastu

jednotkovych ndkladov na obstaranie zmluvy. “Iné zmeny”
sa tykaju rozpustenia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie

zmllv pre zmluvy, ktoré boli stornované a nie su aktivne. Test

na zniZenie hodnoty preukdzal, Ze nie je potrebné zniZit hodnotu
¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmluv a celd hodnota
je realizovatelna.
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2 Poznamky k uctovnej zavierke

2.7 Spbsob urcenia predpokladov pre test znizenia
hodnoty VOBA a casovo rozliSenych nakladov

na obstaranie zmluv

Predpoklady pouzité pri testovani zniZzenia hodnoty majetku
tykajuceho sa zmllv o sprave starobného dochodkového spore-
nia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skdsenosti spolo¢nosti
a situdcie na trhu.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich
urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu tieto
predpoklady podliehat zmendm v zavislosti na skuto¢nom vyvoji
portfélia aktivnych zmldv, alebo inych ekonomickych
predpokladov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviuju vysledok testu
su nasledovné:

UMRTNOST

Spolo¢nost pouziva imrtnostné tabulky zohladnujuce
zlepSovanie umrtnosti populdcie tzv. genera¢né umrtnostné
tabulky. Tabulky boli vytvorené v roku 2003 a projektuju
umrtnost populdcie do roku 2045.

STORNOVANOST

Spolo¢nost vykonala analyzu stornovanosti zmltv vo vlastnom
portféliu. KedZe zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni

vznikli najskér v roku 2005 a v tomto roku nebolo mozné
prestupovat medzi jednotlivymi DSS spolo¢nostami na trhu,
analyza mohla byt vykonana po prvy krat v roku 2006. Tento
predpoklad ma vyznamny vplyv. V roku 2006 doslo k zmene
predpokladu na kratkodobej trovni z 5% na 7%. Dlhodoby
predpoklad sa zmenil z 2% na 3% stornovanosti ro¢ne.

Stornovanost pre obstarané portfolio bola vyssia ako
stornovanost zmldv uzatvorenych prostrednictvom pévodnych
ING distribu¢nych sieti. Kym predpoklady o kratkodobej
stornovanosti pre ING DSS boli naplnené, predpoklady

o stornovanosti zmluv ziskanych pri akvizicii podniku sa ukdzali
byt podhodnotené.

VYSKA ODPLATY ZA VEDENIE OSOBNEHO DOCHODKOVE-
HO UCTU

Najlepsi odhad je stanoveny v stlade s platnou legislativou v case
vykonania testu na zniZenie hodnoty.

2.7.1 VPLYV ZMENY PREDPOKLADOV NA VOBA A CASOVO ROZLISENYCH NAKLADOV NA OBSTARANIE ZMLUV

Zmena predpokladov sa vyraznym spésobom podpisala

na znizeni hodnoty VOBA. Naopak ¢asovo rozlisené naklady

na obstaranie zmluv zmenou predpokladov nie su v roku 2006
ovplyvnené. Tato skuto¢nost vyplyva z toho, Ze sa testuju iné
zmluvy. Zmluvy pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané
prostrednictvom akvizicie podniku, kym ¢asovo rozlisené naklady
na obstaranie zmluv su testované na vsetkych ostatnych
zmluvach.

VOBA - stav k 1. januaru 2006 240704
Odpisy pocas roku 2006 -27 250
Vplyv zmeny predpokladu - stornovanost -61 839
Vplyv zmeny predpokladu - odplata

za vedenie fondu -31 008
Vplyv zmeny predpokladu - administrativne

néklady 28 137
Ostatné -430
VOBA -stav k 31.decembru 2006 148 314
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Vplyv zmeny predpokladu o stornovanosti mal vyznamny dopad
na zmenu VOBA, VOBA sa znizila 0 61 836 tis. Sk. Dalsou
zmenou s vyraznym vplyvom bola zmena legislativy, ktord
sposobila znizenie odplaty za vedenie individudlnych Gctov

7 0.08% (0.07%) na 0.075% (0.065%), vplyv na VOBA bolo
zniZenie hodnoty o 31 008 tis. Sk. Pozitivne ovplyvnilo hodnotu
VOBA zniZenie jednotkovych nakladov, vplyvom silného predaja
novych zmluv o starobnom déchodkovom sporeni.



2.7.2  ANALYZA CITLIVOSTI

Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v kltucovych
premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu VOBA
(vplyvom testu na znizenie hodnoty). Zmena hodnoty VOBA
ma priamy vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti

a rovnakou hodnotou sa meni aj vlastné imanie.

Hodnota VOBA k 31.12.2006 148,3
1% pokles urokovych sadzieb (12,4)
1% narast Urokovych sadzieb 10,1
1% pokles diskontnej sadzby 21,8
1% narast diskontnej sadzby (17,6)
10% pokles vynosov z akcii (2,6)
10% pokles administrativnych nakladov 3,1
10% pokles stornovanosti 77
5% nizsia umrtnost 0,0

Analyza citlivosti nepreukdzala, Ze zmeny v predpokladoch
maju vplyv na ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv
Spolo¢nosti.
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2 Poznamky k uctovnej zavierke

2.8 Pohladavky

2006 2005
Iné pokladni¢né hodnoty 91 110
Ceniny 1 1
Stravovacie poukazky 80 109
Pohladavky 2601 2598
Pohladavka voci fondom: odplata za vedenie Gc¢tov (1%) 0 670
Pohladavka voci fondom: odplata za spravu fondu (0,08%) 2 349 742
Ostatné pohladavky 4 30
Pohladavka voci poradcom za thradu nakladov na licencie 2298 9 557
Pohladavka voci poradcom za Uhradu nakladov na licencie - opravna polozka
(100% / 95%) (2 298) (9 079)
Pohladavky voci poradcom — ostatné 224 202
Pohladavky voci poradcom - ostatné - opravna polozka (202) 0
Pohladavky voci zamestnancom 26 0
Poskytnuté prevadzkové preddavky 200 476
Naklady budtcich obdobi 1036 16 670

3728 19 378

POHLADAVKA VOCI PORADCOM ZA UHRADU NAKLADOV
NA LICENCIE

Najvyznamnejsi pohladavkou Spolo¢nosti je pohladédvka voci
poradcom z titulu uzatvorenych ,,Zmldv o Uhrade nakladov”

vo vyske 2 298 tis. Sk. Spolo¢nost sa na zaklade ,Zmluvy

o Uhrade nakladov” uzatvorenej s poradcami zaviazala uhradit
naklady spojené so zaistenim licencii na vykonavanie ich
sprostredkovatelskej ¢innosti pre Spolo¢nost. Ide

o poplatky hradené za vydanie povolenia na vykonavanie ¢innosti
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sprostredkovatela a poplatky za zloZenie odbornej skusky
sprostredkovatela starobného déchodkového sporenia.

Pri poruseni podmienok uvedenych v ,Zmluve o Uhrade
nakladov” budu Spolo¢nostou uhradené vydaje vymahané.

S ohladom na ustanovenie zmllv, podla ktorého bude
pohladdvka v pripade splnenia podmienok stanovenych v zmluve
odpisana, bola k tejto pohladavke na zaklade vykonanej analyzy
vytvorend Gc¢tovna opravna polozka vo vyske 95%. Pre rok 2006
bola opravna polozka zvysend na 100%.



2.9 Danové pohladavky

Darové pohladdvky predstavuju zrazkovu dari z urokov a jej Ciastoc¢né vysporiadanie (vratenie) sa predpoklada
a terminovanych vkladov vo vyske 2 453 tis. Sk v nasledujicom u¢tovnom obdobi.
(2005: 1 795 tis. Sk). Ide o preddavkovo zaplatent dan z prijmov

2.10 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniaze na ceste vo vyske 137 698 tis. Sk predstavuju finan¢né
prostriedky prevddzané z bezného Gctu Sympatia-Pohoda
. na bezny ucet ING.

2006 2005
Pokladni¢né hodnoty 56 72
Bezné ucty 231 501 109 425
Peniaze na ceste 0 137 698
Penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty celkom 231 557 247 195

2.11 Podriadené finan¢né zavazky

ING Zivotna poistovna za podmienok uvedenych v, Zmluve o
pozicke” zo diia 28.01.2005 prenechala Spolo¢nosti finan¢né
v tis. Sk prostriedky vo vySke 30 000 tis. Sk. Za poskytnutie sumy pozicky

sa Spoloc¢nost zavazuje zaplatit Urok vo vyske 140% aktual-

2006 2005 nej diskontnej sadzby NBS. Veritel prenechava sumu poézicky

Dlhodoba péZicka - istina 30 000 30 000 diZnikovi na dobu Siestich rokov odo diia prenechania. Vratit
Dlhodoba pézicka - uroky 2 969 1117 sumu pozicky a zaplatit Uroky je Spolo¢nost povinna najblizsi
32 969 31 117 pracovny deri po uplynuti posledného dna doby pdzicky. Tato

zmluva o pozZicke obsahuje zavazok podriadenosti. P6Zicka bola
Spolo¢nosti poskytnuta 31.01.2005
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2 Poznamky k uctovnej zavierke

2.12 Odlozené danové pohladavky a zavazky

VYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLADAVKY
A ZAVAZKY

OdloZené dane sa vztahuju k nasledovnym:

ZMENY DOCASNYCH ROZDIELOV V PRIEBEHU ROKA

OdlozZena dar vykdzana cez vlastné imanie vyplyva z akvizicie
Sympatie — Pohoda v roku 2005.

Spolo¢nost nezahfiia do vypoctu odloZenej dane dariové straty

minulych obdobi, lebo existuje neistota o ich budicom uplatneni.
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v tis. Sk
Rozdiel
medzi
uctovnou
hodnotou
a daniovou Odlozena
zakladinou dan
2006 2005 2006 2005
Nehmotny majetok 1585 93975 301 17 855
Cisty dafovy
zavazok 301 17 855

v tis. Sk

Vykazané
Stav k

cez vykaz Vykazané

Stav k

1. januaru ziskov cez vlastné 31. decembru
2005 a strat imanie 2005

Nehmotny
majetok 0 (3 168) 21023 17 855
Cista
danova
(pohladavka)
/zavazok 0 (3168) 21023 17 855

v tis. Sk
Vykazané
Stavk cezvykaz Vykazané Stav k
1. januaru ziskov cez vlastné 31. decembru
2006 a strat imanie 2006
Nehmotny
majetok 17 855 (17 554) 301
Cista
danova
(pohladavka)
/zavazok 17 855 (17 554) 301




2.13 Zavazky z obchodného styku

I —

2006 2005
Dodavatelia 6 506 4503
Dodavatelia tuzemsko 3439 3657
Dodavatelia zahranicie 3067 496
Dodavatelia provizie 0 350
Ostatné zavazky z obchodného styku 2 811 2 829
Zavazky voci fondom 563 42
Zavazky — leasing 0 267
Ostatné zavazky 34 18
Zavazky voci zamestnancom 688 875
Zavazky voci socidlnej a zdravotnej poistovni 303 385
Zavazky voci statnemu rozpoctu - daf zo mzdy 142 394
Dan z pridanej hodnoty 1081 848
Odhadné ucty pasivne 13 141 35 581
Zavazky z obchodného styku celkom 22 458 42 913

Zostatkova doba splatnosti vietkych zévazkov je odo dnia,

ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratSia ako dvanast
mesiacov. Zavazky po splatnosti ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovna
zavierka zostavuje, su 43 tis. Sk.

Spolo¢nost neeviduje ku dniu, ku ktorému sa Uctovna zavierka
zostavuje, ziadne zavazky z repo obchodov ani Ziadne

zavazky voci dcérskym Gctovnym jednotkam alebo pridruzenym
uctovnym jednotkam.

2.14 Ostatné zavazky

Ostatné zavazky roku 2005 vo vyske 171 367 tis. Sk predstavuju
zavazok Spolocnosti pri vyplateni akciondrov Sympatia-Pohoda
podla Zmluvy o zlucen.

Spolo¢nost neemitovala driu, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka
zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere.

Spolo¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa Uctovna zavierka
zostavuje, ziadne rezervy.

Vyro¢na Sprava 2006
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2 Poznamky k uctovnej zavierke

2.15 Vlastné imanie

ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti je vo vyske 1 014 500 tis. Sk a je
tvorené 10 145 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v
menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 100 tis. Sk. ZvySenie zaklad-
ného imania Spolo¢nosti zo 654 500 tis. Sk na 854 500 tis. Sk

sa uskutocnilo na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dna 13.04.2006 a bolo zapisané do Obchodného registra SR dna
06.06.2006. ZvySenie zakladného imania Spolo¢nosti z 854 500
tis. Sk na 1 014 500 tis. Sk sa uskuto¢nilo na zaklade rozhodnutia
valného zhromazdenia zo dna 13.09.2006 a bolo zapisané do
Obchodného registra SR dria 18.10.2006. Zakladné imanie je v
plnej vyske splatené.

ZAKONNY REZERVNY FOND

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti
podla poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske 30 000 tis. Sk.

OSTATNE KAPITALOVE FONDY

Ostatné kapitalové fondy predstavuju penazny vklad majorit-
ného akciondra v hodnote 140 000 tis. Sk z roku 2006, ktory
nezvysoval zdkladné imanie.

EMISNE AZIO

Emisné aZio vo vyske 108 408 tis. Sk vzniklo pri zltceni
Spolocnosti s Sympatia-Pohoda (vid bod 2.1).
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2.16 Vynosy z odplat a provizii

v tis. Sk

2006 2005
Odplata za vedenie uctov (1%) 20998 8 954
Odplata za spravu fondov (0,08%) 19 261 2 686
Vynosy z odplat a provizii celkom 40 259 11 640

2.17 Naklady na odplaty a provizie

v tis. Sk

2006 2005
Bankové poplatky a poplatky za sprévu portfélia 5336 541
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav 45 731 11748
Provizie sprostredkovatelov - i¢tované priamo do nakladov 20 661 12 140
Naklady na odplaty a provizie celkom 71728 24 429
Provizie sprostredkovatelov Uc¢tované priamo do nakladov
predstavuju najma bonusy za produkciu.
2.18 Ostatné vynosy
Ostatné vynosy vo vyske 2 357 tis. Sk (2005: 1 091 tis. Sk) 1 956 tis. Sk (2005: 1 091 tis. Sk) a Cisty zisk z predaja majetku
predstavuju ostatné prevadzkové vynosy Spolo¢nosti vo vyske vo vyske 401 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk).
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2.19 Personalne naklady

v tis. Sk

2006 2005
Mzdy 33078 19 474
Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 4310 5189
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky
(napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 2736 2 187
Persondlne naklady celkom 40 124 26 850
Priemerny pocet zamestnancov za rok 2006 je 31 (2005: 40). Stav socidlneho fondu driu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka
Z toho veducich pracovnikov za rok 2006 je 7 (2005: 5). zostavuje, je O tis. Sk (2005: 4 tis. Sk). Tvorba pocas u¢tovného

obdobia bola vo vyske 92 tis. Sk a pouZitie vo vyske 96 tis. Sk.

2.20 Ostatné prevadzkové naklady

v tis. Sk

2006 2005
Refakturacia sluZieb od spoloc¢nosti v skupine 55 217 78 644
Marketing 14 032 43 311
Kancelarske potreby, formulére, reklamné predmety aj. 7 819 11 070
Postovné a prepravné 6 241 3241
Ostatné sluzby 4748 14 699
Najom priestorov 4502 4 333
Tlacové sluzby a archiv 4298 3613
Sluzby VT 3511 3216
Uc¢tovné, dariové, pravne sluzby a audit 2 201 2 747
Sluzby depozitara (cenné papiere, Ludova Banka) 1876 1103
Telekomunikacné naklady 1867 2 259
Dane a poplatky 1435 1486
Naklady na cestovné a Skolenia 1408 976
Naklady na dopravné prostriedky (ndjom, Udrzba, PHM, parkovné, poistenie) 923 636
Strata z opravnych poloziek k pohladavkam 115 1353
Ostatné prevadzkové naklady celkom 110 193 172 687
Refakturacia sluZieb od spoloc¢nosti v skupine predstavuje najma pri sprave klientskych zmltv. Stcastou refakturacie su aj odmeny
poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby stvisiace ¢lenov Management Committee vo vyske 2 818 tis. Sk.

s prenajom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT a sluzby
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2.21 Financné vynosy

v tis. Sk

2006 2005
Urokové vynosy z beznych G¢tov a terminovanych vkladov 3544 4 602
Kurzové zisky 30 25
Financné vynosy celkom 3574 4627

2.22 Finan¢né naklady

v tis. Sk

SPOLOCNOSTI V SKUPINE 2006 2005
Urokové naklady — troky z poziciek 1852 1117
Urokové naklady — uroky z leasingu 9 10
Kurzové straty 791 1107
Financné naklady celkom 2 652 2234

2.23 Dan z prijmov

VYKAZANA VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

Splatna dar z prijmov ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovnd zavierka
zostavuje, je 0 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk). Vynosy z pohybov
odloZenej dane z prijmov ku dfiu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje, su 17 554 tis. Sk (2005: 3 168 tis. Sk).

Vyro¢na Sprava 2006

37
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Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby
v tis. Sk

2006 2005

Zaklad dane Dan Dan (%) Zaklad dane Dan Dan (%)

Vysledok hospoddrenia pred zdanenim (276 358) 100 (276 786) 100

z toho teoretickd dan 19% (52 508) 19 (52 589) 19

Danovo neuznané naklady 108 380 20 592 (7,5) 12 844 2 440 (0,9)

Vynosy nepodliehajtce dani (9 150) (1739) 0,6 (1963) (373) 0,1

(177 128) (33 655) 12,1 (265905) (50522) 18,2

Splatna dan 0 0 0 0

Odlozena dan 17 554 (6) 3168 (1)

Celkom vykazana dan 17 554 (6) 3168 (1)
2.24 Operativny prenajom

SPOLOCNOST AKO NAJOMCA Pocas roka konciaceho 31. decembra 2006 bolo ako néaklad

z operativneho leasingu vo vykaze ziskov a strat vykazanych
Spolo¢nost ma v prendjme dva dopravné prostriedky na zaklade 276 tis. Sk (2005: 0 tis. Sk).
zmluvy o operativnom prendjme. Tieto zmluvy su uzavreté
na obdobie troch rokov. Vyska mesacnych splatok bez DPH
je 46 tis. Sk.

2.25 Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii
neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom, pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych
ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je organov
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2.26 Spriaznené osoby

IDENTIFIKACIA SPRIAZNENYCH OSOB

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozornd
rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné spolo¢nosti
v skupine.

ODMENOVANIE RIADIACICH PRACOVNIKOV

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povaZzovani vsetci
zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riaditel,
finan¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2006 i 2005 to boli Adamova Zuzana, Hirjak Vladimir,
Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea.

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené
riadiacim pracovnikom boli vo vyske 6 005 tis. Sk

(2005: 4 652 tis. Sk).

OSTATNE VYZNAMNE OSOBY

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb

su tiez ¢lenovia Statutdrnych orgdnov Spolocnosti, ktori viak
nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2006: 88 tis. Sk

(2005: 0 tis. SK). Mesacna odmena za vykon funkcie je 4 tis. Sk.
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2006: O tis. Sk

(2005: 0 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti v skupine

v tis. Sk

Pohladavky Zavazky
2006 2005 2006 2005
ING Zivotna poistovia, a.s. 2 0 34 499 31635
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 0 1324 385
ING Management Services, s.r.0. 0 0 3089 483
ING Bank N.V., poboc¢ka zahranicnej banky 0 0 37 0
2 0 38 949 32 503

Vynosy Naklady
2006 2005 2006 2005
ING Zivotna poistovia, a.s. 0 0 7 130 9083
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 0 27 811 84 409
ING Management Services, s.r.o. 0 0 54 491 85 248
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 1540 1821
0 0 90 972 180 561

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom
zdklade.

KONTROLA NAD SPOLOCNOSTOU

Spolo¢nost je dcérskou spolo¢nostou ING Zivotna poistovia, a.s..

Konec¢nou materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti
je ING Continental Europe Holdings, B.V.
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2.27 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa

zostavuje uctovna zavierka

V suvislosti s novelou zakona 43/2004 Z.z. o starobnom priemernej mesac¢nej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
ddchodkovom sporeni zo dna 7.12.2006 doslo od 1.1.2007 Na zaklade rozhodnutia Spolo¢nosti doslo od 1.2.2007
k zniZeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075% k zniZeniu odplaty za spravu konzervativneho fondu na 0%.

Den zostavenia Statutarny organ Za zostavenie uctovnej Za vedenie uctovnictva
uctovnej zavierky: uctovnej jednotky: zavierky zodpoveda: zodpoveda:
29. marca 2007 Rudolf Kypta Marina Kunska Andrea Bezstarosti

Zuzana Adamova
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Roc¢na sprava o hospodareni s vlastnym
majetkom déchodkovej spravcovske| spolocnosti
2006
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SUvaha

BILANCIA AKTIV A PASIV

Obchodné me

no / Nazov uctovnej jednotky

ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Stav ku dnu

31.12.2006
v tis. Sk

Identifika¢ny kod
35902981

Oznaéenie POLOZKA cis.r. Cislo poznamky “Bezné uctovné obdobie
a b C d 1
X AKTIVA X
1. Pokladni¢na hotovost a vklady
v centralnych bankach splatné
na poziadanie 1 56
2. Pohladavky voci bankdm splatné
na poziadanie 2 231 501
3. Ostatné pohladavky voci centralnym
bankdm a bankdm 3
a) brutto 4
b) korekcia 5
4. Cenné papiere na obchodovanie 6
5. Derivaty 7
a) na obchodovanie 8
b) zabezpecovacie 9
6. Cenné papiere na predaj 10
7. Pohladavky voci klientom a inym
diZznikom 1
a) brutto 12
b) korekcia 13
8. Dlhové cenné papiere drzané
do splatnosti 14
a) statnych orgénov 15
b) ostatnych subjektov 16
b1 brutto 17
b2 korekcia 18
9. Podiely na zakladnom imani
v pridruZenych
uctovnych jednotkach 19
a) v U¢tovnych jednotkach z finan¢ného
sektora 20
al brutto 21
a2 korekcia 22
b) ostatnych Gc¢tovnych jednotkach 23
b1 brutto 24
b2 korekcia 25
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10. Podiely na zakladnom imanf
v dcérskych Gctovnych jednotkdch 26
a) v Uc¢tovnych jednotkéch z finan¢ného
sektora 27
al brutto 28
a2 korekcia 29
b) ostatnych uctovnych jednotkach 30
b1 brutto 31
b2 korekcia 32
1. Obstaranie hmotného a nehmotného
majetku 33
a) brutto 34
b) korekcia 35
12. Nehmotny majetok 36 154 733
a) brutto 37 314 864
b) korekcia 38 -160 131
b1 opravky 39 -160 131
b2 opravné polozky 40
13. Hmotny majetok 41 1678
a) neodpisovany 42
al brutto 43
a2 korekcia 44
b) odpisovany 45 1678
b1 brutto 46 3077
b2 korekcia 47 -1 399
b2a opravky 48 -1 399
b2b opravné polozky 49
14. Danové pohladavky 50 2 453
15. Ostatny majetok 51 320 557
a) brutto 52 323 057
b) korekcia 53 -2 500
Aktiva spolu 54 710 978
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Oznaéenie POLOZKA cis.r. Cislo poznamky “Bezné uctovné obdobie
a b C d 1
X PASIVA X
| Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 55 55 728
1. Zavazky voci centralnym bankdm
splatné na poziadanie 56
2. Zavazky voci bankam splatné
na poziadanie 57
3. Ostatné zavazky vodi centralnym
bankam a bankam 58
4. Zavazky voci klientom a inym veritefom 59
a) splatné na poZiadanie 60
b) ostatné zavazky 61
5. Zavazky z cennych papierov predanych
na kratko 62
6. Derivaty 63
a) na obchodovanie 64
b) zabezpecovacie 65
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov 66
a) so zostatkovou dobou splatnosti
do 1 roku 67
b) so zostatkovou dobou splatnosti
nad 1 rok 68
8. Ostatné zavazky 69 22 458
9. Rezervy 70
10. Podriadené finan¢né zavazky 71 32 969
11. Danové zavazky 72 301
II. Vlastné imanie (sucet poloZziek 12 az 19) 73 655 250
12. Zakladné imanie, z toho 74 1014 500
a) upisané zakladné imanie 75 1014 500
b) pohladavky voci akciondarom 76
13. Vlastné akcie 77
14. Kapitélové fondy 78 248 408
a) emisné azio 79 108 408
b) ostatné kapitdlové fondy 80 140 000
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 81 30 000
16. Ocenovacie rozdiely 82
a) z majetku 83
b) z cennych papierov na predaj 84
Q) z0 zabezpecovacich derivatov 85
d) z prepoctu podielovych cennych
papierov a vkladov v cudzej mene 86
e) z vkladov do zdkladného imania
dcérskych a pridruzenych Gctovnych
jednotiek 87
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena
strata z minulych rokov 88 -378 854
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konanf 89
19. Zisk alebo strata bezného uctovného
obdobia 90 -258 804
Pasiva spolu 91 710 978
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Vykaz nakladov a vynosov

Obchodné meno / Nazov uctovnej jednotky
ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Stav ku dnu
31.12.2006

v tis. Sk

Identifikacny kod
35902981

Oznaéenie POLOZKA cis.r. Cislo poznamky “Bezné uctovné obdobie
a b C d 1
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 1 3544
a. Naklady na uroky a obdobné naklady 2 1861
l. Cisté urokové vynosy 3 1683
2. Vynosy z odplat a provizif 4 40 259
b. Naklady na odplaty a provizie 5 71728
Il. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizif 6 -31 469
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 7
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek

a pridruzenych uctovnych jednotiek 8
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek 9
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania

s cennymi papiermi, derivatmi a devizami 10 -761
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu

majetku 11 5292
6. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek

k preddvanému a prevadzanému majetku 12
d. Naklady na predaj majetku a na prevod

majetku 13 4 891
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu

majetku 14 401
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky

z hlavnych cinnosti 15
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek

a z odpisanych pohladéavok 16 7 445
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky

z hlavnych cinnosti 17
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek,

na ocefiovacie rozdiely zo zniZzenia hodnoty

majetku a na odpisanie majetku 18 7 560
1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek 19 867
f1.1. k finan¢nému majetku 20 867
f1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku 21
f.2. naklady na odpisanie majetku 22 6 693
f.2.1. finan¢ného 23 6 693
f.2.2. hmotného a nehmotného 24
f.3. naklady na ocefiovacie rozdiely 25
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9. Ostatné vynosy 26 5829
9.1. VYNosy zo zrusenia rezerv 27
9.2. iné ostatné vynosy 28 5829
g. Ostatné naklady 29 251 926
g.1. personalne ndklady 30 40 124
g.1.1. mzdové a socidlne ndklady 31 37 388
g.1.2. ostatné persondlne naklady 32 2736
g.2. naklady na tvorbu rezerv 33
g.3. odpisy 34 97 851
g.3.1. odpisy hmotného majetku 35 2 757
g.3.2. odpisy nehmotného majetku 36 95 094
g.4. Iné ostatné naklady 37 113 951
10./h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych

a pridruzenych Uctovnych jednotkach 38
A. Zisk alebo strata za uctovné

obdobie pred zdanenim 39 -276 358
i. Dan z prijmov 40 -17 554
i1, splatna dan z prijmov 41
i.2. odloZena dan z prijmov 42 -17 554
B. Zisk alebo strata za uctovné

obdobie po zdaneni 43 -258 804
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Informacie o ¢lenoch predstavenstva, ¢lenoch
dozornej rady a akciondroch déchodkovej

sErévcovske! sEoIoc“:nosti

Obchodné meno / Ndzov Uctovnej jednotky Identifikacny kod
ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S. 35902981
PREDSTAVENSTVO:

1. van der Ent Frans Jan — predseda predstavenstva
2. Adamova Zuzana - ¢len predstavenstva

3. Hirjak Vladimir — ¢len predstavenstva

4. Poliackova Dana — ¢len predstavenstva

5. Krabec Jaroslav — ¢len predstavenskva

DOZORNA RADA:

1. Okhuijsen Dick — predseda dozornej rady
2. Raj¢ak Vladimir — ¢len dozornej rady

3. Kamenarova Méria — ¢len dozornej rady
4. Sikorova Hana — ¢len dozornej rady

AKCIONARI DSS:

1. ING Zivotna poistoviia, a.s. — precentudlny podiel na zakladnom imani 0,849975

2. Prva slovenska investi¢na skupina, a.s. — precentudlny podiel na zékladnom imani 0,138787

3. Investi¢nd a dochodkova sprav. spol., a.s. — precentudlny podiel na zékladnom imani 0,011237

NAJVYZNAMNEJSIE SKUTOCNOSTI, OCAKAVANY VYVOJ V NASLEDUJUCOM KALENDARNOM
KTORE OVPLYVNILI HOSPODARENIE DOCHODKOVE)J ROKU
SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

V roku 2007 sa bude déraz klast na udrzanie poctu sporitelov

“Prva polovica roku 2006 bola zamerand na zvysenie poctu a jeho mierne zvy3ovanie. Aktiva v sprave fondov sa budu
sporitelov a zvySovanie podielu na trhu. Aktivita sa sustredila aj nadalej zvySovat, ¢o umozni dalej rozvijat planovené investi¢né
najma na potenciondlnych sporitelov z radov obcanov, stratégie pre jednotlivé dochodkové fondy. Cielom je zabezpecit,
ktori mohli vstupit do 2. piliera déchodkového systému aby sa prostriedky sporitelov zhodnocovali a rovnako,
dobrovolne a to do 30.6.2006. Pocet sporitelov ING aby sa zvySovali aj prijmy ING DSS. Napriek tomu je v roku 2007
doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s., (dalej len ING DSS) ocakavany zadporny hospodarsky vysledok.

sa v prvom polroku zvysil o priblizne 30 000 sporitelov. V druhej
polovici roku 2006 sa postupne znizoval zdujem o vstup do

2. piliera. Napriek tomu do ING DSS vstupilo priblizne 23 000
sporitelov. Od zaciatku roku 2006 bolo sporitelom po prvykrat
umoznené zmenit dochodkovu spravcovsku spolo¢nost. Pocet
sporitelov, ktori sa rozhodli zmenit déchodkovd spravcovskd
spolocnost postupne vzrastol na Uroven, ktora zacala ohrozovat
stabilitu trhu starobného déchodkového sporenia. To viedlo

k novelizacii zakona a obmedzeniu moZnosti prestupov

od 1.8.2006. Celkovo do ING DSS prestupilo 8877 sporitelov.
Avsak z ING DSS prestupilo do inych déchodkovych
spravcovskych spolocnosti viac sporitelov ako do ING DSS
vstupilo. V priebehu roku 2006 sa dvakrat navySovalo zakladné
imanie spolo¢nosti v celkovej sume 360 mil. Sk. Dosiahnuty
hospodarsky vysledok bol podla o¢akavania zdporny vo vyske
258,804 mil. Sk.”
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Informacia o vyvoji hodnoty déchodkovej jednodky

a 0 vyvoji poctu sporitelov déchodkového fondu

Eodl'a stavov na konci kalendérnxch mesiacov

Obchodné meno / Nazov uctovnej jednotky
ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Identifika¢ny kod

35902981

Stav ku dnu
31.12.2006
v tis. Sk
c.r Mesiac Hodnota dochodkovej jednotky Pocet klientov

KDF VDF RDF KDF VDF RDF
a b C d e f g h
1 januar 1,0308 1,0326 1,0357 4721 35923 85 642
2 februar 1,0323 1,0354 1,0388 4789 36 660 88 178
3 marec 1,0337 1,0362 1,0401 4 860 37 282 91 045
4 april 1,0359 1,0383 1,0419 4788 37 668 92 695
5 maj 1,0384 1,0349 1,0360 4 836 38 506 97 650
6 jun 1,0400 1,0380 1,0397 4953 40 517 108 486
7 jul 1,0429 1,0445 1,0457 5030 42 215 115 643
8 august 1,0462 1,0469 1,0481 4903 41 303 113 821
9 september 1,0501 1,0506 1,0517 4718 40 492 111 780
10 oktober 1,0540 1,0547 1,0557 4741 40 568 112 380
1 november 1,0583 1,0547 1,0554 4749 40 657 12 732
12 december 1,0620 1,0609 1,0623 4770 40 846 112 781
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Prehlad o cudzich zdrojoch déchodkovej spravcovske;
spolocnosti

Obchodné meno / Nazov uctovnej jednotky
ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Stav ku dnu

Identifika¢ny kod
35902981

31.12.2006
v tis. Sk
Polozka dis.r. "Hodnota
a b 1
DLHODOBE ZDROJE - splatnost dlhsia ako 1 rok 1 32 969
Dlhodobé uvery 2 32 969
vtom: bankové Uvery 2a
dlhodobé podriadené dlhy 2b 32 969
dlhodobé uvery od inych pravnickych oséb
bez zavazku podriadenosti 2c
Ostatné dlhodobé zavazky 3
vtom: dlhodobé zmenky na uhradu 3a
emitované dlhopisy 3b
ostatné dlhodobé zavazky 3c
KRATKODOBE ZDROJE 4
Kratkodobé tvery 5
vtom: bankové tUvery 5a
kratkodobé podriadené dlhy 5b
kratkodobé uvery od inych pravnickych oséb
bez zavazku podriadenosti 5¢c
Ostatné kratkodobé zavazky 6
vtom: kratkodobé zmenky na Uhradu 6a
emitované kratkodobé cenné papiere
okrem zmeniek 6b
zavazky z obchodného styku 6¢C
ostatné kratkodobé zavazky 6d

ZARUKY POSKYTNUTE DOCHODKOVOU SPRAVCOVSKOU
SPOLOCNOSTOU

Ziadne.

ROZDELENIE ZISKU DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKE)J
SPOLOCNOSTI

Strata bude prevedena na neuhradenu stratu minulych rokov.
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Majetkove cenné papiere vydané dochodkovou
spravcovskou spoloc¢nostou

Obchodné meno / Nazov uctovnej jednotky

ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Stav ku dnu
31.12.2006

v tis. Sk

Identifika¢ny kod

35902981

Druh Forma Podoba Mena ISIN
a 1 2 3 4 5
kmeriova na meno zaknihovana SKK SK1110008275
kmeriova na meno zaknihovana SKK SK1110009653
kmeriova na meno zaknihovana SKK SK1110010289
kmeriova na meno zaknihovana SKK SK1110011238
kmeriova na meno zaknihovana SKK SK1110011832
Pocet Menovita Datum Hlasovacie Prednostné Iné prava spojené Iné délezité
kusov hodnota emisie prava  pravo na dividendu s cennym papierom informacie
6 7 8 9 10 11 12
3000 100 000 21.12.2004
2 000 100 000 20.10.2005
1545 100 000 19.1.2006
2 000 100 000 24.7.2006
1600 100 000 22.12.2006
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Dynamika - Rastovy déchodkovy fond
ING dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

1. SPRAVA AUDITORA 52
2. SUVAHA 54
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Sprava auditora

52

hcaigc

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 59984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
RO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolodnosti ING ddchodkova spravcovska
spolo&nost’, a.s. ( ,,spolognost™) spravujiicej fond Dynamika — Rastovy dochodkovy fond — ING
dochodkova spravcovska spoloénost, a.s..

Uskutoénili sme audit priloZenej Gdtovnej zavierky fondu Dynamika — Rastovy déchodkovy
fond — ING dochodkova spravcovska spolognost, a.s., ktora obsahuje stvahu zostavena k 31.
decembru 2006, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembrom 2006 a poznimky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu G&tovnej
zévierky v silade so slovenskym zékonom o Gétovnictve. Tato zodpovednost’ zahfiia navrh,
implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu takej G¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zisad a uétovnych
metdd, ako aj uskutoénenie G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito G&tovnu zavierku, ktory vychddza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami.
Podl'a tychto $tandardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stidastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich
a udajoch vykizanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v u&tovnej zévierke, ¢i uZz v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu dtovnej zavierky, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za ufelom vyjadrenia nizoru na
Gginnost internych kontrol w&tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych G&tovnych zésad a uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych ¢tovnych odhadov
uskutodnenych $tatutdrnym orgdnom spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Ctovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedSeni, %e auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, si dostatotné avhodné ako
vychodisko pre nd$ nazor.

Obchodny register Okresného

sidu Bratislava |, oddiel Sro, S 548258

viozka &. 4864/B Evidenéné &islo licencie
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company, Commercial register of District ~ 2uditora: 86
is the Slovak member firm of KPMG International, court Bratislava |, section Sro, Licence number
a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 86
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Ndzor

Podfa nd$ho nizoru uttovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
savislostiach finandni situdciu spoloénosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospodarenia za
rok kondiaci 31. decembrom 2006 v stlade so slovenskym zdkonom o u¢tovnictve.

—
29. marca 2007 T
Bratislava, Slovenska republika

%ﬁ
Auditorské spolo¢nost’: 2. Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

! Ing. Richard Farkag, PhD.
Licencia SKAU ¢. 406
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Sdvaha
v tis. Sk

OBDOBIE, ZA KTORE SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE

od 01 01 2006
do 31 12 2006

DEN, KU KTOREMU SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE

3112 2006

[de)
35902981

OBCHODNE MENO ALEBO NAZOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Dynamika - Rastovy dochodkovy fond - ING dochodkova
spravcovska poloc¢nost, a.s.

Suvaha
k 31. 12. 2006

Oznaéenie POLOZKA Cislo poznamky 31.12.2006 31.12.2005
a b C 1 2
X Aktiva X X
1 Pokladni¢nd hotovost a vklady v centrélnych bankach
splatné na poziadanie
2 Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie E.1 55 870 34 516
3 Ostatné pohladavky voci centrdlnym bankdm a bankdm E.2 286 160 379 169
a) brutto 286 160 379 169
b) korekcia
4 Cenné papiere na obchodovanie E.3 1729 327 132 822
5 Derivaty E.4 5860
a) na obchodovanie
b) zabezpecovacie 5 860
Cenné papiere na predaj
7 Pohladavky voci klientom a inym dIZnikom
a brutto
b korekcia
8 Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a statnych orgénov
b ostatnych subjektov
b1 brutto
b2 korekcia
9 Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych
jednotkach
a) v Uc¢tovnych jednotkdch z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych uctovnych jednotkach
b1 brutto
b2 korekcia
10 Podiely na zakladnom imanf v dcérskych Uctovnych jednotkach
a) vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych uc¢tovnych jednotkach
b1 brutto
b2 korekcia
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Obstaranie hmotného a nehmotného majetku

brutto
korekcia

Nehmotny majetok

brutto

korekcia
opravky
opravné polozky
Hmotny majetok
neodpisovany
brutto

korekcia
odpisovany
brutto

korekcia
opravky
opravné polozky

Danové pohladavky

Zgooge N

- O

Rezervy

Podriadené finan¢né zavazky

Danové zavazky

Ostatny majetok 78
brutto 78
korekcia
Aktiva spolu 546 585
X Pasiva X
[ Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 373
1 Zavazky voci centrélnym bankam splatné na poziadanie
2 Zavazky voci bankam splatné na poziadanie
3 Ostatné zévazky voci centralnym bankdm a bankdm
4 Zavazky voci klientom a inym veritefom
a) splatné na poziadanie
b) ostatné zavazky
5 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
6 Derivaty
) na obchodovanie
) zabezpecovacie
Zavazky z dlhovych cennych papierov
so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
Ostatné zavazky 373
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Il Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 2 076 603 546 212
12 Zakladné imanie, z toho
a) upisané zékladné imanie
b) pohladavky voci akciondrom
13 Vlastné akcie
14 Kapitdlové fondy 2 031685 540 215
a) emisné azio
b) ostatné kapitdlové fondy 2 031 685 540 215
15 Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16 Ocerovacie rozdiely 3683 1090
a) z majetku a zévazkov (2 177) 1090
b) z cennych papierov na predaj
Q) 70 zabezpecovacich derivatov 5860
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudzej mene
e) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov
18 Zisk alebo strata v schvalovacom konanf
19 Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 41 235 4907
Pasiva spolu 2 078 869 546 585
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Vykaz ziskov a strat
v tis. Sk

Oznaéenie POLOZKA Cislo poznamky 31.12.2006  31.12.2005
a b C 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 40 947 3641
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
l. Cisté urokové vynosy E.14 40 947 3 641
2 Vynosy z odplat a provizif 1119 118
b. Naklady na odplaty a provizie
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizif E.15 1119 118
3 Vynosy z vkladov do zakladného imania
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych
uctovnych jednotiek
3,2 ostatnych uctovnych jednotiek
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami E.16 (831) 1147
5 Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek k predavanému
a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a prevod majetku
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7 Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti
f. Naklady natvorbu opravnych poloZiek, na ocefiovacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek
f11. k finan¢nému majetku
f1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. naklady na odpisanie majetku
f.2.1. finan¢ného
f.2.2. hmotného a nehmotného
f.3. naklady na ocefiovacie rozdiely
9 Ostatné vynosy E17 1
9.1. VYNOSy zo zrusenia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy 1
g. Ostatné naklady
g.l. personalne naklady
g.1.1. mzdové a socidlne naklady
g.1.2. ostatné personélne naklady
g.2. néaklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1. odpisy hmotného majetku
g.3.2. odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10./h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 41 235 4907
i. Dan z prijmov
i1, splatnd dar z prijmov
i.2. odlozena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 41 235 4907
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Dynamika - Rastovy déchodkovy fond - ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
zostavenej podla slovenskych pravnych predpisov
k 31. decembru 2006
za obdobie od 1. januara 2006 do 31. decembra 2006

58  Vyroc¢na Sprava 2006



A. VSeobecné informacie o Uctovnej jednotke

Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Dynamika — Rastovy dochodkovy fond — ING doéchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,rastovy fond")

Rastovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov
na déchodkové sporenie na bezny ucet fondu dria 22.3.2005
s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 1.

Rastovy fond bol zaloZeny na dobu neurciti a neméa pravnu
subjektivitu, je spravovany ING déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING")

so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Dra 09.12.2005 sa konalo valné zhromazdenie akciondrov
Spolo¢nosti, ktoré okrem iného schvalilo Zmluvu o zlucenf
spoloc¢nosti ING s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou
Sympatia—Pohoda d.s s, a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava (dalej len , Sympatia—Pohoda”). V stlade

s podmienkami ,Zmluvy o zluceni” sa spolo¢nost
Sympatia—Pohoda zlucuje do spolocnosti ING tak, Ze na zaklade
rozhodnutia Uradu pre finan¢ny trh o zruseni spolo¢nosti
Sympatia—Pohoda bez likvidacie udeleného dna 06.12.2005
spolocnost Sympatia—Pohoda zanikne, pricom jej imanie ako

aj sprava fondov, prav a povinnosti plynucich zo starobného
dochodkového sporenia voci sporitelom a poberatefom
dochodku starobného déchodkového sporenia prejde

na ING. Ucinnost zli¢enia podla tejto zmluvy nastane driom
zapisu zlucenia do Obchodného registra. Od 1.11.2005 sa v3etky
ukony spravcovskej spolocnosti Sympatia—Pohoda povazuju

z hladiska uctovnictva za Ukony vykonané na Ucet spolo¢nosti
ING. Spoloc¢nost ING je pravnym nastupcom spoloc¢nosti
Sympatia—Pohoda a prebera vsetky jej prava a zavazky ku dnu
31.12.2005. Déchodkové jednotky rastového fondu

Sympatia-Pohoda boli fyzicky prevedené do rastového fondu ING

dna 02.01.2006, prvy pracovny defi po datume zlicenia. Vsetky
aktiva a zdvazky rastového fondu Sympatia-Pohoda boli
prevedené v ich Uc¢tovnej hodnote k 31.12.2005.

Depozitarom spolo¢nosti a rastového fondu je LUDOVA BANKA,
a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto
majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku

a hospodarenia s tymto majetkom v inych déchodkovych
fondoch , ktoré déchodkova spravcovské spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Rastovy fond je urceny pre dynamickych sporitelov
uprednostnujucich vysoké zhodnotenie investicii, ktorf
akceptuju vietky rizikd spojené s investovanim do akciovych
investicii. Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouzity
iba s cielom zabezpecit riadne a bezpecné investovanie majetku
v dochodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov
dbéchodku starobného dochodkového sporenia. Dlhodobym
ciefom ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti s majetkom
déchodkového fondu je dosiahnutie nadpriemerného
zhodnotenia, ktoré bude presahovat vynosy z konzervativnych
a vyvazenych déchodkovych fondov.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

U¢tovna zavierka rastového fondu bola zostavena ku driu
31.12.2006 ako riadna uctovna zdvierka podla § 17

ods. 1 zadkona ¢. 431/2002 Z.z. o Gc¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov, (dalej len ,,zakon o Gc¢tovnictve”) za obdobie od
01.01.2006 do 31.12.2006.
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/7 7/ 7/

B. Pouzité

B.1 Spolo¢nost vedie Uctovnictvo rastového fondu v stlade

so zdkonom o Uctovnictve a v sulade s opatrenim

MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13.11.2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch Uctovania a ramcovej Uc¢tovej osnovy
pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnd banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi
papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garan¢ny fond investicii, spravcovské spolo¢nosti,
pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové
fondy v platnom znenf (dalej ,, postupy Uctovania pre déchodkové
fondy”).

B.2 U¢tovna zavierka bola zostavend v sulade s opatrenim

MF SR zo 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzenf tychto poloZiek a rozsahu udajov
urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie pre finan¢né
institucie, ktoré nevykondvaju poistovaciu ¢innost a zaistovaciu
¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garanc¢ny fond investici

a ktorym sa meni a doplna opatrenie

MF SR ¢. 21832/2002-92 z 10. decembra 2002,

ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, oznacovani
poloziek individualnej u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloZiek a rozsahu tdajov urcenych z Uctovnej zavierky
na zverejnenie pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu
banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov

s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov

s cennymi papiermi, Garanc¢ny fond investicii, spravcovské
spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti
a podielové fondy v zneni neskorsich opatrent.

Uctovné zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého
trvania fondu (going concern).

U¢tovné metddy a vieobecné Gctovné zasady boli pocas
Uc¢tovného obdobia aplikované uc¢tovnou jednotkou
konzistentne.

B.3 DNOM USKUTOCNENIA UCTOVNEHO PRIPADU

JE NAJMA

a) den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

b) den kupy alebo predaja periaznych prostriedkov v cudzej
mene,

) den vykonania platby, prip. inkasa z Uc¢tu klienta,

d) den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zéniku
vlastnictva,

f) den, v ktorom doéjde k vzniku pohladavky a zavazku,

k ich zmene alebo zaniku.

B.4 SPOSOB OCENENIA MAJETKU A ZAVAZKOV, METODY
POUZITE PRI URCENIi REALNYCH HODNOT MAJETKU A
ZAVAZKOV, CUDZICH MENACH A KURZY POUZITE NA
PREPOCET CUDZEJ MENY NA SLOVENSKU KORUNU

a) Uctovna jednotka nadobudala do svojho majetku vyluc¢ne
finan¢ny majetok,
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Uctovné zasady a uctovné metddy

b) pohladavky pri ich vzniku sa oceriuju ich menovitou hodnotou.
Pochybné a nevymozitelné pohladavky sa Gc¢tuju v hodnotdch
znizenych o opravné polozky,

) zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou,

d) pohladavky a zavazky v cudzej mene sa v deri uskutoc¢nenia
uctovného pripadu prepocitaju podla aktudlneho

kurzového listka NBS. Ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky

sa prepocitaju kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje.

B.5 ZASADY A POSTUPY IDENTIFIKACIE MAJETKU

SO ZNiZENOU HODNOTOU, NAJMA POHLADAVOK
Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odévodneny,

ak po obstarani tohto majetku uctovnou jednotkou nastala
skutocnost alebo viac skutoc¢nosti, alebo sa udiala udalost

alebo viac udalosti, ktoré zapricifuju znizenie odhadu budtcich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom

pri obstarani tohto majetku.

Uctovna jednotka nevlastnila do dria zostavenia U¢tovnej zavierky
Ziadne aktiva, ktoré by boli predmetom ich klasifikécie.

B.6 DLHOVE CENNE PAPIERE, AKCIE, PODIELOVE LISTY

A OSTATNE PODIELY

a) Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy a ostatné dlhové cenné
papiere a akcie vratane podielovych listov a ostatnych podielov
sa Clenia podla zameru spoloc¢nosti, s ktorym boli obstarané

na portfolio cennych papierov drzanych do splatnosti, ur¢enych
na obchodovanie alebo ur¢enych na predaj alebo obstarané

v primarnych emisiach neur¢ené na obchodovanie. Rastovy
déchodkovy fond méa portfolio cennych papierov urcenych

na obchodovanie.

b) Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy a iné dlhové cenné
papiere su Gctované v obstardvacej cene vratane nakladov
sUvisiacich s obstaranim. Poplatky suvisiace s obstaranim

a predajom cennych papierov su fakturované spravcovskej
spolo¢nosti. Casové rozlisenie urokovych vynosov

je sucastou uctovnej hodnoty tychto cennych papierov. Akcie,
podielové listy a ostatné podiely s ku driu obstarania Uc¢tované
v obstaravacej cene. Prémia a diskont pri dlhovych cennych
papierov su Uc¢tované na uctoch nakladov a vynosov odo dia
obstarania do dnia splatnosti metddou efektivnej irokovej miery,
c) Dlhové cenné papiere, akcie, podielové listy a ostatné podiely
ur¢ené na obchodovanie st ku dfiu U¢tovnej zavierky ocerované
redlnou hodnotou a zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuju na Ucte Ocenovaci rozdiel z ocenenia majetku
a zavazkov,

d) Redlna hodnota pouzivana pre ocenenie cennych papierov

sa urcuje ako trhova cena vyhlasena ku driu ocenenia,

ak je nesporné, Ze za trhovu cenu je mozné cenny papier predat,
e) Ak nie je mozné ur¢it redlnu hodnotu trhovou cenou, reélna
hodnota je ur¢ena kvalifikovanym odhadom podla § 4 vyhlasky
MF SR ¢. 48 2 09.02.2005 o metddach a postupoch stanovenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o sposobe urcenia
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde.



B.7 FORWARDY

Forward je nestandardizovanym terminovym kontraktom,
ktory zavazuje k pIneniu obidve zmluvné strany. Patri medzi
derivaty mimoburzového trhu. Finan¢né derivaty

su nastroje, ktorych hodnota je odvodena od urcitého
podkladového nastroja.

Forwardy umoznuju ich drzitelovi kupit alebo predat podkladovy
nastroj s dodanim alebo plnenim v buducnosti za vopred
stanovenych podmienok.

O redlnej hodnote derivatov sa Uctuje v sivahe, podkladové
ndstroje sa eviduju v podsuvahe.

B.8 TERMINOVANE VKLADY

Terminované vklady st G¢tované a vykazované spolu s AUV. Pre
Ucely zostavenia vykazu Cash Flow st zahrnuté do finan¢ného
majetku.

B.9 ODPLATA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKE)
SPOLOCNOSTI

a) Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vyske
1% zo sumy mesacného prispevku sa strhdva v okamihu prijatia
prispevku a je odosland z bezného Uc¢tu fondu na bezny tcet
spravcovskej spolocnosti. Dochodkové jednotky su pripisané na
osobny dochodkovy Ucet sporitela v Cistej hodnote,

b) Odplata za spravu déchodkového fondu vo vyske 0,08% z
priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom
fonde sa pocita po ukonceni prislusného mesiaca, znizuje sa o
nu hodnota kapitdlového fondu znizenim poc¢tu déchodkovych
jednotiek a finan¢né prostriedky su prevedené z bezného uctu
fondu na bezny Gcet spravcovskej spolo¢nosti.

B.10 NAKLADY A VYNOSY
Néklady a vynosy fondu su spojené iba s investi¢nou ¢innostou
fondu.

B.11 DANE

Rastovy fond nie je dariovnikom a zaplatend zrazkova dan z
urokov z beznych Gctov, terminovanych vkladov a dividend je
konec¢nou dafiovou povinnostou.
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C. Prehlad o zmenach vo vlastnom imani

Oznaéenie POLOZKA 31.12.04 Zmena 31.12.05 Zmena 31.12.06
a b 1 2 3 4 5
1. Zakladné imanie
a) upisané zékladné imanie
b) pohladavky voci akciondrom
Q) zniZenie zadkladného imania
2. Vlastné akcie
3. Emisné azio
a) prevod do zakladného imania
b) predaj alebo prevod vlastnych akcif
4. Ostatné kapitalové fondy 0 540 215 540215 1491470 2031685
a) Prispevky na déchodkové sporenie - SP 0 547 726 547 726 1425678 1973 404
b) Poplatok za vedenie doch. Uctu 0 (5 477) (5 477) (14 254) (19 731)
Q) Odplata za spravu doch. uctu 0 (1 488) (1 488) (12 971) (14 459)
d) Medzifondovy presun doch. jednotiek 0 (546) (546) (12 589) (13 135)
e) Prevod z DSS Sympatia-Pohoda 0 0 0 198 115 198 115
f) Prestupy z inych DSS 0 0 0 93 172 93172
) Prestupy do inych DSS 0 0 0 (190588) (190 588)
h) Vyplatenie doéchodkovych jednotiek 0 0 0 0 0
i Zhodnotenie — prevod zisku/straty 0 0 0 4907 4907
5. Rezervné fondy
a) povinny pridel
b) iné zvysenie
Q) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
d) prevod do zakladného imania
e) rozdelenie akciondrom
6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
b) prevod do zakladného imania
Q) prevod do rezervnych fondov
d) rozdelenie akcionarom
7. Ocerovacie rozdiely z CP na predaj
8. Ocerovacie rozdiely zo zabezpecovacich derivatov
9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zékladného imania
v cudzej mene
10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zékladného imania
dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek
a) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej
uctovnej jednotky
1. Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v podielovom
fonde alebo inom fonde 0 1090 1090 2593 3683
12. Nerozdeleny zisk
a) prevod do zakladného imania
b) Uhrada straty minulych obdobf
Q) pridely do fondov
d) rozdelenie akcionarom
e) pridel do socidlneho fondu
f) vyplata tantiém
o)l podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej
uctovnej jednotke
13. Neuhradena strata
a) prevod na zniZenie zdkladného imania
14. Zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia 0 4907 4907 36 328 41 235
15. Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 0 546 212 546 212 1530391 2076603
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D. Prehlad o pefaznych tokoch (Nepriama metdda)

Oznaéenie NAZOV POLOZKY ¢. 31.12.2006 31.12.2005
a b C 1 2
Z/S Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni(+/-) 1 41 235 4907
Al Nepenazné operacie ovplyviujuce vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti

(sucet A.1.1 az A1.5) (+/-) 2 (40 947) (3 641)
A1 Zmena stavu opravok (+/-) 3
A2 Zmena stavu opravnych poloZiek (+/-) 4
A1.3 Zmena stavu rezerv (+/-) 5
A4 Uroky z cennych papierov a vkladov v bankach (+/-) 6 (40 947) (3 641)
A5 Ostatné polozky nepefiazného charakteru, ktoré ovplyviuju vysledok hospodarenia

z beznej ¢innosti (+/-) 7
A2 Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospoddrenia z beZnej ¢innosti

(sucet A.2.1 az A.2.4) 8 20 885 33446
A.21 Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 9 (1 574) (78)
A2.2 Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 10 1893 373
A.2.3 Zmena stavu zasob (-/+) 1M
A2.4 Zmena stavu finan¢ného majetku, s vynimkou majetku, ktory je stc¢astou penaznych

prostriedkov a penaznych ekvivalentov (-/+) 12 (1493 988) (509 969)
A.2.5. Kapitalovy fond - dochodkové jednotky (+/-) 13 1486563 540 215
A.2.6. Prijaté Uroky z cennych papierov a vkladov v bankdach (+) 14 27 991 2 905
A Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/-),(sucet Z/S+A1+A2) 15 21173 34712
B.1 Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) 16
B.2 Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (+) 17
B.3 Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 18
B.4 Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (-) 19
B.5 Ostatné prijmy vztahujuce sa na investi¢nu ¢innost (+) 20
B.6 Ostatné vydavky vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost (-) 21
B Penazné toky z investicnej ¢innosti (sucet B 1 az B 6) 22
CA1 Periazné toky vo vlastnom imanf (sucet C 1.1 az C 1.4) 23
C11 Kapitélovy fond (+/-) 24
C1.2 Prijmy z dalsich vkladov do vlastného imania (+) 25
C13 Prijaté pefazné dary (+) 26
Cl1.4 Vydavky ktoré stvisia so znizenim vlastného imania (-) 27
C.2. Peniazné toky vznikajlce z dlhodobych zévazkov a kratkodobych zavazkov

z finan¢nej ¢innosti (sucet C 2.1 az C 2.6) 28
C.21 Prijmy z Uverov, ktoré uc¢tovnej jednotke poskytla banka alebo pobocka zahrani¢nej

banky (+) 29
Cc22 Vydavky na spldcanie Uverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka alebo

pobocka zahrani¢nej banky (-) 30
C.23 Prijmy z prijatych po&Ziciek (+) 31
Cc24 Vydavky na splacanie poziciek (-) 32
C.25 Prijmy z dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavézkov vyplyvajucich z finan¢nej

¢innosti U¢tovnej jednotky (+) 33
C.26 Vydavky na spldcanie dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov vyplyvajicich

z finan¢nej ¢innosti U¢tovnej jednotky (-) 34
C Penazné toky z financnej ¢innosti (sucet C1a C 2) 35
D Ocenovaci rozdiel z prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych

ekvivalentov, ktorych ocenenie je vyjadrené v cudzej mene (+/-) 36 181 (196)
E Penazné toky spolu (+/-) (sucet A+B+C+D) 37 21354 34 516
F Stav penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov na za¢iatku

uctovného obdobia (+/-) 38 34 516 0
G Stav prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci

uctovného obdobia (+/-) 39 55 870 34 516
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu
ziskov a strat

Aktiva
v tis.sk

E.1 POHLADAVKY VOCI BANKAM SPLATNE NA POZIADANIE

Cislo pozn. Pohladavky vo¢i bankam splatné na poziadanie Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E1 Bezné ucty Zostatok 55 870 34 516
Spolu 55 870 34516
Finan¢né prostriedky prevedené z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov ¢inili 192 511 tis. Sk.
E.2 OSTATNE POHLADAVKY VOCI BANKAM
Cislo pozn. Ostatné pohladavky voci bankdm Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.2 Terminované vklady Istina 286 000 379 000
Uroky 160 169
Spolu 286 160 379 169
E.3 CENNE PAPIERE
Cislo pozn. Cenné papiere na obchodovanie Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E3 Akcie 370 476 45964
- z toho Obstaravacia cena 371 845 44 227
Precenenie (1 369) 1737
Statne dlhopisy 886 860 29 082
- z toho Obstaravacia cena 862 663 28 993
AUV 26 873 530
Amortizacia (2 096) (27)
Precenenie (580) (414)
Ostatné dlhopisy 4816 0
- z toho Obstaravacia cena 4772 0
AUV 114 0
Amortizacia 37 0
Precenenie (107) 0
Eurobondy 287 11 57 776
-z toho Obstaravacia cena 285 326 57 512
AUV 1822 277
Amortizacia 148 25
Precenenie (185) (38)
Hypotekarne zalozné listy 180 064 0
-z toho Obstaravacia cena 179 076 0
AUV 926 0
Amortizacia (61) 0
Precenenie 123 0
Spolu 1729 327 132 822

Hodnota dlhopisov prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 6 134 tis. Sk.
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E.4 DERIVATY (FORWARDY)
U¢tovna jednotka eviduje v podstvahe derivaty na zabezpecenie
menového rizika (vid. F). V stivahe je uvedené ich precenenie

E.5 OSTATNY MAJETOK

na redlnu hodnotu ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky vo vyske
5 860 tis. Sk.

Cislo pozn. Ostatny majetok Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.5 Pohladavky Pohladavka voci spravcovskej spolo¢nosti
- poplatky pri obchodoch s CP 412 23
Zuctovanie s trhom CP - spldtka kupénu 387 0
Zuctovanie s trhom CP - dividendy 853 55
Spolu 1652 78

Hodnota pohladéavok prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 7 tis. Sk.

E.6 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE PODRIADENE POHLADAVKY A

ZIADNE ODLOZENE DANOVE POHLADAVKY.

E.7 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNY HMOTNY A NEHMOTNY

MAJETOK.

E.8 SPOLOCNOST NEPRIJALA ANI NEPOSKYTLA ZIADNE POZICKY, UVERY ALEBO ZARUKY ZA UVERY.

Pasiva
v tis. sk

E.9 OSTATNE ZAVAZKY

Cislo pozn. Ostatné zavazky Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.9 Zavazky Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti
- odplata za vedenie osobnych
doéchodkovych uctov (1% ) 0 3
Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti
- odplata za spravu déchodkového fondu (0,08 %) 1586 363
Platby k odoslaniu - medzifondovy presun 680 0
Prijaté prispevky k identifikacii
- nespdrované polozky 0 7
Spolu 2 266 373

Hodnota zavazkov voci spravcovskej spolo¢nosti prevedenych
z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 536 tis. Sk.

Vyska poplatku za vedenie déchodkového Uctu a odplaty
za spravu bola schvalend v Statute rastového fondu a ich vyska
nebola v priebehu Uctovného obdobia upravovana.
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E.10 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE ZAVAZKY Z REPO OBCHODOV.

E.11 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE REZERVY.

E.12 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE PODRIADENE ZAVAZKY.

E.13 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNY ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK.

Vykaz ziskov a strat
v tis. SK

E.14 CISTE UROKOVE VYNOSY

Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.14 Urokové vynosy Uroky z cennych papierov 18 769 697
Uroky z beznych Gctov 1899 170
Uroky z terminovanych vkladov 20279 2774
E. 14 Cisté urokové vynosy 40 947 3 641
E.15 CISTY ZISK ALEBO STRATA Z ODPLAT A PROVizli
Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.15 Vynosy Poplatky pri obchodoch s CP
hradené spravcovskou spolo¢nostou 1119 118
E. 15 Cisty zisk 1119 118
E.16 CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI, DERIVATMI A DEVIZAMI
Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.16 Vynosy Dividendy 2 385 67
Vynosy z predaja CP - akcie 245 021 19 130
Vynosy z predaja CP - dlhopisy 6 886 0
Kurzové zisky 3455 178
Naklady Naklady na predaj CP - akcie (246 576) (18 079)
Naklady na predaj CP - dlhopisy (7 482) 0
Kurzové straty (4 520) (149)
E. 16 Cisty zisk/strata (831) 1147
E.17 OSTATNE VYNOSY A NAKLADY
Cislo pozn.  Typ vynosu/néakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E17 Vynosy Ostatné prevadzkové vynosy 0 1
Spolu 0 1
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F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

I —

Oznadenie NAZOV POLOZKY é. 31.12.2006 31.12.2005

a b c 1 2
AKTIVA 1 339 690 0

1. Pohladavky z buducich uverov, poziciek a zaruk 2

1a. Pohladavky z buducich Uverov a pdziciek 3

1b. Poskytnuté zaruky a rucenia 4

2. Poskytnuté zabezpecenia 5

2a. Nehnutelnosti 6

2b. Perlazné prostriedky 7

2c. Cenné papiere 8

2d. Ostatné 9

3. Pohladavky zo spotovych operacif s 10

3a. Urokovymi néstrojmi 1

3b. Menovymi ndstrojmi 12

3c. Akciovymi nastrojmi 13

3d. Komoditnymi nastrojmi 14

3e. Uverovymi nastrojmi 15

4. Pohladavky z pevnych terminovych operécif s 16 339 690 0

4a. Urokovymi néstrojmi 17

4b. Menovymi ndstrojmi 18 339 690 0

4c. Akciovymi nastrojmi 19

4d. Komoditnymi nastrojmi 20

4e. Uverovymi nastrojmi 21

5. Pohladévky z operacii s opciami s 22

5a. Urokovymi néstrojmi 23

5b. Menovymi nastrojmi 24

5c. Akciovymi nastrojmi 25

5d. Komoditnymi nastrojmi 26

Se. Uverovymi nastrojmi 27

6. Odpisané pohladavky 28

7. Hodnoty odovzdané do Uschovy, do spravy, na ulozenie 29

8. Hodnoty odovzdané na nakladanie, z toho cenné papiere 30
PASIVA 31 339 690 0

1. Zavazky z buducich tverov, pbéziciek a zaruk 32

1a. zavazky z buducich Uverov a pdziciek 33

1b. prijaté zaruky a rucenia 34

2. Prijaté zabezpecenia 35

2a. nehnutelnosti 36

2b. penazné prostriedky 37

2c. cenné papiere 38

2d. ostatné 39

3. Zavazky zo spotovych operacii s 40

3a. Urokovymi nastrojmi 41

3b. menovymi nastrojmi 42

3c. akciovymi nastrojmi 43

3d. komoditnymi nastrojmi 44

3e. dverovymi nastrojmi 45

4. Zavazky z pevnych terminovych operacii s 46 339 690 0

4a. Urokovymi nastrojmi 47

4b. menovymi nastrojmi 48 339 690 0
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4c. akciovymi nastrojmi 49
4d. komoditnymi nastrojmi 50
de. dverovymi nastrojmi 51
5. Zavazky z operacii s opciami s 52
5a. Urokovymi nastrojmi 53
5Sb. menovymi nastrojmi 54
5c. akciovymi nastrojmi 55
5d. komoditnymi nastrojmi 56
Se. dverovymi nastrojmi 57
6. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZenie 58
7. Portfolia prevzaté na riadenie 59
8. Cenné papiere klientov 60
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G. Ostatné poznamky

G.1 UDAJE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Rastovy fond ING realizoval vo vykazovanom obdobi
prostrednictvom spriaznenej spolo¢nosti ING Bank N.V., pobocka
zahrani¢nej banky kratkodobé terminované vklady a obchody

s cennymi papiermi. VSetky tieto obchody boli realizované

za trhovych podmienok.

G.2 UDALOSTI KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

a) V suvislosti s novelou zdkona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni zo 07.12.2006 doslo od 01.01.2007

k zniZzeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075%

priemernej mesac¢nej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
b) Dria 01.03.2007 bola na zaklade rozhodnutia valného
zhromazdenia Spolocnosti, konaného dna 16.02.2007, zapisana
do Obchodného registra zmena sidla Spolo¢nosti z Jesenského
4/C na Trnavska cesta 50/B, Bratislava 821 02.

G.3 V RASTOVOM FONDE JE K 31.12.2006 EVIDOVANYCH
112 TIS. SPORITELOV.

G.4 HODNOTA A ZHODNOTENIE DOCHODKOVYCH JEDNOTIEK:

Polozky 22.03.2005 30.12.2005 29.12.2006
Hodnota doéchodkovej jednotky 1,000 1,0312 1,0623
Zhodnotenie déchodkovej jednotky

od zaciatku ¢innosti déchodkového fondu 0 3,12% 6,23%
Cista hodnota majetku vo fonde (tis. Sk) 0 546 543 2 077 929

Hodnota déchodkovej jednotky a ¢istd hodnota majetku
vo fonde je uvedend k poslednému pracovnému dnu Gc¢tovného
obdobia v sulade so zdkonom ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom

Polozky v tis. Sk

déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

Cista hodnota majetku vo fonde k 29.12.2006 2 077 929
Vlastné imanie k 31.12.2006 2 076 603
Rozdiel (1 326)
Polozky v tis. Sk NAV k 29.12.2006 Uétovnictvo k 31.12.2006 Rozdiel
Bezné ucty 55 859 55870 1
Uroky z terminovanych vkladov 100 160 60
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

- odplata za spravu fondu 0,08% za 12/06 0 (1 586) (1 586)
Pohladavka - splatka kuponu 0 387 387
Cenné papiere - AUV 29933 29 735 (198)
Spolu (1 326)

G.5 ZISK BEZNEHO UCTOVNEHO OBDOBIA BUDE V PLNE)J
VYSKE 41 235 TIS. SK PRIPISANY SPORITELOM STAROB-
NEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA.

G.6 UDAJE O TRHOVOM RIZIKU

ING DSS fondy st vystavené trhovym rizikdm a kreditnému riziku.

Z trhovych rizik sa jedna o menové a tdrokové riziko
a riziko volatility akciovych trhov. Ostatné netrhové rizikd nesie

ING DSS spravcovska spolocnost. Na riadenie menového rizika
su vyuzivané forwardové operdcie. Investicie vo fondoch

sU tymto zaistené proti riziku posilnenia slovenskej koruny voci
vybranym zahrani¢nym menam. Dojednané podmienky
forwardovych operécii zavisia na mene, v ktorej su zahrani¢né
cenné papiere denominované a na celkovej hodnote cennych
papierov v danej mene. V ING DSS fondoch sa derivaty vyuzivaju
iba na obmedzenie menového rizika.
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Cast majetku v déchodkovych fondoch je citlivd na zmenu ING DSS fondov na zmenu urokovych mier je uvedena
urokovych mier, pri sprave tejto ¢asti majetku sa berie v nasledujucej tabulke.
ohlad na durdaciu a konvexitu. Citlivost portfélii jednotlivych

Percentualna zmena celkovej hodnoty portfdlii jednotlivych ING DSS fondov pri zvySeni Urokovej miery o 1%:

ING DSS fondy Rastovy Vyvadzeny  Konzervativny
Percentudlna zmena hodnoty portfélia -0.41% -0.43% -0.34%
Pre obmedzenie rizika volatility akciovych trhov je stanoveny Ako benchmark pre posudzovanie vykonnosti jednotlivych
maximalny podiel akcif v portfoliu. Kreditné riziko je riadené ING DSS fondov je porovndvana vykonnost skupiny vietkych
na zaklade ratingu jednotlivych emitentov, je stanovend najnizsia konkurencnych DSS fondov v Slovenskej republike s podobnou
hodnota ratingu, ktord musf cenny papier v portféliu splnat. stratégiou.

Rozpis majetku a zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti:

V tis. SK do 1 mesiaca od 1 mesiaca od 3 mesiacov od 1 roka nad 5 rokov neurcené Spolu
do 3 mesiacov do 1roka do 5 rokov

Akcie 0 0 0 0 0 370476 370 476

Dlhopisy 323893 156 176 27 743 581 371 269 668 0 1358851

Forwardy 0 5860 0 0 0 0 5860

Pohladavky 799 0 853 0 0 0 1652

Zavazky 2 266 0 0 0 0 0 2 266

Rozpis majetku a zavazkov podla mien k 31.12.2006:

V tis. Sk SKK CczK EUR usD HUF PLN JPY CHF Spolu
Akcie 0 17 859 191 348 66 799 7 148 19 034 65 262 3026 370 476
Dlhopisy 1 358 851 0 0 0 0 0 0 0 1358 851
Forwardy 0 161 3568 941 0 256 934 0 5860
Pohladavky 387 4 88 450 6 556 161 0 1652
Zavazky 2 266 0 0 0 0 0 0 0 2 266
G.7 OSTATNE DRUHY RIZIK neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom,
Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava ked budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne
doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota interpretdcie prislusnych organov.

v tom, ako ich budu darnové orgédny aplikovat. Mieru tejto

Den zostavenia Statutarny organ Za zostavenie Za vedenie
poznamok: uctovnej jednotky: poznamok zodpoveda: uctovnictva zodpoveda:
29, marca 2007 Zuzana Adamova Marina Kunska Marina Kunska

Vladimir Hirjak
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Sprava auditora

72

s

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 58984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti ING dbchodkova spravcovskd
spolotnost, a.s. ( ,,spolo¥nost™) spravujiicej fond Harménia — Vyvazeny dochodkovy fond —
ING dbchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s..

Uskutoénili sme audit priloZenej GStovnej zévierky fondu Harménia — VyvaZeny dochodkovy
fond — ING déchodkové spréavcovska spoloénost, a.s., ktora obsahuje sivahu zostaveni k 31.
decembru 2006, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembrom 2006 a pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutdrny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu udtovnej
zavierky v stilade so slovenskym zékonom o t&tovnictve. Této zodpovednost’ zahfila navrh,
implementAciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentéciu takej Gi¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, d’alej vyber auplatiiovanie vhodnych GStovnych zésad a u&tovnych
metéd, ako aj uskutoénenie G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nizor na tiito G&tovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov
na$ho auditu. Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami.
Podl'a tychto standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G8tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméch
audajoch vykézanych v (i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vritane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v iStovnej zévierke, & uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do évahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej zavierky, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za G¢elom vyjadrenia nazoru na
Gdinnost internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych u&tovnych zdsad a idtovnych metéd a primeranosti vyznamnych G&tovnych odhadov
uskutodnenych 3tatutArnym organom spoloCnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie w€tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatofné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Okresného

stdy Bratislava |, oddiel Sro, 31348 238

viozka &, 4864/B Eviden¢né &islo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Stovak limited fiability company. Commercial register of District  euditora: 98
is the Slovak member firm of KPMG International, court Bratislava |, section Sro, Licence numbar

a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

Podla nasho nédzoru UStovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finan&nu situaciu spolo&nosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospodarenia za
rok kon&iaci 31. decembrom 2006 v silade so slovenskym zékonom o u€tovnictve.

29. marca 2007 — — :
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farkas§, PhD.
Licencia SKAU ¢. 406
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Suvaha
v tis. SK

OBDOBIE, ZA KTORE SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE

od 01. 01. 2006
do 31. 12. 2006

DEN, KU KTOREMU SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE
31.12. 2006

Ico
35902981

OBCHODNE MENO ALEBO NAZOV UCTOVNEJ JEDNOTKY
Harmonia -Vyvazeny déchodkovy
fond -ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

SiDLO

Jesenského 4C

811 02 Bratislava

Smerové ¢&islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu
02 59313840

Den zostavenia Podpisovy zaz-

poznamok: nam Statutarneho
organu alebo ¢lena
Statutarneho organu

29.3.2007 uctovnej jednotky

Zuzana Adamova
Vladimir Hirjak
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Suvaha

k 31. 12. 2006 v tis. sk

Oznadenie POLOZKA Cislo 31.12.2006 31.12.2005
poznamky
a b C 1 2
X Aktiva X X
1 Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach
splatné na poziadanie
2 Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie E.1. 26 496 14 687
3 Ostatné pohladavky voci centralnym bankam
a bankdm E.2. 110 075 159 372
a) brutto 110 075 159 372
b) korekcia
4 Cenné papiere na obchodovanie E.3. 764 804 47 907
5 Derivaty E.4. 2 108
a) na obchodovanie
b) zabezpecovacie 2108
6 Cenné papiere na predaj
7 Pohladavky voci klientom a inym dlZznikom
a) brutto
b) korekcia
8 Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) statnych orgdnov
b) ostatnych subjektov
b1 brutto
b2 korekcia
9 Podiely na zakladnom imani v pridruzenych
uctovnych jednotkdach
a) vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych Gc¢tovnych jednotkach
b1 brutto
b2 korekcia
10 Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych
jednotkach
a) vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych Uc¢tovnych jednotkach
b1 brutto
b2 korekcia
1 Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) brutto
b) korekcia
12 Nehmotny majetok
a) brutto
b) korekcia
b1 opravky
b2 opravné polozky
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13 Hmotny majetok
a) neodpisovany
al brutto
a2 korekcia
b) odpisovany
b1 brutto
b2 korekcia
b2a opravky
b2b opravné polozky
14 Dariové pohladavky
15 Ostatny majetok E.5. 1331 25
a) brutto 1331 25
b) korekcia
Aktiva spolu 904 814 221991
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 870 151
1 Zavazky voci centrélnym bankam splatné na poziadanie
2 Zavazky voci bankam splatné na poziadanie
3 Ostatné zévazky voci centralnym bankdm a bankdm
4 Zavazky voci klientom a inym veritefom
a) splatné na poZziadanie
b) ostatné zavazky
5 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
6 Derivaty
a) na obchodovanie
b) zabezpecovacie
7 Zavazky z dlhovych cennych papierov
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8 Ostatné zavazky E.9. 870 151
9 Rezervy
10 Podriadené financné zavazky
11 Danové zavazky
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) C. 903 944 221 840
12 Z&kladné imanie, z toho
a) upisané zékladné imanie
b) pohladavky voci akcionarom
13 Vlastné akcie
14 Kapitalové fondy 884 491 219 587
a) emisné azio
b) ostatné kapitalové fondy 884 491 219 587
15 Fondy tvorené zo zisku po zdanent
16 Oceriovacie rozdiely 873 (222)
a) z majetku (1 235) (222)
b) z cennych papierov na predaj
Q) z0 zabezpecovacich derivatov 2 108
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene
e) z vkladov do zdkladného imania dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych rokov
18 Zisk alebo strata v schvalovacom konani
19 Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 18 580 2 475
Pasiva spolu 904 814 221991
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Vykaz ziskov a strat
v tis. Sk

Vykaz ziskov a strat
za 12 mesiacov roku 2006 v tis. sk

Oznadenie POLOZKA Cislo 31.12.2006 31.12.2005
poznamky
a b C 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 18 563 1515
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
l. Cisté urokové vynosy E.14. 18 563 1515
2 Vynosy z odplat a provizif 438 47
b. Naklady na odplaty a provizie
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizif E.15. 438 47
3 Vynosy z vkladov do zakladného imania
3,1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych
jednotiek
3,2 ostatnych uctovnych jednotiek
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami E.16. (421) 913
5 Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek k preddvanému
a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a prevod majetku
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7 Vynosy zo zrudenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych
pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti
f. Naklady natvorbu opravnych poloziek, na ocerovacie rozdiely
z0 zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek
f1.1. k finan¢nému majetku
1.2 k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. naklady na odpisanie majetku
f.2.1. finan¢ného
f.2.2. hmotného a nehmotného
f.3. naklady na ocefiovacie rozdiely
9 Ostatné vynosy
9.1. VYNOSsy zo zrusenia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy
g. Ostatné naklady
g.l. personalne naklady
g.1.1. mzdové a socidlne naklady
g.1.2. ostatné persondlne naklady
g.2. naklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1. odpisy hmotného majetku
g.3.2. odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10./h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 18 580 2475
i. Dan z prijmov
i1 splatnd dari z prijmov
i.2. odlozena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie po zdaneni 18 580 2 475
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Harmonia - Vyvazeny déchodkovy fond - ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
zostavenej podla slovenskych pravnych predpisov
k 31. decembru 2006
za obdobie od 1. januara 2006 do 31. decembra 2006

78 Vyro¢na Sprava 2006



A. VSeobecné informacie o Uctovnej jednotke

Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Harmaonia — Vyvazeny déchodkovy fond — ING déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,,vyvazeny fond")

Vyvazeny fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov
na dochodkové sporenie na bezny Ucet fondu dna 22.3.2005
s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 1.

Vyvazeny fond bol zaloZzeny na dobu neurcitt a nemé pravnu
subjektivitu, je spravovany ING déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING")

so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Dria 09.12.2005 sa konalo valné zhromazdenie akciondrov
Spolo¢nosti, ktoré okrem iného schvalilo Zmluvu o zlucenf
spoloc¢nosti ING s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou
Sympatia—Pohoda d.s s, a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava (dalej len , Sympatia—Pohoda”). V stlade

s podmienkami ,Zmluvy o zluceni” sa spolo¢nost
Sympatia—Pohoda zlucuje do spolocnosti ING tak, Ze na zaklade
rozhodnutia Uradu pre finan¢ny trh o zruseni spolo¢nosti
Sympatia—Pohoda bez likvidacie udeleného dna 06.12.2005
spolocnost Sympatia—Pohoda zanikne, pricom jej imanie

ako aj sprava fondov, prav a povinnosti plynucich zo starobného
dochodkového sporenia voci sporitelom a poberatefom
ddéchodku starobného dochodkového sporenia prejde na ING.
Ucinnost zlt¢enia podla tejto zmluvy nastane driiom zapisu
zlucenia do Obchodného registra. Od 1.11.2005 sa vSetky Ukony
spravcovskej spolo¢nosti Sympatia—Pohoda povazuju

z hladiska uctovnictva za Ukony vykonané na Ucet spolo¢nosti
ING. Spoloc¢nost ING je pravnym nastupcom spoloc¢nosti
Sympatia—Pohoda a prebera vsetky jej prava a zavazky ku dnu
31.12.2005. Dochodkové jednotky vyvazeného fondu
Sympatia-Pohoda boli fyzicky prevedené do vyvazeného fondu
ING dna 02.01.2006, prvy pracovny defi po ddtume zlicenia.
Vsetky aktiva a zédvazky vyvazeného fondu Sympatia-Pohoda boli
prevedené v ich Uc¢tovnej hodnote k 31.12.2005.

Depozitarom spolo¢nosti a vyvazeného fondu je LUDOVA
BANKA, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto
majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku

a hospodarenia s tymto majetkom v inych déchodkovych
fondoch , ktoré déchodkova spravcovské spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Vyvéazeny fond je urceny pre stredne konzervativnych sporitelov
uprednostiujucich vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopiso-
vymi a penaznymi investiciami. Majetok v déchodkovom fonde
moZe byt pouZity iba s cielom zabezpecit riadne a bezpecné
investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov
a poberatelov déchodku starobného déchodkového sporenia.
Dlhodobym cielom déchodkovej spravcovskej spolocnosti

s majetkom ddchodkového fondu je dosiahnutie nadpriemerného
zhodnotenia, ktoré bude presahovat vynosy z konzervativnych
ddéchodkovych fondov.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

U¢tovna zavierka vyvazeného fondu bola zostavena ku driu
31.12.2006 ako riadna uctovna zdvierka podla § 17 ods. 1
zadkona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpi-
sov, (dalej len , zdkon o Uctovnictve”) za obdobie od 01.01.2006
do 31.12.2006.
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B. Pouzité

B.1 Spolo¢nost vedie Uctovnictvo vyvazeného fondu v sulade
so zdkonom o Uctovnictve a v sulade s opatrenim

MF SR ¢. 20 359/2002-92 z 13.11.2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch Uctovania a ramcovej Uc¢tovej osnovy
pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnd banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi
papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garan¢ny fond investicii, spravcovské spolo¢nosti,
pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové
fondy v platnom znenf (dalej ,, postupy Uctovania pre déchodkové
fondy”).

B.2 U¢tovna zavierka bola zostavend v sulade s opatrenim

MF SR zo 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzenf tychto poloZiek a rozsahu udajov
urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie pre finan¢né
institucie, ktoré nevykondvaju poistovaciu ¢innost a zaistovaciu
¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garanc¢ny fond investici

a ktorym sa meni a doplna opatrenie

MF SR ¢. 21832/2002-92 z 10. decembra 2002, ktorym

sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, oznacovani poloziek
individualnej Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzenf tychto
poloziek a rozsahu tUdajov urcenych z uctovnej zavierky

na zverejnenie pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu
banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov

s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov

s cennymi papiermi, Garanc¢ny fond investicii, spravcovské
spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti
a podielové fondy v zneni neskorsich opatrent.

Uctovné zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého
trvania fondu (going concern).

Uc¢tovné metddy a vieobecné Uctovné zasady boli

pocas uctovného obdobia aplikované uctovnou jednotkou
konzistentne.

B.3 DNOM USKUTOCNENIA UCTOVNEHO PRIPADU
JE NAJMA

a) den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

b) den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej
mene,

) den vykonania platby, prip. inkasa z Uc¢tu klienta,

d) den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zéniku
vlastnictva,

f) den, v ktorom doéjde k vzniku pohladavky a zavazku,

k ich zmene alebo zaniku.

B.4 SPOSOB OCENENIA MAJETKU A ZAVAZKOV, METODY
POUZITE PRI URCENIi REALNYCH HODNOT MAJETKU

A ZAVAZKOV, CUDZICH MENACH A KURZY POUZITE

NA PREPOCET CUDZEJ MENY NA SLOVENSKU KORUNU

a) Uctovna jednotka nadobudala do svojho majetku vyluc¢ne
finan¢ny majetok,
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Uctovné zasady a uctovné metddy

b) pohladavky pri ich vzniku sa oceriuju ich menovitou hodnotou.
Pochybné a nevymozitelné pohladavky sa Gc¢tuju v hodnotdch
znizenych o opravné polozky,

) zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou,

d) pohladavky a zavazky v cudzej mene sa v deri uskutoc¢nenia
uctovného pripadu prepocitaju podla aktudlneho kurzového
listka NBS. Ku driu zostavenia Uctovnej zavierky sa prepocitaju
kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje.

B.5 ZASADY A POSTUPY IDENTIFIKACIE MAJETKU

SO ZNiZENOU HODNOTOU, NAJMA POHLADAVOK
Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odévodneny,

ak po obstarani tohto majetku uctovnou jednotkou nastala
skutocnost alebo viac skutoc¢nosti, alebo sa udiala udalost

alebo viac udalosti, ktoré zapricifuju znizenie odhadu budtcich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom

pri obstarani tohto majetku.

Uctovna jednotka nevlastnila do dria zostavenia U¢tovnej zavierky
Ziadne aktiva, ktoré by boli predmetom ich klasifikécie.

B.6 DLHOVE CENNE PAPIERE, AKCIE, PODIELOVE LISTY

A OSTATNE PODIELY

a) Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy a ostatné dlhové cenné
papiere a akcie vratane podielovych listov a ostatnych podielov
sa Clenia podla zameru spoloc¢nosti, s ktorym boli obstarané

na portfolio cennych papierov drzanych do splatnosti, ur¢enych
na obchodovanie alebo ur¢enych na predaj alebo obstarané

v primarnych emisidch neurcené na obchodovanie. Vyvazeny
déchodkovy fond méa portfolio cennych papierov urcenych

na obchodovanie.

b) Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy a iné dlhové cenné
papiere su Gctované v obstardvacej cene vratane nakladov
sUvisiacich s obstaranim. Poplatky suvisiace s obstaranim

a predajom cennych papierov su fakturované spravcovskej
spolo¢nosti. Casové rozlisenie Urokovych vynosov je sucastou
uctovnej hodnoty tychto cennych papierov. Akcie, podielové listy
a ostatné podiely su ku driu obstarania uc¢tované

v obstaravacej cene. Prémia a diskont pri dlhovych cennych
papierov su Uc¢tované na uctoch nakladov a vynosov odo dia
obstarania do dnia splatnosti metddou efektivnej irokovej miery,
c) DIlhové cenné papiere, akcie, podielové listy a ostatné podiely
urené na obchodovanie su ku dfiu Uctovnej zavierky
ocenované redlnou hodnotou a zmeny redlnej hodnoty

z ocenenia cennych papierov sa Uctuju na Ucte Ocefovaci rozdiel
z ocenenia majetku a zdvazkov,

d) Redlna hodnota pouzivana pre ocenenie cennych papierov

sa urcuje ako trhova cena vyhldsena ku driu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovu cenu je mozné cenny papier predat,

e) Ak nie je mozné ur¢it redlnu hodnotu trhovou cenou, reélna
hodnota je ur¢ena kvalifikovanym odhadom podla § 4 vyhlasky
MF SR ¢. 48 2 09.02.2005 o metddach a postupoch stanovenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o sposobe urcenia
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde.



B.7 FORWARDY

Forward je nestandardizovanym terminovym kontraktom, ktory
zavazuje k plneniu obidve zmluvné strany. Patri medzi derivaty
mimoburzového trhu. Finan¢né derivaty su nastroje, ktorych
hodnota je odvodena od urcitého podkladového néstroja.
Forwardy umoziiuju ich drzitelovi ktpit alebo predat podkladovy
nastroj s dodanim alebo plnenim v buducnosti za vopred
stanovenych podmienok.

O redlnej hodnote derivatov sa Uctuje v sivahe, podkladové
ndstroje sa eviduju v podsuvahe.

B.8 TERMINOVANE VKLADY

Terminované vklady su G¢tované a vykazované spolu s AUV.
Pre Ucely zostavenia vykazu Cash Flow st zahrnuté

do finan¢ného majetku.

B.9 ODPLATA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ
SPOLOCNOSTI

a) Odplata za vedenie osobného dochodkového tctu

vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku sa strhava

v okamihu prijatia prispevku a je odoslanéd z bezného Gctu fondu
na bezny Ucet spravcovskej spolo¢nosti. Dochodkové jednotky
su pripisané na osobny déchodkovy Ucet sporitela v Cistej
hodnote,

b) Odplata za spravu déchodkového fondu vo vyske 0,08%

z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde sa pocita po ukonéeni prislusného mesiaca, znizuje

sa o fu hodnota kapitalového fondu znizenim poc¢tu déchod-
kovych jednotiek a finan¢né prostriedky su prevedené z bezného
Uc¢tu fondu na bezny Ucet spravcovskej spoloc¢nosti.

B.10 NAKLADY A VYNOSY
Néklady a vynosy fondu su spojené iba s investi¢nou ¢innostou
fondu.

B.11 DANE

Vyvéazeny fond nie je dariovnikom a zaplatena zrazkova dar
z Urokov z beznych Gctov, terminovanych vkladov a dividend
je konecnou darnovou povinnostou.
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C. Prehlad o zmenach vo vlasthnom imani

Oznaéenie POLOZKA 31.12.04 Zmena 31.12.05 Zmena 31.12.06
a b 1 2 3 4 5
1. Zakladné imanie
a) upisané zékladné imanie
b) pohladavky voci akciondrom
Q) zniZenie zadkladného imania
2. Vlastné akcie
3. Emisné azio
a) prevod do zakladného imania
b) predaj alebo prevod vlastnych akcif
4. Ostatné kapitalové fondy 0 219 587 219587 664904 884 491
a) Prispevky na déchodkové sporenie - SP 0 222 003 222 003 608 956 830 959
b) Poplatok za vedenie doch. Uctu 0 (2 220) (2 220) (6 088) (8 308)
Q) Odplata za spravu doch. uctu 0 (612) (612)  (5684) (6 296)
d) Medzifondovy presun doch. jednotiek 0 416 416 11 587 12 003
e) Prevod z DSS Sympatia-Pohoda 0 0 0 108334 108 334
f) Prestupy z inych DSS 0 0 0 24243 24 243
o) Prestupy do inych DSS 0 0 0 (78919) (78 919)
h) Vyplatenie doéchodkovych jednotiek 0 0 0 0 0
i) Zhodnotenie — prevod zisku/straty 0 0 0 2475 2475
5. Rezervné fondy
a) povinny pridel
b) iné zvysenie
ld) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
d) prevod do zakladného imania
e) rozdelenie akcionarom
6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
b) prevod do zakladného imania
Q) prevod do rezervnych fondov
d) rozdelenie akcionarom
7. Ocerovacie rozdiely z CP na predaj
8. Ocerovacie rozdiely zo zabezpecovacich derivatov
9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zdkladného imania
v cudzej mene
10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zdkladného Imania
dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek
a) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej
uctovnej jednotky
1. Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v podielovom
fonde alebo inom fonde 0 (222) (222) 1095 873
12. Nerozdeleny zisk
a) prevod do zakladného imania
b) Uhrada straty minulych obdobf
d) pridely do fondov
d) rozdelenie akciondrom
e) pridel do socidlneho fondu
f) vyplata tantiém
o)) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej
uctovnej jednotke
13. Neuhradena strata
a) prevod na zniZenie zdkladného imania
14. Zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia 0 2 475 2 475 16 105 18 580
15. Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 0 221840 221840 682104 903944
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D. Prehlad o pefaznych tokoch (Nepriama metdda)

Oznaéenie NAZOV POLOZKY é. 31.12.2006 31.12.2005
a b C 1 2
Z/S Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni(+/-) 1 18 580 2 475
Al Neperiazné operacie ovplyvriujuce vysledok hospoddrenia z beznej

¢innosti (sucet A.1.1 az A.1.5) (+/-) 2 (18 563) (1 515)
A1 Zmena stavu opravok (+/-) 3
A2 Zmena stavu opravnych poloZiek (+/-) 4
A1.3 Zmena stavu rezerv (+/-) 5
A4 Uroky z cennych papierov a vkladov v bankach (+/-) 6 (18 563) (1 515)
A5 Ostatné polozky nepefiazného charakteru, ktoré ovplyviuju

vysledok hospodérenia z beZnej ¢innosti (+/-) 7
A2 Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospodarenia

z beZnej ¢innosti (sucet A.2.1 az A.2.6) 8 11 862 13778
A.21 Zmena stavu pohladdvok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 9 (1306) (25)
A.2.2 Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 10 719 151
A.2.3 Zmena stavu zasob (-/+) 1"
A2.4 Zmena stavu finan¢ného majetku, s vynimkou majetku, ktory je

stcastou penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (-/+) 12 (662 567) (207 176)
A.2.5. Kapitdlovy fond - déchodkové jednotky (+/-) 13 662 429 219 587
A.2.6. Prijaté Uroky z cennych papierov a vkladov v bankach (+) 14 12 587 1241
A Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/-),

(sucet Z/S+A1+A2) 15 11 879 14 738
B.1 Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) 16
B.2 Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (+) 17
B.3 Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 18
B.4 Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (-) 19
B.5 Ostatné prijmy vztahujuce sa na investi¢nu ¢innost (+) 20
B.6 Ostatné vydavky vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost (-) 21
B Penazné toky z investi¢nej ¢innosti (stiicet B 1 az B 6) 22
CA1 Periazné toky vo vlastnom imanf (sucet C 1.1 az C 1.4) 23
C11 Kapitélovy fond (+/-) 24
C1.2 Prijmy z dalsich vkladov do vlastného imania (+) 25
C13 Prijaté penazné dary (+) 26
Cl1.4 Vydavky ktoré stvisia so znizenim vlastného imania (-) 27
Cc.2. Periazné toky vznikajuce z dlhodobych zavazkov a kratkodobych

zavazkov z financnej ¢innosti (sucet C 2.1 a7z C 2.6) 28
C.21 Prijmy z Gverov, ktoré Uctovnej jednotke poskytla banka alebo

pobocka zahrani¢nej banky (+) 29
Cc22 Vydavky na splacanie Uverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla

banka alebo pobocka zahrani¢nej banky (-) 30
C.2.3 Prijmy z prijatych poéziciek (+) 31
C24 Vydavky na splacanie poziciek (-) 32
C.2.5 Prijmy z dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov

vyplyvajucich z finan¢nej cinnosti U¢tovnej jednotky (+) 33
C.2.6 Vydavky na splacanie dlhodobych zavazkov a kratkodobych

zavazkov vyplyvajucich z finan¢nej ¢innosti U¢tovnej jednotky (-) 34
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C Penazné toky z financnej ¢innosti (sucet C 1a C 2) 35
D Ocenovaci rozdiel z prepoctu penaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov, ktorych ocenenie je vyjadrené

v cudzej mene (+/-) 36 (70) (51)
E Penazné toky spolu (+/-) (sucet A+B+C+D) 37 11 809 14 687
F Stav penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov

na zaciatku uctovného obdobia (+/-) 38 14 687 0
G Stav penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov

na konci uictovného obdobia (+/-) 39 26 496 14 687
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu

ziskov a strat

Aktiva
v tis.sk

E.1 POHLADAVKY VOCI BANKAM SPLATNE NA POZIADANIE

Cislo pozn. Pohladavky vo¢i bankam splatné na poziadanie Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.1 Bezné ucty Zostatok 26 496 14 687
Spolu 26 496 14 687

Finan¢né prostriedky prevedené z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov ¢inili 105 418 tis. Sk.

E.2 OSTATNE POHLADAVKY VOCI BANKAM

Cislo pozn. Ostatné pohladavky vodi bankdm Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.2 Terminované vklady Istina 110 000 159 300

Uroky 75 72
Spolu 110 075 159 372

E.3 CENNE PAPIERE

Cislo pozn. Cenné papiere
na obchodovanie

Polozky

31.12.2006 31.12.2005

E.3 Akcie
- ztoho

Statne dlhopisy
- z toho

Ostatné dlhopisy
-z toho

Eurobondy
- z toho

Hypotekarne zalozné listy
- z toho

Spolu

Obstaravacia cena
Precenenie

Obstaravacia cena
AUV

Amortizacia
Precenenie

Obstaravacia cena
AUV

Amortizacia
Precenenie

Obstaravacia cena
AUV

Amortizacia
Precenenie

Obstaravacia cena
AUV

Amortizacia
Precenenie

127 727 14 477
128 603 14 438
(876) 39
396 860 19 374
386 159 19 303
10 963 267
(87) 6
(175) (202)
2527 0
2503 0
60 0

20 0

(56) 0

143 643 14 056
142 496 14 002
1205 53
14 8

(72) (7)

94 047 0
93 489 0
531 0

(50) 0

77 0

764 804 47 907
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Hodnota dlhopisov prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda
po splynuti fondov bola 3 218 tis. Sk.

E.4 DERIVATY (FORWARDY)

U¢tovna jednotka eviduje v podsuvahe derivaty na zabezpecenie
menového rizika (vid. F). V stvahe je uvedené ich precenenie

na redlnu hodnotu ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky vo vyske
2 108 tis. Sk.

E.5 OSTATNY MAJETOK

Cislo pozn. Ostatny majetok Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.5 Pohladavky Pohladavka voci spravcovskej spolo¢nosti
- poplatky pri obchodoch s CP 151 9
Zuctovanie s trhom CP - splatka kupénu 232 0
Zuctovanie s trhom CP - dividendy 268 16
Prijaté prispevky — medzifondovy presun 680 0
Spolu 1331 25
Hodnota pohladavok prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda E.7 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU
po splynuti fondov bola 1 tis. Sk. ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNY HMOTNY

A NEHMOTNY MAJETOK.
E.6 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE E.8 SPOLOCNOST NEPRIJALA ANI NEPOSKYTLA ZIADNE
PODRIADENE POHLADAVKY A ZIADNE ODLOZENE POZICKY, UVERY ALEBO ZARUKY ZA UVERY.
DANOVE POHLADAVKY.

Pasiva
v tis. sk

E.9 OSTATNE ZAVAZKY

Cislo pozn.  Ostatné zavizky Polozky 31.12.2006  31.12.2005
E.9 Zavazky Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti
- odplata za vedenie osobnych déchodkovych uctov (1% ) 0 1
Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti
- odplata za spravu déchodkového fondu( 0,08% ) 690 148
Platby k odoslaniu - medzifondovy presun 180 0
Prijaté prispevky k identifikécii
- nesparované polozky 0 2
Spolu 870 151
Hodnota zavazkov voci spravcovskej spolo¢nosti prevedenych Vyska poplatku za vedenie déchodkového tctu a odplaty
z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 303 tis. Sk. za spravu bola schvalend v statute vyvazeného fondu a ich vyska

nebola v priebehu G¢tovného obdobia upravovana.
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E.10 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)J E.12 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)
ZAVIERKY ZIADNE ZAVAZKY Z REPO OBCHODOV. ZAVIERKY ZIADNE PODRIADENE ZAVAZKY.

E.11 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)J E.13 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)
ZAVIERKY ZIADNE REZERVY. ZAVIERKY ZIADNY ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK.

Vykaz ziskov a strat
v tis. sk

E.14 CISTE UROKOVE VYNOSY

Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E14 Urokové vynosy Uroky z cennych papierov 8 695 249
Uroky z beznych uctov 763 75
Uroky z terminovanych vkladov 9 105 1191
E.14 Cisté urokové vynosy 18 563 1515
E.15 CISTY ZISK ALEBO STRATA Z ODPLAT A PROVizIi
Cislo pozn.  Typ vynosu/néakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.15 Vynosy Poplatky pri obchodoch s CP
hradené spravcovskou spolo¢nostou 438 47
E.15 Cisty zisk 438 47
E.16 CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI, DERIVATMI A DEVIZAMI
Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.16 Vynosy Dividendy 597 22
Vynosy z predaja CP - akcie 113 091 11 635
Vynosy z predaja CP - dlhopisy 4919 0
Kurzové zisky 1515 62
Naklady Naklady na predaj CP - akcie (113 437) (10 743)
Naklady na predaj CP - dlhopisy (5 335) 0
Kurzové straty (1777) (63)
E.16 Cisty zisk/strata (421) 913

E.17 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE OSTATNE VYNOSY ANI NAKLADY.
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F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

I —

Oznaéenie NAZOV POLOZKY é. 31.12.2006  31.12.2005

a b c 1 2
Aktiva 1 118 503 0

1. Pohladavky z buducich uverov, poéziciek a zaruk 2

1a. Pohladavky z buducich Uverov a pdziciek 3

1b. Poskytnuté zaruky a rucenia 4

2. Poskytnuté zabezpecenia 5

2a. Nehnutelnosti 6

2b. Periazné prostriedky 7

2c. Cenné papiere 8

2d. Ostatné 9

3. Pohladavky zo spotovych operacii s 10

3a. Urokovymi néstrojmi 1

3b. Menovymi nastrojmi 12

3c. Akciovymi nastrojmi 13

3d. Komoditnymi nastrojmi 14

3e. Uverovymi nastrojmi 15

4. Pohladavky z pevnych terminovych operécii s 16 118 503 0

4a. Urokovymi néstrojmi 17

4b. Menovymi nastrojmi 18 118 503 0

4c. Akciovymi nastrojmi 19

4d. Komoditnymi nastrojmi 20

e, Uverovymi nastrojmi 21

5. Pohladavky z operacii s opciami s 22

5a. Urokovymi néstrojmi 23

5b. Menovymi nastrojmi 24

5¢. Akciovymi ndstrojmi 25

5d. Komoditnymi nastrojmi 26

Se. Uverovymi nastrojmi 27

6. Odpisané pohladavky 28

7. Hodnoty odovzdané do Uschovy, do spravy, na uloZenie 29

8. Hodnoty odovzdané na nakladanie, z toho cenné papiere 30
Pasiva 31 118 503 0

1. Zavézky z buducich Uverov, poziciek a zaruk 32

1a. zavazky z buducich Uverov a poziciek 33

1b. prijaté zaruky a rucenia 34

2. Prijaté zabezpecenia 35

2a. nehnutelnosti 36

2b. penazné prostriedky 37

2c. cenné papiere 38

2d. ostatné 39

3. Zavazky zo spotovych operécii s 40

3a. Urokovymi nastrojmi 41

3b. menovymi nastrojmi 42

3c. akciovymi nastrojmi 43

3d. komoditnymi nastrojmi 44

3e. Uverovymi nastrojmi 45
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Zavazky z pevnych terminovych operdcii s
Urokovymi nastrojmi

menovymi nastrojmi

akciovymi nastrojmi

komoditnymi nastrojmi

Uverovymi nastrojmi

Zavazky z operacii s opciami s

Urokovymi nastrojmi

menovymi nastrojmi

akciovymi nastrojmi

komoditnymi nastrojmi

Uverovymi nastrojmi

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZenie
Portfolia prevzaté na riadenie

Cenné papiere klientov

118 503

118 503
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G. Ostatné poznamky

G.1 UDAJE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI priemernej mesacnej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Vyvazeny fond ING realizoval vo vykazovanom obdobi b) Dria 01.03.2007 bola na zaklade rozhodnutia valného
prostrednictvom spriaznenej spolo¢nosti ING Bank N.V., poboc¢ka  zhromazdenia Spolo¢nosti, konaného dna 16.02.2007, zapisana
zahrani¢nej banky kratkodobé terminované vklady a obchody do Obchodného registra zmena sidla Spolo¢nosti z Jesenského
s cennymi papiermi. VSetky tieto obchody boli realizované 4/C na Trnavska cesta 50/B, Bratislava 821 02.

za trhovych podmienok.

G.3 VO VYVAZENOM FONDE JE K 31.12.2006 EVIDO-
G.2 UDALOSTI KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU VANYCH 41 TIS. SPORITELOV.

KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

a) V suvislosti s novelou zdkona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni zo 07.12.2006 doslo od 01.01.2007

k zniZeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075%

G.4 HODNOTA A ZHODNOTENIE DOCHODKOVYCH JEDNOTIEK:

Polozky 22.03.2005 30.12.2005 29.12.2006
Hodnota déchodkovej jednotky 1,000 1,0287 1,0609
Zhodnotenie déchodkovej jednotky od zaciatku

¢innosti déchodkového fondu 0 2,87% 6,09%
Cista hodnota majetku vo fonde (tis. Sk) 0 221976 904 521
Hodnota déchodkovej jednotky a ¢istd hodnota majetku ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
vo fonde je uvedend k poslednému pracovnému dnu Uc¢tovného v zneni neskorsich predpisov.

obdobia v sulade so zakonom ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom

Polozky v tis. Sk

Cista hodnota majetku vo fonde k 29.12.2006 904 521
Vlastné imanie k 31.12.2006 903 944
Rozdiel (577)
Polozky v tis. Sk NAV k 29.12.2006 Uétovnictvo k 31.12.2006 Rozdiel
Bezné ucty 26 491 26 496 5
Uroky z terminovanych vkladov 52 75 23
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

- odplata za spravu fondu 0,08% za 12/06 0 (690) (690)
Pohladavka - splatka kupdnu 0 232 232
Cenné papiere - AUV 12 906 12 759 (147)
Spolu (577)

G.5 ZISK BEZNEHO UCTOVNEHO OBDOBIA BUDE V PLNEJ VYSKE 18 580 TIS. SK PRIPISANY SPORITELOM STAROBNEHO

DOCHODKOVEHO SPORENIA.
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G.6 UDAJE O TRHOVOM RIZIKU

ING DSS fondy su vystavené trhovym rizikdm a kreditnému riziku.
Z trhovych rizik sa jednd o menové a urokové riziko

a riziko volatility akciovych trhov. Ostatné netrhové rizikd nesie
ING DSS sprdvcovska spolocnost. Na riadenie menového rizika

su vyuzivané forwardové operacie. Investicie vo fondoch

su tymto zaistené proti riziku posilnenia slovenskej koruny voci
vybranym zahrani¢nym mendm. Dojednané podmienky
forwardovych operécifi zavisia na mene, v ktorej su zahrani¢né

cenné papiere denominované a na celkovej hodnote cennych
papierov v danej mene. V ING DSS fondoch sa derivaty vyuzivaju
iba na obmedzenie menového rizika.

Cast majetku v dochodkovych fondoch je citlivd na zmenu
urokovych mier, pri sprave tejto ¢asti majetku sa berie ohlad

na duraciu a konvexitu. Citlivost portfélii jednotlivych ING DSS
fondov na zmenu urokovych mier je uvedena v nasledujucej
tabulke.

Percentudlna zmena celkovej hodnoty portfdlii jednotlivych ING DSS fondov pri zvySeni Urokovej miery o 1%:

ING DSS fondy Rastovy

Vyvazeny Konzervativny

Percentudlna zmena hodnoty portfolia -0.41%

-0.43% -0.34%

Pre obmedzenie rizika volatility akciovych trhov je stanoveny
maximalny podiel akcii v portfoliu. Kreditné riziko je riadené

hodnota ratingu, ktord musf cenny papier v portféliu splnat.
Ako benchmark pre posudzovanie vykonnosti jednotlivych

Rozpis majetku a zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti:

ING DSS fondov je porovndvana vykonnost skupiny vietkych
konkurencnych DSS fondov v Slovenskej republike s podobnou
stratégiou.

v tis. Sk do 1 mesiaca od 1 mesiaca od 3 mesiacov od 1roka nad5rokov neurcené Spolu
do 3 mesiacov do 1roka do 5rokov

Akcie 0 0 0 0 0 127 727 127 727
Dlhopisy 162 181 53485 22719 283998 114 694 0 637077
Forwardy 0 2108 0 0 0 0 2 108
Pohladavky 1063 0 268 0 0 0 1331
Zavazky 870 0 0 0 0 0 870
Rozpis majetku a zavazkov podla mien k 31.12.2006:

v tis. Sk SKK CZK EUR usD HUF PLN JPY CHF Spolu
Akcie 0 5999 62 134 26 915 1335 6 805 23026 1513 127 727
Dlhopisy 637 077 0 0 0 0 0 0 637 077
Forwardy 0 80 1121 487 0 90 330 0 2108
Pohladavky 912 10 33 172 0 149 55 0 1331
Zavazky 870 0 0 0 0 0 0 870

G.7 OSTATNE DRUHY RIzZiK

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava
doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto

Den zostavenia Podpisovy zaz-

poznamok: nam Statutarneho
organu alebo ¢lena
Statutarneho organu

29.3.2007 uctovnej jednotky

Zuzana Adamova
Vladimir Hirjak

neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne
interpretdcie prislusnych organov.

Podpisovy zaznam
fyzickej osoby zod-
povednej za zostave-
nie uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva

Marina Kunska
Marina Kunska
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Sprava auditora

caisc

KPMG Slovensko spol. s r.0. Telephone +421 2 59984 111
Mostové 2 Fax +421 2 59984 222
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva nezavisiého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti ING ddchodkové spravcovska
spolognost, a.s. ( ,,spoloénost™) spravujicej fond Tradicia — Konzervativoy dochodkovy fond —
ING déchodkova spravcovska spoloénost), ass..

Uskutotnili sme audit prilofenej Gdtovnej zavierky fondu Tradicia — Konzervativny
déchodkovy fond— ING déchodkova sprévcovskd spolognost, a.s., ktora obsahuje sivahu
zostaventi k 31. decembru 2006, vykaz ziskov a strat za rok konGiaci 31. decembrom 2006
a poznamky.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutsrny orgén spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej
zavierky v silade so slovenskym zdkonom o G&tovnictve. Této zodpovednost zahfiia navrh,
implementéciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu
prezentéciu takej G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespréavnosti, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplattiovanie vhodnych Gétovnych zésad a Gétovnych
metéd, ako aj uskutotnenie G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito Gtovnii zévierku, ktory vychadza z vysledkov
nésho auditu. Audit sme uskutodnili v siilade s Medzinirodnymi auditorskymi Standardami.
Podra tychto Standardov méme dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ittovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch
a tidajoch vykazangch v Gitovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vritane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v aStovnej zdvierke, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do ivahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu wtovnej zévierky, aby mohol navrhnit’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak za (€elom vyjadrenia nézoru na
Ginnost’ internych kontrol Ggtovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych titovnych zésad a a&tovnych met6d a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov
uskutodnenych Statutirnym orgénom spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie ultovnej
zavierky ako celku.

Sme presveddeni, %e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sa dostatotné avhodné ako
vychodisko pre na$ nazor.

Obehodny register Okresného

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238

vlozka ¢. 4864/B Evidentné islo licencie

auditora: 96

KPMG Slovensko spo!. s r.o., a Slovak limited liability company, Commercial register of District
is the Stovak member firm of KPMG International, court Bratislava |, section Sro, Licence number
a Swiss cooperative. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Nazor

Podla nasho ndzoru udtovna zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finanén situiciu spolo¢nosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospodarenia za
rok kongiaci 31. decembrom 2006 v stlade so slovenskym zdkonom o i¢tovnictve.

29. marca 2007
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farka$, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96
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SUvaha
v tIs SK

OBDOBIE, ZA KTORE SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE

od 01. 01. 2006
do 31. 12. 2006

DEN, KU KTOREMU SA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE
31.12. 2006

[de}
35902981

OBCHODNE MENO ALEBO NAZOV UCTOVNEJ JEDNOTKY
Tradicia - Konzervativny déchodkovy
fond -ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

SiDLO

Jesenského 4C

811 02 Bratislava

Smerové Cislo telefénu Cislo telefénu
02 59313840

Cislo faxu

Den zostavenia Podpisovy zaz-

poznamok: nam Statutarneho
organu alebo ¢lena
Statutarneho organu

29.3.2007 uctovnej jednotky

Zuzana Adamova
Vladimir Hirjak

Podpisovy zaznam
fyzickej osoby zod-
povednej za zostave-
nie uctovnej zavierky

Marina Kunska

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva

Marina Kunska
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Suvaha
k 31. 12. 2006 v tis. sk

Oznaéenie POLOZKA Cislo  31.12.2006 31.12.2005
poznamky
a b C 1 2
X Aktiva X X
1 Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach
splatné na poziadanie
2 Pohladavky voci bankdm splatné na poziadanie E.1 2 328 815
3 Ostatné pohladavky voci centralnym bankdm a bankdm E.2 29 822 11 635
a) brutto 29 822 11 635
b) korekcia
4 Cenné papiere na obchodovanie E.3 61 758 1478
5 Derivaty
a) na obchodovanie
b) zabezpecovacie
6 Cenné papiere na predaj
7 Pohladavky voci klientom a inym dlZznikom
a) brutto
b) korekcia
8 Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti
a) statnych orgénov
b) ostatnych subjektov
b1 brutto
b2 korekcia
9 Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych
jednotkach
a) vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych uctovnych jednotkéch
b1 brutto
b2 korekcia
10 Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych
jednotkach
a) vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora
al brutto
a2 korekcia
b) ostatnych uctovnych jednotkéch
b1 brutto
b2 korekcia
1 Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
a) brutto
b) korekcia
12 Nehmotny majetok
a) brutto
b) korekcia
b1 opravky
b2 opravné polozky
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13 Hmotny majetok
a) neodpisovany
al brutto
a2 korekcia
b) odpisovany
b1 brutto
b2 korekcia
b2a opravky
b2b opravné polozky
14 Darové pohladavky
15 Ostatny majetok E.4 205 0
a) brutto 205 0
b) korekcia
Aktiva spolu 94 113 13 928
X Pasiva X X
[ Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 72 9
1 Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie
2 Zavézky voci bankam splatné na poziadanie
3 Ostatné zavazky voci centrdlnym bankam a bankam
4 Zavazky voci klientom a inym veritefom
a) splatné na poZziadanie
b) ostatné zavazky
5 Zavézky z cennych papierov predanych na kratko
6 Derivaty
a) na obchodovanie
b) zabezpecovacie
7 Zavézky z dlhovych cennych papierov
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok
8 Ostatné zavazky E9 72 9
9 Rezervy
10 Podriadené finan¢né zavazky
11 Darové zavazky
Il. Vlastné imanie (sucet poloZziek 12 az 19) C 94 041 13919
12 Z&kladné imanie, z toho
a) upisané zékladné imanie
b) pohladavky voci akcionarom
13 Vlastné akcie
14 Kapitélové fondy 91 904 13 735
a) emisné azio
b) ostatné kapitdlové fondy 91 904 13 735
15 Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16 Ocenovacie rozdiely (38) (15)
a) z majetku (38) (15)
b) z cennych papierov na predaj
C) z0 zabezpecovacich derivatov
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene
e) z vkladov do zékladného imania dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych rokov
18 Zisk alebo strata v schvalovacom konanf
19 Zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia 2175 199
Pasiva spolu 94 113 13 928
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Vykaz ziskov a strat
v tis. Sk

Vykaz ziskov a strat

za 12 mesiacov roku 2006 v tis. sk

Oznadenie POLOZKA Cislo 31.12.2006 31.12.2005
poznamky
a b C 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 2194 99
a. Naklady na uroky a obdobné naklady
l. Cisté urokové vynosy E.14 2194 99
2 Vynosy z odplat a provizif
b. Naklady na odplaty a provizie
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizif
3 Vynosy z vkladov do zékladného imania
3,1 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruZzenych uctovnych
jednotiek
3,2 ostatnych uctovnych jednotiek
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami E.16 (19)
5 Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku
6 Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k predavanému
a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a prevod majetku
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku
7 Vynosy zo zrudenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti
8 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych
pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti
f. Naklady natvorbu opravnych poloZiek, na ocerovacie
rozdiely zo zniZzenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek
f1.1. k finan¢nému majetku
1.2 k hmotnému a nehmotnému majetku
f.2. naklady na odpisanie majetku
f.2.1. finan¢ného
f.2.2. hmotného a nehmotného
f.3. naklady na ocefiovacie rozdiely
9 Ostatné vynosy E7 100
9.1. VYNOSy zO zrusenia rezerv
9.2. iné ostatné vynosy 100
g. Ostatné naklady
g.l. personalne naklady
g.1.1. mzdové a socidlne naklady
g.1.2. ostatné persondlne naklady
g.2. nédklady na tvorbu rezerv
g.3. odpisy
g.3.1. odpisy hmotného majetku
g.3.2. odpisy nehmotného majetku
g.4. Iné ostatné naklady
10./h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 2 175 199
i. Dan z prijmov
i1, splatna dar z prijmov
i.2. odloZena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za Uctovné obdobie po zdaneni 2 175 199
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Tradicia - Konzervativny déchodkovy fond - ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost a.s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
zostavenej podla slovenskych pravnych predpisov
k 31. decembru 2006
za obdobie od 1. janudra 2006 do 31. decembra 2006
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A. VSeobecné informacie o Uctovne] jednotke

Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Tradicia — Konzervativny dochodkovy fond — ING déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len , konzervativny fond*)

Konzervativny fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov
na déchodkové sporenie na bezny Ucet fondu diia 22.3.2005

s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej
sal

Konzervativny fond bol zalozeny na dobu neurcitd a

nemda pravnu subjektivitu, je spravovany ING déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo
.ING") so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Depozitdrom spolo¢nosti a konzervativneho fondu
je LUDOVA BANKA, a.s. so sidlom Vysokd 9, 811 02 Bratislava.

Dna 09.12.2005 sa konalo valné zhromazdenie akciondrov
Spolo¢nosti, ktoré okrem iného schvalilo Zmluvu o zltceni
spolo¢nosti ING s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou
Sympatia—Pohoda d.s.s, a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava (dalej len ,, Sympatia—Pohoda”). V sulade

s podmienkami ,Zmluvy o zluceni” sa spolo¢nost
Sympatia—Pohoda zlucuje do spolocnosti ING tak, Ze na zdklade
rozhodnutia Uradu pre finan¢ny trh o zruseni spolo¢nosti
Sympatia—Pohoda bez likvidacie udeleného dra 06.12.2005
spolo¢nost Sympatia—Pohoda zanikne, pricom jej imanie

ako aj sprava fondov, prév a povinnosti plynucich zo starobného
dochodkového sporenia voci sporitelom a poberatelom
dbéchodku starobného déchodkového sporenia prejde na ING.
Ucinnost zlt¢enia podla tejto zmluvy nastane drom zapisu
zltcenia do Obchodného registra. Od 1.11.2005 sa v3etky ukony
spravcovskej spolocnosti Sympatia—Pohoda povazuju

z hladiska Uctovnictva za ukony vykonané na ucet spolo¢nosti
ING. Spoloc¢nost ING je pravnym nastupcom spoloc¢nosti
Sympatia—Pohoda a preberd vietky jej prava a zdvazky ku dnu
31.12.2005. Déchodkové jednotky konzervativneho fondu
Sympatia-Pohoda boli fyzicky prevedené do konzervativneho
fondu ING dna 02.01.2006, prvy pracovny deri po datume
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zlticenia. Vsetky aktiva a zavazky konzervativneho fondu
Sympatia-Pohoda boli prevedené v ich uctovnej hodnote
k 31.12.2005.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto
majetkom sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia
ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku

a hospodarenia s tymto majetkom v inych déchodkovych
fondoch , ktoré dochodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Konzervativny fond je uréeny pre konzervativnych sporitelov,
ktori maju zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie.
Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouzity iba s cielom
zabezpedit riadne a bezpecné investovanie majetku

v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov
déchodku starobného déchodkového sporenia. Dlhodobym
cielom déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti s majetkom
déchodkového fondu je dosahovanie vyssich vynosov

ako ponukaju terminované vklady v bankach alebo periazné
fondy.

Pravny dévod na zostavenie Uc¢tovnej zavierky:

U¢tovna zavierka konzervativneho fondu bola zostavena

ku driu 31.12.2006 ako riadna Uctovna zavierka

podla § 17 ods. 1 zékona ¢. 431/2002 Z.z. o Gc¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov, (dalej len ,zékon o Uc¢tovnictve”)

za obdobie od 01.01.2006 do 31.12.2006.



V44 7/ 7/

B. Pouzité

B.1 Spolo¢nost vedie Uctovnictvo konzervativneho fondu

v sulade so zdkonom o Uctovnictve a v sulade s opatrenim MF SR
¢. 20 359/2002-92 7 13.11.2002, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch Uctovania a rdmcovej Uc¢tovej osnovy
pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi
papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garan¢ny fond investicii, spravcovské spoloc¢nosti,
pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové
fondy v platnom znenf (dalej ,, postupy Uc¢tovania pre déchodkové
fondy”).

B.2 Uctovna zavierka bola zostavend v sulade s opatrenim MF SR
70 16. marca 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti

o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov
urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie pre finan¢né
institucie, ktoré nevykonavaju poistovaciu ¢innost a zaistovaciu
¢innost, pre Fond ochrany vkladov a Garan¢ny fond investicii a
ktorym sa menf a dopliia opatrenie MF SR ¢. 21832/2002-92

z 10. decembra 2002, ktorym sa ustanovuju podrobnosti

o usporiadani, oznacovani poloZiek individualnej uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzenf tychto poloZiek a rozsahu
Udajov urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie pre banky,
pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond
ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garan¢ny fond
investicif, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spoloc¢nosti a podielové fondy v zneni neskorsich
opatreni.

U¢tovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého
trvania fondu (going concern).

U¢tovné metddy a vieobecné Uctovné zasady boli pocas
uctovného obdobia aplikované Gc¢tovnou jednotkou
konzistentne.

B.3 DNOM USKUTOCNENIA UCTOVNEHO PRIPADU

JE NAJMA:

a) den vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

b) den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej
mene,

c) den vykonania platby, prip. inkasa z Uc¢tu klienta,

d) deri dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku
vlastnictva,

f) den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku,

k ich zmene alebo zaniku.

Uctovné zdsady a uctovné metddy

B.4 SPOSOB OCENENIA MAJETKU A ZAVAZKOV, METODY
POUZITE PRI URCENIi REALNYCH HODNOT MAJETKU

A ZAVAZKOV, CUDZICH MENACH A KURZY POUZITE

NA PREPOCET CUDZEJ MENY NA SLOVENSKU KORUNU:
a) Uctovna jednotka nadobudala do svojho majetku vylu¢ne
finan¢ny majetok,

b) pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou.
Pochybné a nevymozitelné pohladavky sa Gctuju v hodnotach
zniZenych o opravné polozky,

¢) zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou,

d) pohladavky a zavéazky v cudzej mene sa v den uskutoc¢nenia
uctovného pripadu prepocitaju podla aktudlneho kurzového
listka NBS. Ku driu zostavenia Gctovnej zavierky sa prepocitaju
kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje.

B.5 ZASADY A POSTUPY IDENTIFIKACIE MAJETKU SO
ZNIiZENOU HODNOTOU, NAJMA POHLADAVOK:

Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny,

ak po obstarani tohto majetku G¢tovnou jednotkou nastala
skutoc¢nost alebo viac skutoc¢nosti, alebo sa udiala udalost

alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju zniZzenie odhadu buducich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom

pri obstarani tohto majetku.

Uc¢tovna jednotka nevlastnila do diia zostavenia Uctovne] zévierky
Ziadne aktiva, ktoré by boli predmetom ich klasifikacie.
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B.6 DLHOVE CENNE PAPIERE, AKCIE, PODIELOVE LISTY

A OSTATNE PODIELY:

a) Statne pokladnicné poukazky, dlhopisy a ostatné dlhové cenné
papiere a akcie vratane podielovych listov a ostatnych podielov sa
¢lenia podla zdmeru spoloc¢nosti, s ktorym boli obstarané

na portfolio cennych papierov drzanych do splatnosti, urc¢enych
na obchodovanie alebo urcenych na predaj alebo obstarané

v primarnych emisiach neur¢ené na obchodovanie. Konzervativny
doéchodkovy fond mé portfélio cennych papierov urcenych

na obchodovanie.

b) Statne pokladni¢né poukazky, dlhopisy a iné dlhové cenné
papiere su Uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
sUvisiacich s obstaranim. Poplatky suvisiace s obstaranim

a predajom cennych papierov su fakturované spravcovskej
spolo¢nosti. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je sucastou
Gctovnej hodnoty tychto cennych papierov. Akcie, podielové listy
a ostatné podiely su ku driu obstarania uctované

v obstaravacej cene. Prémia a diskont pri dlhovych cennych
papierov su Uctované na uc¢toch nakladov a vynosov odo dna
obstarania do dnia splatnosti metddou efektivnej irokovej miery,
¢) DIhové cenné papiere, akcie, podielové listy a ostatné podiely
urené na obchodovanie su ku dfiu U¢tovnej zavierky ocenované
redlnou hodnotou a zmeny redlnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa Uc¢tuju na Ucte Oceriovaci rozdiel z ocenenia majetku
a zavazkov,

d) Redlna hodnota pouzivana pre ocenenie cennych papierov

sa urcuje ako trhova cena vyhlasena ku driu ocenenia,

ak je nesporné, Ze za trhovu cenu je mozné cenny papier predat,
e) Ak nie je mozné urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redina
hodnota je ur¢end kvalifikovanym odhadom podla § 4 vyhlasky
MF SR ¢. 48 2 09.02.2005 o metddach a postupoch stanovenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a o sposobe urcenia
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde.

B.7 TERMINOVANE VKLADY:

Terminované vklady st Uctované a vykazované spolu s AUV.
Pre Ucely zostavenia vykazu Cash Flow su zahrnuté

do finan¢ného majetku.
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B.8 ODPLATA DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ
SPOLOCNOSTI:

a) Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vyske
1% zo sumy mesacného prispevku sa strhava v okamihu prijatia
prispevku a je odosland z bezného uc¢tu fondu na bezny tcet
spravcovskej spolocnosti. Dochodkové jednotky su pripisané
na osobny déchodkovy Ucet sporitela v Cistej hodnote,

b) Odplata za spréavu déchodkového fondu vo vyske 0,08%

z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde sa pocita po ukonceni prislusného mesiaca, znizuje

sa o fiu hodnota kapitdlového fondu znizenim poctu
doéchodkovych jednotiek a finan¢né prostriedky su prevedené
z bezného uc¢tu fondu na bezny Ucet spravcovskej spolo¢nosti.

B.9 NAKLADY A VYNOSY:
Néklady a vynosy fondu su spojené iba s investi¢nou ¢innostou
fondu.

B.10 DANE:

Konzervativny fond nie je darfovnikom a zaplatena zrézkova dan
z Urokov z beznych Gctov, terminovanych vkladov a dividend

je konecnou darfiovou povinnostou.



C. Prehlad o zmenach vo vlastnom imani

Oznaéenie POLOZKA 31.12.04 Zmena 31.12.05 Zmena 31.12.06
a b 1 2 3 4 5
1. Zakladné imanie
a) upisané zakladné imanie
b) pohladavky voci akciondrom
Q) zniZenie zékladného imania
2. Vlastné akcie
3. Emisné &Zio
a) prevod do zakladného imania
b) predaj alebo prevod vlastnych akcif
4. Ostatné kapitalové fondy 0 13735 13735 78169 91 904
a) Prispevky na dochodkové sporenie - SP 0 13 852 13852 65576 79 428
b) Poplatok za vedenie doch. Gctu 0 (139) (139) (656) (795)
Q) Odplata za sprévu doch. uctu 0 (38) (38) (606) (644)
d) Medzifondovy presun doch. jednotiek 0 130 130 1002 1132
e) Prevod z DSS Sympatia-Pohoda 0 0 0 23658 23 658
f) Prestupy z inych DSS 0 0 0 2226 2226
o) Prestupy do inych DSS 0 0 0 (12725) (12 725)
h) Vyplatenie déchodkovych jednotiek 0 (70) (70) (505) (575)
i) Zhodnotenie - prevod zisku/straty 0 0 0 199 199
5. Rezervné fondy
a) povinny pridel
b) iné zvysenie
Q) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
d) prevod do zakladného imania
e) rozdelenie akciondrom
6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) Uhrada straty z ro¢ného hospodarenia
b) prevod do zakladného imania
Q) prevod do rezervnych fondov
d) rozdelenie akciondrom
7. Ocenovacie rozdiely z CP na predaj
8. Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich derivatov
9. Ocenovacie rozdiely z vkladov do zékladného imania
v cudzej mene
10. Ocefiovacie rozdiely z vkladov do zakladného imania
dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotiek
a) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej Uctovnej
jednotky
11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v podielovom
fonde alebo inom fonde 0 (15) (15) (23) (38)
12. Nerozdeleny zisk
a) prevod do zakladného imania
b) Uhrada straty minulych obdobi
Q) pridely do fondov
d) rozdelenie akciondrom
e) pridel do socidlneho fondu
f) vyplata tantiém
o) podiel na zisku/strate dcérskej alebo pridruzenej Uctovnej
jednotke
13. Neuhradend strata
a) prevod na zniZenie zdkladného imania
14. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 0 199 199 1976 2 175
15. Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 0 13919 13919 80 122 94 041
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D. Prehlad o penaznych tokoch (Nepriama metéda)

Oznaéenie NAZOV POLOZKY é 31.12.2006  31.12.2005
a b C 1 2
Z/S Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni(+/-) 1 2 175 199
Al Neperfiazné operacie ovplyvriujuce vysledok hospoddrenia z beznej

¢innosti (sucet A.1.1 az A.1.5) (+/-) 2 (2 194) (99)
A1 Zmena stavu opravok (+/-) 3
Al1.2 Zmena stavu opravnych poloZiek (+/-) 4
A13 Zmena stavu rezerv (+/-) 5
Al4 Uroky z cennych papierov a vkladov v bankach (+/-) 6 (2 194) (99)
A.1.5 Ostatné polozky nepeniazného charakteru, ktoré ovplyviiuju vysledok

hospodarenia z beznej ¢innosti (+/-) 7
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospodarenia

z beZnej ¢innosti (sucet A.2.1 az A.2.6) 8 1532 715
A.2.1 Zmena stavu pohladdvok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 9 (205) 0
A.2.2 Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 10 63 9
A.2.3 Zmena stavu zasob (-/+) 1"
A24 Zmena stavu finan¢ného majetku, s vynimkou majetku, ktory je sucastou

penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (-/+) 12 (77 907) (13 113)
A.2.5. Kapitalovy fond - déchodkové jednotky (+/-) 13 77 970 13 735
A.2.6. Prijaté Uroky z cennych papierov a vkladov v bankach (+) 14 1611 84
A Pennazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/-),
(sucet Z/S+A1+A2) 15 1513 815
B.1 Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) 16
B.2 Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (+) 17
B.3 Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 18
B.4 Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (-) 19
B.5 Ostatné prijmy vztahujuce sa na investi¢nud ¢innost (+) 20
B.6 Ostatné vydavky vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost (-) 21
B Penazné toky z investic¢nej ¢innosti (stiicet B 1 az B 6) 22
CA1 Periazné toky vo vlastnom imanf (sucet C 1.1 az C 1.4) 23
C11 Kapitélovy fond (+/-) 24
C1.2 Prijmy z dalsich vkladov do vlastného imania (+) 25
c13 Prijaté penazné dary (+) 26
C14 Vydavky ktoré stvisia so znizenim vlastného imania (-) 27
Cc.2. Peniazné toky vznikajlce z dlhodobych zévazkov a kratkodobych zavazkov

z financ¢nej ¢innosti (sucet C 2.1 az C 2.6) 28
C.21 Prijmy z Gverov, ktoré Uctovnej jednotke poskytla banka alebo pobocka

zahrani¢nej banky (+) 29
Cc22 Vydavky na splacanie Uverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka

alebo pobocka zahrani¢nej banky (-) 30
C.2.3 Prijmy z prijatych poéziciek (+) 31
c24 Vydavky na splacanie poziciek (-) 32
C.25 Prijmy z dlhodobych zavézkov a kratkodobych zavazkov vyplyvajucich

z financ¢nej ¢innosti Uc¢tovne] jednotky (+) 33
C.2.6 Vydavky na splacanie dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov

vyplyvajucich z finan¢nej ¢innosti U¢tovnej jednotky (-) 34
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N

Penazné toky z financnej ¢innosti (sucet C1a C 2)
Ocenovaci rozdiel z prepoctu penaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov, ktorych ocenenie je vyjadrené
v cudzej mene (+/-)

Penazné toky spolu (+/-) (sucet A+B+C+D)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
na zaciatku uctovného obdobia (+/-)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
na konci uctovného obdobia (+/-)

35
36
37 1513 815
38 815 0
39 2 328 815
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu
ziskov a strat

Aktiva
v tis. sk

E.1 POHLADAVKY VOCI BANKAM SPLATNE NA POZIADANIE

Cislo pozn. Pohladavky vo¢i bankam splatné na poziadanie Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E1 Bezné ucty zostatok 2 328 815
Spolu 2 328 815
Finan¢né prostriedky prevedené z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov ¢inili 23 000 tis. Sk.
E.2 OSTATNE POHLADAVKY VOCI BANKAM
Cislo pozn. Ostatné pohladavky voci bankdm Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.2 Terminované vklady istina 29 800 11 630
uroky 22 5
Spolu 29 822 11 635
E.3 CENNE PAPIERE
Cislo pozn. Cenné papiere
na obchodovanie Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.3 Akcie 0 0
Statne dlhopisy 34 217 673
- z toho Obstaravacia cena 33239 675
AUV 1054 15
Amortizacia (48) (1
Precenenie (28) (16)
Ostatné dlhopisy 553 0
- z toho Obstardvacia cena 548 0
AUV 13 0
Amortizacia 4 0
Precenenie (12) 0
Eurobondy 14 395 805
- z toho Obstardvacia cena 14 267 800
AUV 133 4
Amortizacia 1 0
Precenenie (6) 1
Hypotekarne zalozné listy 12 593 0
- z toho Obstaravacia cena 12 466 0
AUV 123 0
Amortizacia (5) 0
Precenenie 9 0
Spolu 61 758 1478

Hodnota dlhopisov prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 704 tis. Sk.
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E.4 OSTATNY MAJETOK

Cislo pozn.  Ostatné pohladavky voéi bankam Polozky 31.12.2006  31.12.2005
E.4 Ostatny majetok Zuctovanie s trhom cennych papierov

- splatka kupénu 26 0

Prijaté prostriedky k identifikacii

-medzifondovy presun 179 0
Spolu 205 0

Hodnota pohladavok prevedenych z DSS Sympatia-Pohoda
po splynuti fondov bola 2 tis. Sk.

E.5 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNE
PODRIADENE POHLADAVKY A ZIADNE ODLOZENE
DANOVE POHLADAVKY.

E.6 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNY HMOTNY
A NEHMOTNY MAJETOK.

E.7 UCTOVNA JEDNOTKA NEMA VO SVOJOM MAJETKU
KU DNU ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY DERIVATY
NA OBCHODOVANIE ANI ZABEZPECOVACIE DERIVATY
ANI ZIADNE CERTIFIKATY.

E.8 SPOLOCNOST NEPRIJALA ANI NEPOSKYTLA ZIADNE
POZICKY, UVERY ALEBO ZARUKY ZA UVERY.

Pasiva
v tis. sk

E.9 OSTATNE ZAVAZKY

Cislo pozn.  Ostatné zavizky Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.9 Zavazky Zavazok voci spravcovskej spolo¢nosti

- odplata za spravu déchodkového fondu ( 0,08% ) 72 9
Spolu 72 9

Hodnota zavazkov voci spravcovskej spolo¢nosti prevedenych
z DSS Sympatia-Pohoda po splynuti fondov bola 48 tis. Sk.

Vyska poplatku za vedenie déchodkového uctu a odplaty
za spravu bola schvalend v stattte konzervativneho fondu
a ich vyska nebola v priebehu Uc¢tovného obdobia upravovana.

E.10 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)J
ZAVIERKY ZIADNE ZAVAZKY Z REPO OBCHODOV.

E.11 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)J
ZAVIERKY ZIADNE REZERVY.

E.12 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)
ZAVIERKY ZIADNE PODRIADENE ZAVAZKY.

E.13 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNE)
ZAVIERKY ZIADNY ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK.
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-
Vykaz ziskov a strat
v tis. sk

E.14 CISTE UROKOVE VYNOSY

Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.14 Urokové vynosy Uroky z cennych papierov 812 12
Uroky z beznych uctov 56 4
Uroky z terminovanych vkladov 1326 83
E.14 Cisté urokové vynosy 2194 99

E.15 UCTOVNA JEDNOTKA NEEVIDUJE KU DNU UCTOVNEJ ZAVIERKY ZIADNY ZISK ANI STRATU Z ODPLAT A PROVIZzIi.

E.16 CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI, DERIVATMI A DEViZAMI

Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.16 Vynosy Vynosy z predaja CP 219 0
Naklady Naklady na predaj CP (238) 0
E.16 Cista strata (19) 0
E.17 OSTATNE VYNOSY A NAKLADY
Cislo pozn. Typ vynosu/nakladu Polozky 31.12.2006 31.12.2005
E.17 Vynosy Dorovnanie vynosu fondu 0 100
Naklady Ostatné naklady 0 0
E.17 Spolu 0 100

F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

Uc¢tovnd jednotka ku dniu zostavenia Uctovne] zavierky neviedla
podstvahovu evidenciu, t.j. ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky
neeviduje Ziadne podsuvahové aktiva alebo podstvahové pasiva.
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G. Ostatné poznamky

G.1 UDAJE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Konzervativny fond ING realizoval vo vykazovanom obdobi
prostrednictvom spriaznenej spolo¢nosti ING Bank N.V., pobocka
zahranicnej banky kratkodobé terminované vklady a obchody

s cennymi papiermi. VSetky tieto obchody boli realizované

za trhovych podmienok.

G.2 UDALOSTI KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

a) V suvislosti s novelou zdkona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni zo 07.12.2006 doslo od 01.01.2007

k znizeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075%
priemernej mesac¢nej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Na zaklade rozhodnutia Spoloc¢nosti doslo od 01.02.2007

k znizeniu odplaty za spravu konzervativneho fondu na 0%.

b) Dna 01.03.2007 bola na zéklade rozhodnutia valného
zhromazdenia Spolocnosti, konaného dna 16.02.2007, zapisana
do Obchodného registra zmena sidla Spolo¢nosti z Jesenského
4/C na Trnavska cesta 50/B, Bratislava 821 02.

G.3 V KONZERVATIVNOM FONDE JE K 31.12.2006 EVIDO-
VANYCH 5 TIS. SPORITELOV.

G.4 HODNOTA A ZHODNOTENIE DOCHODKOVYCH JEDNOTIEK:

Polozky 22.03.2005 30.12.2005 29.12.2006
Hodnota doéchodkovej jednotky 1,000 1,0288 1,0620
Zhodnotenie déchodkovej jednotky

od zaciatku ¢innosti déchodkového fondu 0 2,88% 6,20%
Cista hodnota majetku vo fonde (tis. Sk) 0 13 927 94 098

Hodnota déchodkovej jednotky a ¢ista hodnota majetku
vo fonde je uvedend k poslednému pracovnému dnu Gc¢tovného
obdobia v sulade so zdkonom ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom

Polozky v tis. Sk

déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

Cista hodnota majetku vo fonde k 29.12.2006 94 098
Vlastné imanie k 31.12.2006 94 041
Rozdiel (57)
Polozky v tis. Sk NAV k 29.12.2006 Uétovnictvo k 31.12.2006 Rozdiel
Bezné ucty 2 327 2 328 1
Uroky z terminovanych vkladov 16 22 6
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

- odplata za spravu fondu 0,08% za 12/06 0 (72) (72)
Pohladavka - splatka kuponu 0 26 26
Cenné papiere - AUV 1340 1322 (18)
Spolu (57)
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G.5 ZISK BEZNEHO UCTOVNEHO OBDOBIA BUDE V PLNE)J
VYSKE 2 175 TIS. SK PRIPISANY SPORITELOM STAROB-
NEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA.

Z trhovych rizik sa tu jednd o Urokové riziko. Ostatné netrhové
rizikd nesie ING DSS spravcovska spoloc¢nost.

Cast majetku v déchodkovych fondoch je citlivd na zmenu
urokovych mier, pri sprave tejto ¢asti majetku sa berie ohlad na
duréciu a konvexitu. Citlivost portfolii jednotlivych ING DSS fon-
dov na zmenu urokovych mier je uvedend v nasledujtcej tabulke.

G.6 UDAJE O TRHOVOM RIZIKU

ING DSS fondy su vystavené trhovym rizikdm a kreditnému
riziku. Konzervativny dochodkovy fond je Specificky tym, Ze jeho
majetok i zavazky su denominované v SKK a neinvestuje do akcif.

Percentualna zmena celkovej hodnoty portfdlii jednotlivych ING DSS fondov pri zvySeni Urokovej miery o 1%:

ING DSS fondy
Percentudlna zmena hodnoty portfélia

Konzervativny
-0.34%

Rastovy
-0.41%

Vyvazeny
-0.43%

Kreditné riziko je riadené na zaklade ratingu jednotlivych
emitentoy, je stanovena najnizsia hodnota ratingu, ktord musf
cenny papier v portfoliu spliiat.

Ako benchmark pre posudzovanie vykonnosti jednotlivych

ING DSS fondov je porovndvana vykonnost skupiny vietkych
konkurencnych DSS fondov v Slovenskej republike s podobnou
stratégiou.

Rozpis majetku a zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti:

V tis. Sk do 1 mesiaca od 1 mesiaca od 3 mesiacov od 1roka nad 5 rokov neurcéené Spolu
do 3 mesiacov do 1roka do5 rokov

Dlhopisy 11221 4279 4336 34 460 7 462 0 61758

Pohladavky 205 0 0 0 0 0 205

Zavazky 72 0 0 0 0 0 72

G.7 OSTATNE DRUHY RIZIK

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava
doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu darnové orgédny aplikovat. Mieru tejto

neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne
interpretdcie prislusnych organov.

Den zostavenia
poznamok:

29.3.2007
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Podpisovy zaz-

nam Statutarneho
organu alebo ¢lena
Statutarneho organu
uctovnej jednotky

Zuzana Adamova
Vladimir Hirjak

Podpisovy zdznam
fyzickej osoby zod-
povednej za zostave-
nie uctovnej zavierky

Marina Kunska

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva

Marina Kunska



