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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni obchodni partneri, mili klienti.
Predkladdme vam vyrocnu spravu ING dochodkovej spravcovskej spolocnosti, a.s. (ING DSS) za rok 2008.

Rok 2008 bol narocny nielen pre nasu spoloc¢nost, ale pre takmer vsetky finan¢né instittcie. Hospodarska
kriza spdsobila rozsiahle vykyvy na trhu a vystavila tak aj ING DSS naro¢nej skuske.

Kld¢ovym meradlom nasho Uspesného posobenia je nas podiel na trhu, ktory bol v zavere roka 11%. Cielom
pre nadchadzajuce obdobie je udrzat si tento podiel, a starostlivo spravovat déchodkové Uspory klientov tak,
aby v dlhodobom horizonte dosahovali kvalitné zhodnotenia. ING DSS je na 4. mieste s poctom viac ako
152 000 zmluv starobného déchodkového sporenia.

Evidujeme aj ndrast spravovaného majetku a teda aj vynosov pre nasich klientov.

Rok 2008 bol aj rokom, kedy boli déchodkové spravcovské spolocnosti vystavené skuske spdsobenej
opakovanym otvorenim druhého piliera a teda vystupom casti klientov zo spoloc¢nosti. Vysledkom su zvysené
naklady na odplaty a provizie v désledku odpisu ¢asovo nerozlisenych provizii pri ukoncovani zmldv. Napriek
tomu, verime, Ze sa situacia na trhu postupne stabilizuje a budeme moct pokracovat v aktivnej a profesionalne;
praci pre nasich klientov.

Pocas turbulentnej situdcie koncom roka sme sa snazili o ¢o najvacsie zefektivnenie fungovania ING DSS,
vysledkom je znizenie persondlnych a prevadzkovych nakladov.

Napriek zloZitym casom, by som sa touto cestou rad podakoval vietkym, ktori ndm zachovali svoju
ddveru. Klientom za to, Ze nam ostali verni v sprave svojich déchodkovych Uspor, akciondrom za podporu
a zamestnancom a spolupracovnikom za ich pracovné nasadenie a profesionalne zvlddnutie narocnych
projektov.

Sme pripraveni a odhodlani vyuZivat nase znalosti a odborné zru¢nosti v prospech nasich klientov aj v dalsich
rokoch vzajomnej spoluprace.

W

PhDr. Viktor Koufil
Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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Finan¢na skupina ING na Slovensku

Korene nadnarodnej financnej skupiny holandského pévodu ING (International Netherlanden Group) sia-
haju hlboko do minulosti. 160-ro¢né skusenosti a tradicie v oblasti bankovnictva, poistovnictva, investicif
a déchodkov vo vyse 50 krajinach sveta, ako aj mnozstvo zahrani¢nych i domacich ocenenf su tou najlepsou
garanciou pre viac ako 75 milionov klientov z radov jednotlivcov, podnikov a dalsich partnerov z radov insti-
tdcif a vlad.

Finan¢na skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou finan¢nou skupinou, ktord uz v roku 1991 prostred-
nictvom ING BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup
ku klientom pocas 17 rokov posobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING
v Slovenskej republike ponuka sluzby a produkty v oblasti korpordtneho i retailového bankovnictva, Zivotného
poistenia i déchodkového sporenia, ako aj stale rastiiceho investovania a spravy aktiv.

V roku 1996 vstupila finan¢na skupina ING na trh Zivotného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Natio-
nale — Nederlanden, ktora v stcasnosti pdsobi pod ndzvom ING Zivotna poistoviia, a.s. Medzinarodné know
- how a silné finan¢né zdzemie v oblasti dochodkového sporenia umoznila finan¢na skupina ING vyuzivat aj
slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING Doplnkovej déchodkovej poistovne
v lll. déchodkovom pilieri, ako aj ING ddchodkovej spravcovskej spolocnosti, a.s. v IIl. dochodkovom pilieri
reformovaného slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia eSte upevnila akviziciou
spolo¢nosti Sympatia — Pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31.12.2005 zlicena s ING déchodkovou spravcov-
skou spoloc¢nostou, a.s.

V sucasnosti je finan¢na skupina ING lidrom v oblasti dochodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktora
pbsobi ako historicky prva doplnkova déchodkova spoloc¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami a ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa pevne drzi
na 4. mieste v silnej konkurencii déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti.
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ING a sponzoring

Posobit v krajine znamena pre finan¢nud skupinu ING okrem finan¢nych sluzieb a poradenstva aj aktivne pri-
spievat k zlepSovaniu Zivota spoluobc¢anov. V tomto smere ma ING tieZ dlhodobé tradicie a bohaté skusenosti.
Darcovstvo a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebuju patria neoddelitelne k hodnotam, ktoré vyznava ING
ako celok a v rémci korporatnej kultury aj individualne prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje finan¢na skupina ING na Slovensku s nadaciou na podporu socidlnych zmien
SOCIA. Vdaka tejto financ¢nej i ludskej podpore zo strany ING mo6zu fungovat také projekty ako charitativny
fond LION a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢i
inak postihnutych deti zo znevyhodneného socidlneho prostredia. Na Slovensku sa obidva projekty stretavaju
s mimoriadnym ohlasom a spolupraca s nadaciou SOCIA prinadsa svoje ovocie v podobe $tastnych deti, rodi-
Cov a ich okolia. V roku 2008 sme venovali na charitativne Ucely vyse 2 000 000 korun.

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Zakladné informacie o spolocnosti

ING dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s. zacala vykondvat svoju cinnost 1. novembra 2004 na zéklade
povolenia na vznik a ¢innost rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh zo dria 22. septembra 2004 a zépisu do Ob-
chodného registra.

Na Valnom zhromazdeni akciondrov spolo¢nosti konanom dria 9.12.2005 akcionari okrem iného schvalili
Zmluvu o zluc¢eni spoloc¢nosti s ddchodkovou spravcovskou spolo¢nostou Sympatia - Pohoda d.s.s., a.s. (da-
lej len DSS Sympatia - Pohoda). Imanie DSS Sympatia - Pohoda, ako aj spréava déchodkovych fondov, prav
a povinnosti plynucich zo starobného doéchodkového sporenia voci sporitelom starobného déchodkového
sporenia preslo na ING DSS. Spolo¢nost ING DSS sa stala pravnym néstupcom spolo¢nosti Sympatia - Pohoda
ku dru 31.12.2005.

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len , Spolo¢nost” alebo ,,ING")

Identifika¢né ¢islo (ICO): 35902 981
Dafiové identifikacné ¢islo (DIC): 2021896690
Datum zalozZenia: 17.9.2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dila 22.9.2004 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo
GRUFT-002/2004 PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dria 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, Oddiel Sa, vloZzka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z Obchodného registra je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov na vy-
kondvanie starobného déchodkového sporenia podla Zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spoloc¢nost zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia diiom 22.3.2005 a v stc¢asnosti spravuje:
- konzervativny dochodkovy fond: Tradicia — k. d. f. ING déchodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.

- vyvazeny doéchodkovy fond: Harmonia — v. d. f. ING déchodkové spravcovska spolocnost, a.s.

- rastovy déchodkovy fond: Dynamika —r. d. f. ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Depozitarom Spolo¢nosti je VOLKSBANK Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Uctovnych jednotkach.

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Zakladné informacie o spolocnosti

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva: Viktor Kouril od 1.7.2008
Zuzana Adamova do 30.6.2008
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak
Anna Hus¢avova do 30.6.2008
Clen predstavenstva: Jozef Sinc¢ak od 1.7.2008
Jaroslav Krabec do 31. 1.2008
Clen predstavenstva: Rudolf Kypta
Clen predstavenstva: Rastislav Antala od 1.7.2008

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Jiri Rusnok od 1.7.2008
Dionysius Johannes Okhuijsen do 7.3.2008
Clen dozornej rady: Maria Kamenarova
Hana Sikorova do 30.6.2008
Clen dozornej rady: Marek Mikuska od 1.7.2008
Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Raj¢ak

AKCIONARI SPOLOCNOSTI:
Podiel na zdkladnom imani (stav k 31.12.2008)

1. ING Zivotna poistoviia, a.s.: 85% 1002 300 tis. Sk
2. Prvéa slovenska investi¢na skupina, a.s.: 14 % 165 500 tis. Sk
3. Investi¢na a Dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.: 1% 11 400 tis. Sk

Spolo¢nost je zahrfiovana do konsolidovanej uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B. V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje konsolidovanu
Uctovnu zdvierku za tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné ziskat konsolidovanud uctovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidovaného celku (,, Ultimate shareholder”) je ING Groep N. V., so
sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Holandsko.

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Navrh na rozdelenie zisku ING déchodkovej
spravcovskej spolocnosti, a.s. za uctovny rok 2008

Predstavenstvo Spolo¢nosti planuje navrhnut Valnému zhromazdeniu spolo¢nosti previest stratu z roku 2008
vo vySke 81.329.025 Sk na stratu minulych rokov.

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Informacia o o¢akavanej hospodarskej
a financnej situacii v roku 2009

V roku 2009 bude hlavné taZisko strategického pésobenia zamerané na udrzanie podielu na trhu merané-
ho podla ¢istej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ING déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti, a.s.,
(dalej len ,,ING DSS"), i napriek skuto¢nosti, Ze systém II. piliera je od 15.11.2008 do 30.6.2009 otvoreny, to
znamena, ze sucasni klienti dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti mézu v tomto termine z neho vystupit,
a naopak, obcania SR, ktorf nie st klientmi Ziadnej déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti mézu do systému
vstupit.
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Uctovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2008
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou



Za rok konciaci sa 31. decembra 2008

V tis. Sk
Majetok Poznamka 2008 2007
Dlhodoby majetok 446 892 523 528
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 105 735
Nehmotny majetok 3.2. 111 200 132 841
Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmluyv 3.3. 223574 278 119
Cenné papiere na predaj 3.5. 112 013 111812
Odlozené danové pohladavky 3.6. 0 21
Kratkodoby majetok 74 401 120 407
Pohladavky 3.7. 5354 4213
Darové pohladavky 3.8. 636 1759
Ostatny majetok 3.9. 1405 536
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.10. 67 006 113 899
Majetok spolu 521293 643 935
Zavazky a vlastné imanie Poznamka 2008 2007
Dlhodobé zavazky 0 35022
Podriadené finan¢né zavazky 3.11. 0 35022
Kratkodobé zavazky 17 346 24 514
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky 3.12. 17 346 24514
Vlastné imanie 3.13. 503 947 584 399
Zékladné imanie 1179 200 1179 200
Emisné azio 108 408 108 408
Rezervny fond 30 000 30 000
Ocenovacie rozdiely 456 (421)
Neuhradena strata z minulych rokov (732 788) (637 658)
Strata bezného Uc¢tovného obdobia (81 329) (95 130)
Zavazky a vlastné imanie spolu 521293 643 935

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.
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Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci sa 31. decembra 2008

V tis. Sk
Majetok Poznamka 2008 2007
Vynosy z odplat a provizif 3.14. 78 808 62 766
Néklady na odplaty a provizie 3.15. (63 891) (50 054)
Ostatné vynosy 1 12
Persondlne naklady 3.16. (16 484) (20 540)
Odpisy pozemkov, budov a zariadenf 3.1. (627) (943)
Odpisy nehmotného majetku 3.2. (21 938) (21 864)
Ostatné prevadzkové néklady 3.17. (63 525) (70 481)
Finan¢né vynosy 3.18. 7 881 8439
Finan¢né naklady 3.19. (1632) (2 688)
Strata za uctovné obdobie pred zdanenim (81 407) (95 353)
Dari z prijmov - odlozend 3.20. 78 223
Strata za uctovné obdobie po zdaneni (81 329) (95 130)

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Vykaz zmien vo vlasthom imani

Za rok konciaci sa 31. decembra 2008

Zakladné Rezervny Emisné  Ostatné Ocenovacie Kumulované  Celkom
V tis. Sk imanie fond azio fondy rozdiely straty
K 1. januaru 2008 1179 200 30 000 108 408 0 (421) (732788) 584399
Vysledok bezného obdobia (81329) (81329
Cenné papiere na predaj 976 976
OdloZena dar (99) (99)
K 31. decembru 2008 1179 200 30 000 108 408 0 456 (814 117) 503 947

Za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2007

Zakladné Rezervny Emisné  Ostatné Oceriovacie Kumulované Celkom
V tis. Sk imanie fond azio fondy rozdiely straty
K 1. januaru 2007 1014 500 30 000 108 408 140 000 0 (637 658) 655 250
Vysledok bezného obdobia (95130) (95 130)
Zvysenie zédkladného imania 164 700 (140 000) 24700
Cenné papiere na predaj (520) (520)
OdloZena dar 99 99
K 31. decembru 2007 1179 200 30 000 108 408 0 (421) (732788) 584399

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci sa 31. decembra 2008

V tis. Sk 2008 2007
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim (81 407) (95 353)
Upravy tykajuce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 22 565 22 807
Odpisy ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmldv 54 554 40 071
Urokové vynosy (7 722) (8 400)
Urokové naklady 1031 2054
Pokles / (narast) pohladavok (1 059) (974)
Ndrast ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmltv 9) (1361)
Pokles / (narast) v ostatnom majetku (869) 592
Ndrast / (pokles) zavazkov (37 168) 1754
Pokles opravnych poloziek a rezerv - (254)
Prijaté Uroky 8474 5767
Zaplatené uroky (6 053) -
Vratena dan 1123 694
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 540) (32 603)

Pefazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku (353) -
Néakup cennych papierov - (109 755)
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti (353) (109 755)

Pefiazné toky z finan¢nej ¢innosti

Prijmy z vydania kmenovych akcif - 24700
Cisté pefazné toky z finanénej ¢innosti - 24700
Ubytok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (46 893) (117 658)
Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 113 899 231557
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 67 006 113 899

ING Dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.



Poznamky k uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2008

(v tisicich Sk



1. VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Nazov a sidlo uctovnej jednotky v case zostavenia uctovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len , Spolo¢nost” alebo ,,ING")

Identifikacné ¢islo (ICO): 35902 981
Darové identifikacné &slo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dria 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra diia 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vyko-
navanie starobného déchodkového sporenia podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporenf

v zneni neskorsich predpisov.

Spoloc¢nost zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v stcasnosti spravuje:

e konzervativny déchodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
e vyvazeny dochodkovy fond: Harmoénia - v.d.f.
e rastovy déchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitdrom Spoloc¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uctovna zavierka za rok 2007 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 17.6.2008.
Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloc¢nosti:

Predseda predstavenstva: Viktor Koufil od 1.7.2008
Zuzana Adamova do 30.6.2008

Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Clen predstavenstva: Rudolf Kypta

Clen predstavenstva: Jozef Sin¢ak od 1.7.2008

Clen predstavenstva: Rastislav Antala od 1.7.2008

Clen predstavenstva: Anna Hus¢avova do 30.6.2008

Clen predstavenstva: Jaroslav Krabec do 31.1.2008
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Dozorna rada Spolocnosti:

Predseda dozornej rady: Dick Okhuijsen do 7.3.2008

Clen dozornej rady: Maria Kamendrova

Clen dozornej rady: Ing. Vladimir Rajcak

Clen dozornej rady: Jifi Rusnok od 1.7.2008

Clen dozornej rady: Marek Mikuska od 1.7.2008

Clen dozornej rady: Hana Sikorova do 30.6.2008

Akcionari spolo¢nosti: Podiel na zakladnom imani:
1. ING Zivotna poistoviia, a.s.: 85% 1002 300 tis. Sk
2. Prva slovenska investi¢na skupina a.s.: 14 % 165 500 tis. Sk
3. Investi¢na a Dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.: 1% 11 400 tis. Sk

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje konsolidovanu uctovnu
zavierku za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spoloc¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat
konsolidovanu uctovnu zavierku konsolidujicej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolida¢ného celku (,, Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sid-
lom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.

2. UCTOVNE ZASADY A METODY
2.1. Vyhlasenie o sulade

Uctovna zavierka bola zostavena ako individudlna uc¢tovna zévierka (angl. ,separate financial statements”)
v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,,IFRS"). tU¢-
tovna zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dna 31.3.2009 ako riadna uctovna
zavierka.

Spolo¢nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretécie v zneni prijatom EU k 31.12.2008.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym s$tandardom, ktoré nadobudli G¢innost poéas roku
2008

Spolo¢nost v priebehu roka prijala nasledovné nové a revidované Standardy (IFRS) a interpretacie Standardov
(IFRIC). Prijatie tychto revidovanych standardov a interpretacii nemalo vplyv na vykonnost spoloc¢nosti ani na jej
finan¢nu situaciu.

* |AS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie a IFRS 7, Financné nastroje: zverejfiovanie (Dodatky).
e Tieto dodatky umozriuju zmenu klasifikacie urcitych finan¢nych nastrojov z kategérii financnych aktiv drzanych
na obchodovanie a finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj.

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretécie st Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2008 a neskdr, ale nie su pre Spolo¢nost relevantné:

e |[FRIC 11, IFRS 2 — VnUtroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami

Tato interpretacia upravuje Uctovanie schém, prostrednictvom ktorych vznikaju zamestnancom naroky na ziska-
nie akcif Spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

* |FRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluZieb.
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IFRIC 12 riesi pripady zmluvnych vztahov, na zéklade ktorych sa sukromni poskytovatelia sluzieb angazuju vo
vystavbe, financovani, prevadzkovani ¢i Udrzbe infrastruktdry vyuZivanej na poskytovanie sluzieb vo verejnom
zaujme. IFRIC 12 nie je pre podnikatelskd ¢innost Spolo¢nosti relevantny, pretoZe Spolo¢nost nezabezpecuje
sluzby vo verejnom sektore.

¢ [FRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku programu so stanovenymi pozitka-

mi, minimalne poZiadavky na financovanie a vztahy medzi nimi.

IFRIC 14 nema vplyv na ¢innost Spoloc¢nosti, pretoZe Spolo¢nost neposkytuje zamestnancom dlhodobé programy
so stanovenymi pozitkami v zmysle IAS 19.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré este nenadobudli G¢innost
Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom, ktoré je Spolo¢nost povinna apliko-
vat pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2009 a neskér, neboli spolo¢nostou skor aplikované.

¢ |[FRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzindrodnych standardov finan¢ného vykaznictva (Ucinny pre Gc¢tovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

e |FRS 2 (Dodatok), Platby na zéklade podielov (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2009 alebo
neskor)

¢ |[FRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo ne-
skor)

e |FRS 8, Prevadzkové segmenty (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

¢ |AS 1 (Revidovany), Prezentacia Uctovnej zavierky (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskor)

e |AS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté Gvery a pozicky (Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskor)

¢ |AS 27 (Dodatok), Konsolidovana a individualna uctovna zavierka (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1.
jula 2009 alebo neskor)

e |AS 32 (Dodatok), Finan¢né néstroje: prezentacia (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2009 alebo
neskor)

* |[FRIC 13, Vernostné programy pre zdkaznikov (Uc¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2008 alebo ne-
skor)

e |[FRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutelnosti (Gcinny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2009 alebo ne-
skor)

e |FRIC 16, Zaistenie Ciste] investicie do zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (U¢inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce
1. oktébra 2008 alebo neskor)

e |[FRIC 17, Distriblcia neperniazného majetku vlastnikom (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. jula 2009
alebo neskor)

e Standard upravujuci ostatné IFRS Standardy (M&j 2008)

Prva cast obsahuje dodatky s dopadom na Uctovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie alebo ocefiovacie Ucely.

¢ |FRS 5, DIhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti (Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. jula
2009 alebo neskor)

e |AS 1, Prezentacia Uctovnej zavierky (Ucinny pre Gc¢tovné obdobia zacinajlce 1. januédra 2009 alebo neskor)

* |AS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo ne-
skor)

* |AS 19, Zamestnanecké pozitky (Uc¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskér)

* IAS 20, Uctovanie statnych dotécii a zverejiiovanie tatnej pomoci (U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2009 alebo neskor)

* |AS 23, Néaklady na prijaté Uvery a pdzicky (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo ne-
skor)
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¢ |AS 27, Konsolidované a individudlne Uctovné zavierky (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskor)

e |AS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (Gcinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajice 1. janudra 2009 alebo
neskor)

¢ |AS 31, Podiely na spolo¢nom podnikani (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo ne-
skor)

e |AS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflacnych ekonomikach (Ucinny pre Gc¢tovné obdobia zac¢inajlce 1. janu-
ara 2009 alebo neskor)

¢ |AS 36, Znizenie hodnoty majetku (Ucinny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2009 alebo neskéor)

¢ |AS 38, Nehmotny majetok (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskor)

e |AS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januéara 2009
alebo neskor)

* |AS 40, Investicie do nehnutelnosti (Gcinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

¢ |AS 41, Polnohospodarstvo (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

Druha cast obsahuje len dodatky upravujuce terminolégiu alebo Stylizaciu, ktord vyzaduje Rada pre medzinarod-
né Uctovné standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju Ziadny alebo len minimalny dopad na Gctovnictvo (vsetky su
Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2009 alebo neskor):

* |FRS 7, Financné nastroje: zverejriovanie

¢ IAS 8, Uctovné postupy, zmeny v U¢tovnych odhadoch a chyby

¢ |AS 10, Udalosti po zavierkovom dni

¢ |AS 18, Vynosy

* IAS 20, U¢tovanie statnych dotdcii a zverejhovanie Statnej pomoci

® |AS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinfla¢nych ekonomikach

* |AS 34, Financné vykazovanie v priebehu G¢tovného roka

* |AS 40, Investicie do nehnutelnostf

* |AS 41, Polnohospodarstvo

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude mat
v buducnosti vyznamny dopad na finan¢nu situaciu alebo vykonnost Spolocnosti a analyzuje predpokladany
dopad uplatiiovania interpretacif.

2.2, Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uctovna zavierka je zostavend v slovenskych korunach a hodnoty st zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial
nie je uvedené inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su
vykdzané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouZivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyvriuju pouzivanie Uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zéklade historickej skisenosti a inych réznych fak-
torov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostat-
kovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat
od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdo-
bia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka beZzného obdobia aj buducich obdobi,
vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.
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Usudky vykonané vedenim Spolocnosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gctovnu za-
vierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, st bliZSie popisané v bode 2.15.

Spoloc¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych financnych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad

na obchodné aktivity spolo¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej

¢innosti (tzv. going concern) najma;

e jednotlivé poloZzky vykazané s predkladanej Uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich ocene-
nia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v poznamkach) a neis-
totu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

NizSie uvedené Uctovné metddy a zdsady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vietky uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkcéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje
aktivity. Funkénou menou Spolo¢nosti je slovenska koruna (Sk).

Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolocnosti, je slovenska koruna (Sk).
2.3.2.  Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funkcna
mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funk¢nd menu kurzom Nérodnej banky Slovenska platnym
ku driu uskutocnenia Uctovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, prepocitavaju
na funkénud menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zévazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitava-
né kurzom platnym ku dnu uskutonenia uctovného pripadu. NepenaZzny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej
mene a ocenované redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku dru urcenia realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov:
e FEUR-30,126

o (CZK-1,131

e USD-21,385
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2.4. Vynosy
2.41. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spoloc¢nosti tvoria najma:

e Poplatok za vedenie ddchodkového Uctu inkasuje Spolocnost z prispevkov pripisanych sporitefom na ich
déchodkové ucty vo vyske 1% z hodnoty prispevku.

e Odplatu za spravu déchodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost ako urcité percento z priemernej mesacnej Cis-
tej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Na zaklade § 63 ods. 2 zadkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov doslo od 1. marca 2008 k znizeniu odplaty za spravu
déchodkovych fondov z 0,075% u rastového a vyvazeného fondu, respektive 0,07 % u konzervativneho fondu,
na 0,065% priemernej mesacnej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

2.4.2. Financné vynosy

Spoloc¢nost ako financné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych Urokov a kurzové zisky.

2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,,ndklady na odplaty a provi-
zie”. Odpis ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmltv z dévodu zrusenia zmldv sa vykazuje vo vysledovke
v riadku ,,naklady na odplaty a provizie” v obdobi, v ktorom k zruseniu doslo.

2.5.2. Finan¢né naklady a naklady na zmenu zavazkov

Finan¢né naklady sa skladaju zo splatnych drokov z poziciek a kurzovych strat.

2.6. Zamestnanecké pozitky
2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutt Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vra-
tane odhadu ndrokov za dovolenku nevycerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

2.6.2.  Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finan¢nych in-
Stitlcii a su Uctované ako naklad vtedy, ked' su tieto prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek décho-
dok.

2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, pred-
stavuje odhad sucasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zaslUZili za pracu vykonanu v beznom obdobi
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a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su pozitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zékona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoc¢nych po-
Zitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych
jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stc¢asnu hodnotu. Diskontna
sadzba pouzitd na vypocet sicasnej hodnoty zavazku je odvodend z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dafovej
povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami vykazovany-
mi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatna dan predstavuje ocakavany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypoci-
tany pomocou danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dar taktiez
obsahuje kazdu Upravu danovych zavazkov minulych tU¢tovnych obdobf.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouZije stivahova metdda, ktord vychadza z docasnych rozdielov medzi Uctov-
nou hodnotou majetku a zavazkov, a ich dafiovou zédkladfiou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladriuju:
goodwill, ktory nie je odpocitatelnou poloZkou, prvotné zauctovanie majetku a zavazkov, ktoré neovplyvriuje
Uctovny ani darovy zisk (okrem podnikovych kombindcif) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spo-
lo¢nostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buducnosti obrétia. Odlozené dane su tvorené
na zaklade predpokladaného spbsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavazkoy,
s pouzitim danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, resp. k tomuto dnu schva-
lenej vietkymi relevantnymi orgdnmi.

O odloZenej danovej pohladavke sa uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti
dosiahnu dostato¢né dariové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

OdloZené dariové pohladavky a zavézky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia
2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie
hodnoty.

V pripadoch, ked' casti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Uc¢tuje sa o nich ako o sa-
mostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny pozemkoy,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nédkladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut
ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vsetky
ostatné naklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.
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2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania su nasledovné:

Predpokladana doba pouzivania Metéda odpisovania Roc¢na sadzba odpisov v %
Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Inventar 4 — 6 rokov Linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linedrna 3,33
Stroje a pristroje 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodnoty (vid
bod 2.13.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZzivania je prehodnocovana ku driu zostavenia Uctovne;
zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pocitatovému softvéru su aktivované na zéklade nékladov vynalozenych na ich obstaranie a uvedenie
do pouZivania.

2.9.2. Goodwill:

O podnikovych kombindcidch sa Uctuje pouZitim metddy obstardvania (angl. ,purchase method”). Goodwill
vznika pri nadobudnuti podniku, jeho casti alebo portfélia zmldv. Goodwill predstavuje rozdiel medzi obstara-
vacimi ndkladmi a redlnou hodnotou cistého identifikovatelného obstaraného majetku (napr. VOBA — hodnota
obstaraného portfolia zmliv o spréve starobného déchodkového sporenia). Uzitkova doba goodwillu je neurcita
(angl. indefinite), kazdy rok sa posudzuje jeho zniZenie hodnoty v suvislosti s priradenymi jednotkami generu-
jucimi periazné toky (,,cash generating unit”, ,CGU"). Je vykazovany v hodnote zauctovanej pri jeho aktivacii
zniZzenej o akumulované zniZenie hodnoty.

2.9.3. VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired”) - hodnota portfélia aktivnych zmluav:

Hodnota obstaraného portfélia zmllv o sprave starobného déchodkového sporenia (,, VOBA — Value Of Business
Acquired”) je nehmotny majetok s urcitou (angl. finite) tZitkovou dobou. UZitkova doba sa urci ako priemerna
zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni predpokladov o ich moznom
prevedeni do inej DSS. VOBA je ku driu obstarania ocefiovana redlnou hodnotou, pomocou ocerovacieho
modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej Uzitkovej doby. Odhadovand doba odpisovania
sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravend o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZenia
hodnoty ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka (vid bod 2.13.).
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2.9.4. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po uve-
deni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a sadzby odpisov
sU uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba pouzivania Metoda odpisovania Ro¢na sadzba odpisov v %
Softvér 4 roky linedrna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11

2.10. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv

Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnd na dodrzanie zasady
vecnej a ¢asovej suvislosti s U¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuju k zmluvam o sprave starobného
ddéchodkového sporenia. Spoloc¢nost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet nakladov budtcich obdobi
a casovo ich rozlisuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximalne vsak
po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz rocne, a to ku driu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na uctov-
na zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv podliehaju testu névratnosti hodnoty, tzv. impairment
test (vid bod 2.13).

2.11.  Finanény majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finan¢nému vysporiadaniu v ca-
sovom ramci ur¢enom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje
k dadtumu vysporiadania obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie financného majetku

Klasifikacia finan¢ného majetku a zdvazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol finan¢ny maje-

tok alebo zévazok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje su pri prvotnom vykazani ocefiované v redlnej
hodnote vratane transaknych nakladov.
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2.11.3. Oductovanie finan¢ného majetku
(i) Financné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast finan¢ného majetku alebo cast skupiny podobného finan¢ného majetku) sa odu-

Ctuje, ked:

* vyprsia prava ziskat periazné toky z prislusného majetku, alebo

e Spolocnost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celt vysku ziskanych pe-
naznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,, pass-through arrangements”) alebo

e Spoloc¢nost previedla takmer vietky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepre-
viedla vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak kontrolu
nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,

pricom vsak nepreviedla vsetky rizika alebo Uzitky vyplyvajluce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani ne-

previedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prislusnom rozsahu pokracu-

jucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujlca angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa

ocenuje nizSou z a) pévodnej Uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba

by sa mohla od Spoloc¢nosti vyZzadovat.

(ii) Financné zavézky

Financny zavazok sa oductuje, ked' je povinnost dana zdvazkom splnend, resp. zrusena alebo vyprsala. V pripa-
doch, ked'sucasny finan¢ny zédvazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok,
resp. podmienky existujiceho finan¢ného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zavazok a po-
tom sa zaUctuje novy zdvazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Ak spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri Uctovani tbytku danych investicii sa
predpokladd, Ze sa preddvaju na baze véazeného aritmetického priemeru.

2.11.4. Pohladavky

Pohladédvky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahffiaju
finan¢ny majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky nésledne oce-
fAuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na zniZenie
hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a poplatkoy,
ktoré predstavuju neoddelitelnt sucast efektivnej Urokovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke , Finan¢né
vynosy” vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZke vykazu
ziskov a strat ,,Finan¢né naklady “.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy financ¢ny majetok, ktory je bud oznaceny ako pa-
triaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Financ¢ny majetok k dispozicii na predaj je ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzend na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre urcity financ¢ny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu ur¢f
Spolo¢nost pomocou oceriovacich metéd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouZitie nedavno realizo-
vanych transakcif za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate
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rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov a oceriovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie
je spolahlivo urcitelnd, tak je ocefiovany obstardvacou cenou.

Po prvotnom vykézani sa financny majetok k dispozicii na predaj ocenuje v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty
sa Uctuju priamo vo viastnom imani v polozke , Ocenovacie rozdiely”. Ked sa prislusné finan¢né aktivum predd, kumu-
lativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imanf sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,, Finan¢né
naklady”. Ak Spoloc¢nost viastni viac nez jeden kus rovnakého financného aktiva, pri Uctovani Ubytku daného aktiva
sa predpoklada Ze sa predavaju na baze FIFO (first in- first out). Urokové vynosy ziskané z drzby finan¢nych investicii
k dispozicii na predaj sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a strat v po-
lozke , Financné vynosy”. Straty vyplyvajuce zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke , Finan¢né naklady”, pricom sa zaroveri oductuju z vlastného imania polozka , Ocefiovacie rozdiely”.

2.11.6. Financné zavazky

Financ¢né zavazky sa po prvotnom zauctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke , Finan¢né naklady” vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost, vklady
splatné na poZiadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)
2.13.1.  ZnizZenie hodnoty finan¢ného majetku

Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny ddkaz o znizeni v dosledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finan¢ného majetku (vzniknuta stratova udalost), pricom
takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budtce penazné toky finan¢ného
majetku. Vplyv na pefiazné toky sa musf dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladavky

Pre pohladavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje obje-
ktivny dokaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloziek finan¢ného majetku, resp. vykona kolektivne
postdenie pre individudlne nevyznamné polozky financného majetku.

Ak existuje objektivny ddkaz o vzniku straty zo znizenia hodnoty, vyska straty sa ocenuje ako rozdiel medzi
u¢tovnou hodnotou majetku a sti¢asnou hodnotou oc¢akavanych buducich periaznych tokov. U¢tovna hodnota
majetku sa zniZzuje pomocou Uctu opravnych poloZiek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak
sa pocas dalsieho roka vyska odhadovanej straty zo znizenia hodnoty zvysi alebo znizi v dosledku udalosti, ktora
nastane po vykazani prislusného znizenia hodnoty, predtym vykdzana strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo
znizi v prospech, resp. na tarchu Gctu opravnych poloZiek.

Sucasna hodnota ocakavanych buducich pefiaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou Urokovou mierou
finan¢ného majetku.

(i) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych paieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku driu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.
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V pripade majetkovych ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri vyznam-
ny alebo dlhotrvajlci pokles redlnej hodnoty investicie pod Urover obstardvacej ceny tejto investicie. V pripade
existencie dbkazu o zniZzeni hodnoty sa kumulativna strata — vycislena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou
a sucasnou redlnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym
vykdzanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné
polozky k majetkovym Ucastindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat; ndrast ich redlnej hodnoty po pred-
chadzajucom znizeni hodnoty sa vykaze priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hod-
nota dlhového nastroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktora nastala po vykazani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravnd polozka k tymto finan¢nym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.13.2. Znizenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spoloc¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, pre-
hodnocuju, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutoc¢nost existuje, je
odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnd hodnotu, ak je tato niZsia
ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelnd majetku je Cista predajna cena alebo UZitkova hodnota (angl. value in use), podla toho, ktord je
vyssia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa stc¢asna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje po-
uzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stcasnu situéciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu
k tomuto majetku.

Pre goodwill sa realizovatelnd hodnota posudzuje ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka,
aj ked nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmltv o sprave starobné-
ho doéchodkového sporenia (VOBA) je posudzovana pomocou oceriovacieho modelu, a to ku kazdému driu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Ak je realizovatelna hodnota niZsia ako hodnota VOBA, je hodnota VOBA
znizena a takéto zniZzenie je vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto postdenie je uskuto¢nené ku dnu, ku ktoré-
mu sa U¢tovna zavierka zostavuje. Ocenovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poZiadavke
na kapitalovu primeranost) vyplyvajucich z obstaraného portfélia zmlav.

Realizovatelna hodnota majetku, ktorym su ¢asovo rozlisené obstardvacie naklady na zmluvy o sprave starobné-
ho déchodkového sporenia, je posudzovana pomocou ocenovacieho modelu, a to ku kazdému driu, ku ktorému
sa zostavuje UcCtovnd zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizsia ako hodnota casovo rozlisenych néakladov
na obstaranie zmluy, je ich hodnota zniZzena a takéto zniZzenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie
sa uskutocriuje ku dnu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje. Ocefiovaci model je model diskontovanych
penaznych tokov vyplyvajucich z obstaraného portfélia zmldv.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvéra, ked mé Spolocnost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zdvazok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyZadovat Ubytok ekonomickych
UZitkov. Rezervy sa urcia diskontovanim buducich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odréza sucasnu situaciu na trhu, ¢asovl hodnotu penazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su
relevantné).
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2.15.  Uétovné odhady a usudky
Hlavné uctovné usudky pri pouzivani u¢tovnych zasad a metéd Spolocnosti

Hlavné uctovné Usudky sa tykaju klasifikacie zmldv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifiko-
vané ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani finan¢né
riziko od sporitela na Spolocnost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované
do jednotlivych fondov Spoloc¢nosti, za ktoré sa zostavuju samostatné Uctovné zavierky. Spolo¢nost méa narok
na poplatky spojené so spravou zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su definované zdkonom
o doéchodkovom starobnom sporeni.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov

Poznédmka 3.4. obsahuje informéacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovacich modelov
na test zniZzenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav.

Neistota ohladom buduceho vyvoja vo stvrtom Stvrtroci roku 2008 vyrazne narastla vplyvom legislativnych zmen,
ktoré otvorili 2. pilier na obdobie od 15.11.2008 do 30.6.2009 a umoznili tym odchody klientov z fondového
systému DSS naspat do statneho systému. V désledku tejto zmeny ocakavame ndrast po¢tu odchadzajucich klie-
ntov zo systému o 10% v prvych Siestich mesiacoch roku 2009.

2.16. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni st riziko spojené s dlzkou
zmldv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nékladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DSS nad
mieru zohladnenu v ¢asovom rozliseni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate vyplyvajuce;
z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceriovania produktu. Spolo¢nost riadi
toto riziko vysokou Uroviou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost je vystavend finan¢nému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicif
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod
vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. Podla zdkona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni je Spo-
lo¢nost povinna pre kazdy rou spravovany déchodkovy fond denne sledovat hodnoty déchodkovych jednotiek
trhovej konkurencie tohto déchodkového fondu. Zakon definuje podmienky, za ktorych je Spolo¢nost povinna
previest z vlastného majetku do majetku nou spravovaného doéchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
priemerny vynos tohto fondu ku dru prevodu dosiahol prislusny pomer priemerného vynosu trhovej konkurencie
stanoveny podla tohto zakona, ¢o predstavuje sucast financného rizika.

Financné rizika Spolocnost riadi diverzifikdciou majetku v jednotlivych fondoch Spoloc¢nosti s cielom, aby nega-
tivne dopady zmien na financnych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov. Spolo¢nost splia zékonné podmienky denného vyhodnocovania vynosov svojich déchodkovych fondov
v porovnani s konkurenciou.

Spolo¢nost ma volné financné prostriedky ako aj finan¢né prostriedky uréené na splnenie zakonnych poZziadaviek
solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Uctoch. Finan¢né prostriedky
investované do cennych papierov su vystavené financnému riziku, najma riziku zmeny Urokovych mier ako aj
kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov riadenia rizik stladu ma-
jetku a zavazkov (dalej len ALM z angl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma manazment Spolo¢nosti
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skusenosti. Cielom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finan¢nych dopadov na hospodarsky
vysledok a stvahu Spoloc¢nosti, znizovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj negativnych zmien vo vlast-
nom imani Spolocnosti.

Kapitalova primeranost

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktdra kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2008 v zmysle zakona:

V tis. Sk 31.12.2008 31.12.2007

Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zé&kladné vlastné zdroje 392 291 469 979
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 392 291 469 979
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 178 891 225577
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 7 381016 5598 744
Hodnota vseobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az )] 166 185 312 853
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 4885 5526
Hodnota pohladéavok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 4734 4074

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su primerané,

ak nie su nizsie ako 25% vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zékona] - pomer rozdielu likvidnych aktiv

a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vsetkych déchodkovych fondoch,

ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano

Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nékladovej inflacie je riziko, Ze skutocné rezijné naklady Spolocnosti spojené so spravou zmldy budu vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych nakladov
s planovanymi a zaroven pokrytie tychto nékladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spoloc¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast majetku i zavazkov Spolocnosti je v Sk. K
31. decembru 2008 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske 788 tis. CZK, 2 tis. GBP
a 2 tis. USD.

Analyza menovej citlivosti

V doésledku vstupu do eurozony k 1.1.2009 uz nie je ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. vystavena
riziku oslabenia kurzu slovenkej koruny oproti euru. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci inym mendm o 10 %
by spdsobilo zanedbatelné zniZenie (zvysenie) vlastného imania a zvysenie (znizenie) Uctovnej straty. V roku 2008
sa ING DSS, a.s. zabezpecila voci menovému riziku plyndcemu z volatility nasledovnych mien: PLN, JPY, USD, GBP.
V tejto analyze sa predpoklada, Ze vietky premenné, najma Urokové sadzby, zostavaju konstantné.
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Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena Urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzo-
vania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov peniaznych tokov ako aj vplyvu fluktu-
acie urokovej miery na trhovi hodnotu majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit ¢istu zmenu v hodnote
majetku a zavadzkov vyplyvajlcu zo zmien Urokovych sadzieb.

Spolo¢nost je vystavena riziku zmensujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majet-
ku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch.
Spoloc¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scendrov na mozny vyvoj majetku
v sprave.

Spolo¢nost vykonala analyzu vplyvu trhovych zmien na vysku prijatych spravcovskych poplatkov ku koncu roka
v klticovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu hospodarskeho vysledku a vlastného imania.

2008
V tis. Sk Zisk za obdobie Vlastné imanie
Vlastné zdroje spolo¢nosti
1% narast/(pokles) trhovych trokovych sadzieb (968) 968 (968) 968
10% nérast/(pokles) vynosov z akcif 1347 (1347) 1347 (1347)
2007
V tis. Sk Zisk za obdobie Vlastné imanie
Vlastné zdroje spolo¢nosti
1% narast/(pokles) trhovych trokovych sadzieb (460) 460 (460) 460
10% ndrast/(pokles) vynosov z akcif 2055 (2 055) 2055 (2 055)

K 31.12.2008 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil Urokové vynosy z pefiaz-
nych prostriedkov a cenu dlhopisov vo vlastnictve ING DSS, a.s. len nepatrne. Pri jednopercentnom néraste/
poklese trhovych drokovych sadzieb by zisk narastol/poklesol 0 538 tis. SKK a vlastné imanie by pokleslo/narastlo
o 171 tis. SKK. K 31.12.2007 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb spdsobil narast/po-
kles zisku 0 570 tis. SKK a vlastné imanie by pokleslo/narastlo o 1 227 tis. SKK.
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Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finan¢ného majetku pre Uverové financné instrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2008 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 67 006 0 0 0 67 006
Cenné papiere na predaj 0 0 112013 0 0 112013
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 67 006 112013 0 0 179 019
V tis. Sk

Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a periazné prostriedky:

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 0 113899 0 0 0 113 899
Cenné papiere na predaj 0 0 111812 0 0 111812
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 113 899 111 812 0 0 225711

Spolo¢nost nie je vystavena vysokému Uverovému riziku, vsetky investicie su robené vo vysoko kredibilnych
investi¢nych ratingoch AA alebo A. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych Slovenskou viddou.
Rating AA zodpoveda ratingu banky, kde ma Spolo¢nost ulozené pefiazné prostriedky. Uvedené ratingy su pre-
vzaté od ratingovej agentury Standard & Poor’s.

Realna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov

Redlna hodnota finan¢ného majetku a financnych zavazkov k 31.12.2008 (k 31.12.2007) sa priblizne zhoduje
s ich uctovnou hodnotou.
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3. POZNAMKY K POLOZKAM UVEDENYM VO VYKAZOCH

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. Sk Zariadenia Hardware Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januéru 2007 879 2198 3077
Stav k 31. decembru 2007 879 2198 3077
Zaradenie 0 57 57
Vyradenie (571) 0 (571)
Stav k 31. decembru 2008 308 2 255 2 563

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januaru 2007 (342) (1057) (1 399)
Odpisy bezného uctovného obdobia (210) (733) (943)
Stav k 31. decembru 2007 (552) (1790) (2 342)
Odpisy bezného uctovného obdobia (209) (418) (627)
Vyradenie 511 0 511
Stav k 31. decembru 2008 (250) (2 208) (2 458)

Zostatkova hodnota majetku
K'31. decembru 2007 327 408 735

K 31. decembru 2008 58 47 105
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3.2, Nehmotny majetok

V tis. Sk Goodwill VOBA Software Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januaru 2007 45 741 257 375 11748 314 864
Viyradenie 0 0 (29) (29)
Stav k 31. decembru 2007 45 741 257 375 11719 314 835
Zaradenie 0 0 297 297
Stav k 31. decembru 2008 45 741 257 375 12016 315 132

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januéru 2007 (45 741) (109 061) (5 329) (160 131)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (18 934) (2929) (21 863)
Stav k 31. decembru 2007 (45 741) (127 995) (8 258) (181 994)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (18 933) (3 005) (21 938)
Stav k 31. decembru 2008 (45741) (146 928) (11 263) (203 932)

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2007 0 129 380 3461 132 841

K 31. decembru 2008 0 110 447 753 111200

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahfhaju zmluvné prava poskytnut
za Uplatu sprdvu investicii zo zmluv ziskanych pocas podnikovej kombindcie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (da-
lej aj ,, Sympatia-Pohoda”) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna
zavierka bola 305 611 tis. Sk (2007: 350 454 tis. Sk).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmliv VOBA sa urcila metddou diskontovanych pe-
naznych tokov pochadzajlcich z odplaty za spravu tychto zmliv a suvisiacich nakladov. Tato hodnota VOBA sa
stanovuje ako sucasna hodnota ocakavanych buducich ziskov po zdaneni a nakladov na solventnost, ktoré sa
viazu k portféliu zmlav ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni sa bert do Uvahy
vsetky zmluvy, ktoré su platné ku driu ocenenia, a dalej sa projektuju pefiazné toky. Predpoklady pouzité na pro-
jektovanie penaznych tokov su bliZSie vysvetlené v ¢asti 3.4.

Uctovna hodnota VOBA ku dniu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zévierka je 110 447 tis. Sk.
Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2008 nedoslo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZeniu hodnoty zostat-
kovej ceny VOBA.
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VOBA je odpisovana pocas ocakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych zmltv
9 rokov. Ocakdvané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmliv bez zohladnenia oc¢akdvanych
faktorov rizikovosti si zobrazené v nasledujucej tabulke. V tabulke je uvedena nediskontovana priemernéa zostat-
kova doba trvania zmllv, ktora bola ku koncu roka 2008 18 rokov.

2008 2007 2006
Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum  Priemer
VOBA nediskontovana doba trvania zmliv 44 18 45 18 46 13

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2008 je 5 rokov a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach , Odpisy majetku”.

3.3. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté
zmluvy o starobnom déchodkovom sporent, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami
budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto naklady na provizie
rozlisované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

Pohyby casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav

V tis. Sk Obstaravacie Odpisy
naklady  uctované
bezného cez vykaz Straty zo

Stav  uctovného ziskov znizenia Iné Stav k 31.
Rok 2008 k 1. januaru obdobia a strat hodnoty  zmeny decembru
Starobné dochodkové sporenie - rastovy fond 212 624 9 (29 677) 0 (7563) 175 393
Starobné dochodkové sporenie - vyvazeny fond 59 889 0 (8 088) 0 (7493 44 308
Starobné dochodkové sporenie - konzervativny fond 5 606 0 (709) 0 (1024 3873
Starobné déchodkové sporenie celkom 278 119 9 (38 474) 0 (16 080) 223574
V tis. Sk Obstaravacie Odpisy

naklady  uctované
bezného cezvykaz  Straty zo

Stav  uctovného ziskov znizenia Iné Stav k 31.
Rok 2007 k 1. januaru obdobia a strat hodnoty zmeny decembru
Starobné dochodkové sporenie - rastovy fond 241 897 1216 (30 261) 0 (228) 212 624
Starobné dochodkové sporenie - vyvazeny fond 68 536 132 (8 690) 0 (89) 59 889
Starobné dochodkové sporenie - konzervativny fond 6 396 13 (796) 0 (7) 5 606
Starobné dochodkové sporenie celkom 316 829 1361 (39 747) 0 (324) 278 119

Iné zmeny predstavuju odpis ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmldv z dévodu zrusenia zmluv klientov.
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3.4. Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo rozlisenych
nakladov na obstaranie zmluv

Predpoklady pouZité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuiceho sa zmldv o sprave starobného déchod-
kového sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skusenosti spolo¢nosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuiju ku koncu roka, Statistické Udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba v pripade velmi vysokych
a neocakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju castejSie ako jeden krat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v case ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buduicnosti
budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skuto¢nom vyvoji portfélia aktivnych zmluv, alebo inych
ekonomickych predpokladov.

Z3akladné predpoklady, ktoré ovplyvriuju vysledok testu su nasledovné:

Umrtnost

Spolo¢nost pouziva Umrtnostné tabulky zohladrujuce zlepSovanie Umrtnosti populécie tzv. genera¢né imrtnost-
né tabulky. Boli pouZité interné tabulky spolocnosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju Umrtnost populacie
do roku 2050.

Stornovanost

Spolo¢nost vykonala analyzu stornovanosti zmliv vo viastnom portféliu. Tento predpoklad ma vyznamny vplyv.
V roku 2008 na zaklade predchadzajucich skusenosti doslo k zvyseniu predpokladu o stornovosti na kratkodobej
urovni 0 0,5% az 1% (prvych 10 rokov), na dlhodobej Grovni zostal predpoklad o stornovanosti nezmeneny. Vzhla-
dom k legislativnym zmenam (otvorenie DSS na 7,5 mesiacov pocinajic 15.11.2008) bol na dobu, pocas ktorej bude
DSS otvorend, pridany dodatocny predpoklad. Predpoklad stornovosti pocas tychto mesiacov je nastaveny na 10%.
Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového tétu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu na zniZzenie hodnoty.

3.4.1.  Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv zmenou predpokladov nie st v roku 2008 ovplyvnené. Tato sku-
tocnost vyplyva z toho, Ze sa testuju iné zmluvy. Zmluvy testované pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané prostred-
nictvom akvizicie podniku, kym ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmlUv su testované na vietkych ostatnych

zmluvéch.

Na realizovatelnd hodnotu VOBA mala zmena predpokladov negativny vplyv.

V tis. Sk 2008 2007
Sucasna hodnota distribuovatelnych prijmov - realizovatelna hodnota VOBA k 1. januaru 350 454 148 314
Posun diskontu k 31. decembru. (alebo , upwind”) 27722 17 104
Vplyv reality 22 402 24890
Vplyv zmeny predpokladov -93 463 150 056
Vplyv zmeny nakladov -1504 10 090
Sucasna hodnota distribuovatelnych prijmov - realizovatelna hodnota VOBA k 31. decembru 305611 350 454
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Vzhladom k legislativnym zmenam na konci roku 2007 (otvorenie DSS na 6 mesiacov pocinajuc 1.1.2008 a pred(ze-
nie sporiacej fazy z 10 na 15 rokov) boli na dobu, pocas ktorej bude DSS otvorend, pridané extra predpoklady na stor-
novanost. Realita vsak bola lepsia ako ocakavania, ¢o malo zvysilo realizovatelnt hodnotu VOBA o 32 737 tis. Sk.
Naopak zmena predpokladov o stornovanosti mala negativny dopad na realizovatelnt hodnotu VOBA a priniesla
znizenie tejto hodnoty o 41 129 tis. Sk. Dalsou zmenou s vyraznym vplyvom bola zmena makroekonomickych
predpokladov, hlavne diskontnej sadzby, ktora spdsobila znizenie realizovatelnej hodnoty VOBA o 58 286 tis. Sk.
Pozitivne tieZ ovplyvnilo realizovatelnd hodnotu VOBA zniZenie ocakavanych jednotkovych nakladov.

V tis. Sk 2008 2007

VOBA - stav k 1. janudru 129 380 148 314

Odpisy pocas roku -18 933 -18 934

VOBA - stav k 31.decembru 110 447 129 380
3.5. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31.decembru 2008 v tis. Sk:

Nakupna
Nazov ISIN  Pocetks Splatnost cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Stéatny dlhopis 203 SK4120004284 391 14.4.2009 39614 1335 (439) 112 40 622
Statny dlhopis 189 SK4120003674 675 5.2.2010 68 830 2 986 (769) 344 71391
Celkom 108444 4321 (1208) 456 112013

Struktura cennych papierov na predaj k 31.decembru 2007 v tis. Sk:

Nakupna
Nazov ISIN  Pocet ks Splatnost cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Statny dlhopis 203 SK4120004284 391 14.4.2009 39614 1335 (161) (184) 40604
Statny dlhopis 189 SK4120003674 675 5.2.2010 68830 2986 (272) (336) 71208
Celkom 108 444 4321 (433) (520) 111812
3.6. Odlozené danové pohladavky a zavazky

Vy¢islené odlozené danové pohladavky a zavazky

OdlozZené dane sa vztahuju k nasledovnym:
Rozdiel medzi uctovnou hodnotou

a danovou zakladrou OdlozZena dan
V tis. Sk 2008 2007 2008 2007
Nehmotny majetok 0 204 0 (39)
Hmotny majetok 24 (47) (5 9
Neuhradené provizie fyzickym osobam 0 254 0 (48)
Ostatné rezervy (2 344) 0 445 0
Cenné papiere 456 (520) (186) 99
Kumulovana darova strata (530 123) (438 786) 100 723 83 369
Cista dariova pohladavka 100 977 83390
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Spolo¢nost sa rozhodla k 31. decembru 2008 neuctovat vyslednu vycislent odlozenu dariovd pohladéavku vo
vyske 100 977 tis. Sk z dévodu neistoty ohladom jej buduceho uplatnent.

K 31. decembru 2007 bola Uc¢tovana odloZena dariova pohladavka z prechodnych rozdielov vo vyske 21 tis. Sk.
OdlozZena danova pohladavka z kumulovanej straty vo vyske 83 369 tis. Sk nebola Uc¢tovana z dévodu neistoty
ohladom jej buduceho uplatneni.

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

Stav Vykazané cez vykaz Vykazané cez Stav
V tis. Sk k 1. januaru 2007 ziskov a strat vlastné imanie  k 31. decembru 2007
Nehmotny majetok (301) 262 0 (39)
Hmotny majetok 0 9 0 9
Neuhradené provizie fyzickym osobdm 0 (48) 0 (48)
Cenné papiere 0 0 99 99
Cista danova pohladavka / (zavazok) (301) 223 99 21

Stav Vykazané cez vykaz Vykazané cez Stav
V tis. Sk k 1. januaru 2007 ziskov a strat vlastné imanie  k 31. decembru 2007
Nehmotny majetok (39) 39 0 0
Hmotny majetok 9 9) 0 0
Neuhradené provizie fyzickym osobdm (48) 48 0 0
Ostatné rezervy 0 0 0 0
Cenné papiere 99 0 (99) 0
Cista danova pohladavka / (zavizok) 21 78 (99) 0

3.7. Pohladavky

V tis. Sk 2008 2007
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu (0,065%, resp.0,075%) 4734 4074
Ostatné pohladavky 13 0
Pohladavky voci poradcom - ostatné 0 27
Pohladavky voci poradcom - ostatné - opravna polozka 0 (27)
Pohladavky voci zamestnancom 0 1
Poskytnuté prevadzkové preddavky 607 138
Pohladavky celkom 5354 4213

3.8. Danové pohladavky

Danové pohladavky predstavuju zraZzkovd dari z drokov a terminovanych vkladov vo vyske 636 tis. Sk (2007:
1 759 tis. Sk). Zrazkova dar predstavuje preddavkovo zaplatend dar z Urokovych prijmov a jej ¢iastocné vyspori-
adanie (vratenie) sa predpokladd v nasledujicom uctovnom obdobi.
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3.9. Ostatny majetok

V tis. Sk 2008 2007
Stravovacie poukazky a poukdazky Universalpass 0 48
Naklady buducich obdobi 1405 488
Ostatny majetok celkom 1405 536

3.10. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tis. Sk 2008 2007
Pokladnic¢né hodnoty 128 134
Bezné Ucty 6 854 13710
Kratkodobé terminované vklady 60 000 100 000
Kratkodobé terminované vklady - droky 24 55
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 67 006 113 899

3.11.  Podriadené finan¢né zavazky

V tis. Sk 2008 2007
Dlhodobd pozicka - istina 0 30 000
Dlhodobd pozicka - Uroky 0 5022

0 35022

Dlhodobéa pbézicka poskytnuta Spolo¢nosti ING Zivotnou poistoviiou na zaklade ,Zmluvy o pdzicke” zo dna
28.01.2005 vo vyske 30 000 tis. Sk bola splatend dria 26.6.2008 vratane trokov do konca maja 2008 vo vyske
5 896 tis. Sk. Uroky za jun 2008 vo vy3ke 157 tis. Sk boli splatené 4. jula 2008,

3.12. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. Sk 2008 2007
Dodavatelia 2271 3508
Dodavatelia tuzemsko 1283 849
Dodavatelia zahranicie 988 2659
Ostatné zavazky z obchodného styku 2619 2018
Zavazky voci fondom 391 56
Ostatné zévazky 1308 55
Zavazky vocdi zamestnancom 11 906
Zavazky vodi socidlnej a zdravotnym poistovniam 0 354
Zavazky vodi statnemu rozpoctu - dar zo mzdy 0 193
Dan z pridanej hodnoty 909 454
Ostatné zavazky 12 456 18 988
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 17 346 24514
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Zostatkova doba splatnosti vsetkych zdvazkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratsia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku dru, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje, su 115 tis. Sk
(k 31.12.2007: 43 tis. Sk).

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 6 133 tis. Sk (k 31.12.2007: 11 725
tis. Sk) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 2 891 tis. Sk (k 31.12.2007: 3 939 tis. Sk).

Spolo¢nost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov ani
Ziadne zavazky voci dcérskym Gctovnym jednotkam alebo pridruzenym uctovnym jednotkdm.

Spolo¢nost neemitovala ku dnu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere.

Spolo¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne rezervy.

3.13. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky, je vo
vyske 1179 200 tis. Sk. Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1
akcie vo vyske 100 tis. Sk.

Zakladné imanie je ku driu zostavenia Uctovnej zavierky v plnej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolocnosti podla poZiadaviek slovenskej legislativy vo vyske
30 000 tis. Sk (k 31.12.2007: 30 000 tis. Sk).

Emisné azio
Emisné &Zio vo vyske 108 408 tis. Sk vzniklo pri zluceni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda (k 31.12.2007: 108 408 tis. Sk).
Ocenovacie rozdiely

Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 456 tis. Sk
(k 31.12.2007: -421 tis. Sk).

Uctovna strata za rok 2007 vo vy3ke 95 130 tis. Sk bola na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dria
17.6.2008 cela zauctovana na stratu minulych obdobi.

3.14.  Vynosy z odplat a provizii

V tis. Sk 2008 2007
Odplata za vedenie tctov (1%) 26917 24 578
Odplata za spravu fondov (0,065%, resp.0,075%) 51891 38188
Vynosy z odplat a provizii celkom 78 808 62 766

Na zaklade § 63 ods. 2 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
doslo od 1. marca 2008 k znizeniu odplaty za spravu déchodkovych fondov z 0,075% u rastového a vyvaze-
ného fondu, respektive 0,07% u konzervativneho fondu, na 0,065% priemernej mesac¢nej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde.
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3.15. Naklady na odplaty a provizie

V tis. Sk 2008 2007
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 9521 7975
Provizie sprostredkovatelov - amortizécia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv 38474 39 747
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruseni zmluvy 16 080 324
Provizie sprostredkovatelov - Uctované priamo do nakladov (184) 2 008
Naklady na odplaty a provizie celkom 63 891 50 054

3.16.  Personalne naklady

V tis. Sk 2008 2007
Mzdy 12 479 15770
Zé&konné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 3183 3768
Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 822 1002
Personalne naklady celkom 16 484 20 540

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2008 je 28 (2007: 28).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2008 je 7 (2007: 7).

Stav socialneho fondu dru, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje, je O tis. Sk (2007: O tis. Sk). Tvorba i pou-
Zitie pocas uctovného obdobia bola vo vyske 155 tis. Sk (2007: 274 tis. Sk).

3.17.  Ostatné prevadzkové naklady

V tis. Sk 2008 2007
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby stvisiace s prendjmom majetku 7 598 14 484
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ekonomické sluzby 6 165 7 080
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti 5694 4 606
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby IT 4994 4595
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby pri sprave klientskych zmluv 658 843
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 5988 14 967
Dane a poplatky 7 196 2 898
Sluzby VT 4278 1884
Sluzby depozitara (cenné papiere, Volksbank) 3896 2905
Marketing 3376 3417
Ostatné sluzby 3022 1396
N&jom priestorov 2 496 2477
Kanceldrske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 2157 921
Tlacové sluzby a archiv 1577 1228
Konzultacie a poradenstvo 1567 1956
Postovné a prepravné 1123 1721
Néklady na cestovné, skolenia a ndklady na dopravné prostriedky 776 1740
Telekomunikac¢né naklady 711 680
Uctovné, danové, pravne sluzby a audit 253 932
Opravné polozky k pohladdvkam 0 (249)
Ostatné prevadzkové naklady celkom 63 525 70 481
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Uctovné, danové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie G¢tovnej zavierky vo

vyske 165 tis. Sk (2007: 813 tis. Sk) a naklady na darové sluzby vo vyske 88 tis. Sk (2007: 119 tis. Sk).

3.18.  Financné vynosy

V tis. Sk 2008 2007
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 4408 2577
Urokové vynosy z beznych u¢tov a terminovanych vkladov 3314 5823
Kurzové zisky 159 39
Financné vynosy celkom 7 881 8439
3.19.  Finan¢né naklady
V tis. Sk 2008 2007
Urokové naklady — uroky z poziciek 1031 2 054
Kurzové straty 601 634
Financné naklady celkom 1632 2 688

3.20. Dan z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dar z prijmov ku driu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2007: 0 tis. Sk). Viynosy
z pohybov odloZenej dane z prijmov ku driu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, su 78 tis. Sk (2007: 223

tis. Sk).

Odsuhlasenie efektivnej dafovej sadzby

2008 2007
Dani-
Zaklad naklad/ Zaklad

V tis. Sk dane (vynos) Dan (%) dane Dan Dan (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (81 407) (95 353)
z toho teoretickd dan 19% (15 467) 19,00 (18 117) 19,00
Nezalctovana odlozend darova pohladavka
z danovej straty 74 057 14071 (17,28) 91338 17 354 (18,20)
NezaUctovana odlozend darova pohladavka
z ostatnych prechodnych rozdielov 2344 445 (0,55) 0 0 0
Trvalé rozdiely - nedariové néklady 5416 1029 1,27) 5189 986 (1,03)
Efektivna dari 78 (0,10) 223 0,23)
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3.21.  Operativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca

Spolo¢nost mala na zaklade zmluvy o operativnom prenajme v prvych dvoch mesiacov roku 2008 v prenajme dva
dopravné prostriedky a v marci 2008 jeden dopravny prostriedok. Viyska mesacnych splatok bez DPH za januar
a februdr bola 47 tis. Sk a za marec 28 tis. Sk. Od aprila roku 2008 nema Spolo¢nost touto formou prenajaty Ziaden
majetok.

Za obdobie roku 2008 bolo ako néklad z operativneho prenajmu vo vykaze ziskov a strat vykdzanych 145 tis. Sk
Spolo¢nost ma v prendjme priestory na Trnavskej ceste v Bratislave od spolocnosti ING Management services,
5.r.0., 0.z. Za obdobie roku 2008 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom tychto priestorov vykaza-
nych 1 603 tis. Sk (2007: 1 375 tis. Sk).

3.22. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu darové orgéany aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po-
tom, ked' budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych orgénov.

4. OSTATNE POZNAMKY

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné spo-
lo¢nosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, financ¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2008 to boli Bohynik Robert, Hazuchova Andrea, Kouril Viktor a Kypta Rudolf. V priebehu roka dalej
Huscavova Anna, Krabec Jaroslav a Kunska Marina (2007: Adamova Zuzana, Hirjak Viadimir, Rosenbergova Miri-
am, Slavikova Andrea, Husc¢avova Anna, Krabec Jaroslav, Kunska Marina, Kypta Rudolf, Mitosinkova Marcela) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2008 vo
vyske 1 685 tis. Sk (2007: 8 248 tis. Sk).

ING D6chodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
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Ostatné vyznamné osoby

Dal3imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b su tieZ ¢lenovia Statutarnych organov Spolo¢nosti,
ktori v3ak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2008: 61 tis. Sk (2007: 144 tis. SK). Mesacna odmena za vykon funkcie
bola 4 tis. Sk. Od 1.6.2008 je mesacna odmena vo vyske 100,- Sk s vynimkou Vladimira Hirjaka, ktory poberal
do 31.8.2008 odmenu vo vyske 4 tis. Sk.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2008: 4 tis. Sk (2007: 1 135 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spolocnosti v skupine

Pohladavky Zavazky
V tis. Sk 2008 2007 2008 2007
ING Zivotna poistovia, a.s. (materskéa spolo¢nost) 1 0 0 35052
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 471 94 1193 818
ING Management Services, s.r.o. 0 0 514 2417
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 a4 0
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 374 281
ING RAS Ltd. 136 0 53 0
608 94 2178 38 568
Vynosy Naklady
V tis. Sk 2008 2007 2008 2007
ING Zivotna poistoviia, a.s. (materskéa spolo¢nost) 0 0 1245 5475
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 11 12 568 14 300
ING Management Services, s.r.o. 0 0 30313 42 933
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 105 866
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 0 0 7 124
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 4700 3294
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR 0 0 0 27
ING Bank N.V,, 0.z. 0 0 471 5
ING RAS Ltd. 0 0 1992
0 " 51401 67 024

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
Kontrola nad Spolocnostou

Spolo¢nost je dcérskou spolo¢nostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Kone¢nou materskou spolo¢nostou Spolo¢nos-
ti je ING Continental Europe Holdings, B.V.
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4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa funk¢nd mena
Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkcnej meny bola zavedend prospektivne a vietky
aktiva, zavazky a vlastné imanie Spolocnosti boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom 1€ =

30,126 Sk. Tato zmena neovplyvnila finan¢nt zmenu Spolo¢nosti k 31. decembru 2008.

Parlament Slovenskej republiky schvalil 11. marca 2009 novelu zdkona o starobnom déchodkovom sporeni,
ktorou sa znizi odplata spravcovskej spolo¢nosti za spravu déchodkového fondu zo sucasnych 0,065 % mesacne
na 0,025% mesacne od 1.jula 2009. Spolo¢nost posudzuje tieto zmeny a nepredpokladd, Ze by tieto zme-
ny mali vplyv na nepretrzité fungovanie spolo¢nosti. Tato udalost nema vplyv na ocenovanie aktiv a zavazkov

k 31.12.2008.

Deri zostavenia tctovnej zavierky:

31.3.2009

Statutarny organ uétovnej jednotky:

Viktor Kouil

Rudolf Kypta

Za zostavenie Uctovnej zavierky
zodpoveda:

Rudolf Kypta

Za vedenie uctovnictva zodpoveda:

Andrea Bezstarosti
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Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk

Sprava o avereni sdladu vyroénej spravy s uctovnou zavierkou
Akcionarom spoloénosti ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Overili sme UEtovn zavierku spoloénosli ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,spolognost™)
k 31. decembru 2008, uvedent vo vyroénej sprave spoloénosli v ¢asli ,Utlovna zavierka”. K uvedenej
Gctovnej zavierke sme diva 16. aprila 2009 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

Akciendram spolocnosti ING dochodkava spravcovska spoloénost, a.s.;

Uskutoénili sme audil priloZenej dctovnej zdvierky spoloénosti ING déchodkova spréavcovské
spoloénost, a.s. (,spolobnost”), kiord obsahuje sdvahu k 31. decembru 2008 a vykaz ziskov a sirét,
vykaz zmien viasiného imania a pefiaZnych fokov za rok, kiory sa k uvedenému datumu skoncil
a sumarnizaciu vyznamnych détovnych zésad a pozndmky.

Zodpovednost Statutémeho orgénu spolo&nosti

Statutdmy orgén spoloGnosli je zodpovedny za zoslavenie a objekiivnu prezentéciu tctovnej
zévierky v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijalymi v Eurdpskej tnii.
Talo zodpovednost’ zahiia ndvrh, implementdciu a zachovavanie internych kontrol relevaninych pre
pripravu a objektivnu prezentéciu tictovnej zavierky, kiord neobsahuje vyznamné nespréavnosti, &i uZ
vddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplalfiovanie vhednych délowvnych zdsad
a iictovnych metdd, ako aj uskutoénenie Uctovaych adhadov primeranych za danych ckolnosti.

Zodpovednost audftora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nézor na lito dctovnd zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa lychio Standardov
mame dodrZiaval’ elické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali pnmerané
uistenie, Ze ucélovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Siiéastou audity je uskulocnenie postupov na ziskanie audiforskych dobkazov o suméch
a informéacidch vykdzanych v détovnef zdvierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vrédtane postdenia rizika vyznamnych nesprévnosti v télovnej zévierke, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani lohlo rizika auditor berie do tvahy inlerné kontroly relevantné pre
zoslavenie a objektivnu prezentdciu Gctovnej zdvierky, aby mohel navrhnil vhodné auditorské
postupy, nie viak za icelom vyjadrenia nazoru na Géinnost internych konlrol spolocnosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych udlovnych zdsad a délovnych metéd a primeranosti
vyznamnych ucdtovnych odhadov uskulodnenych Statuldmym orgénom spoloénosti ako aj
zhodnotenie prezentacie Uélovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, #e audilorské dbkazy, kloré sme ziskali, poskytuji doslafocné a primerané
vychodisko pre né§ nazor.
Nézor

Podla nasho ndzoru délovna zévierka vyjadruje objektivne vo vdetkych vyznamnych stvislostiach
finanénu situdciv spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodérenia a pefiaZné foky za
uvedeny rok v siilade s Medzindrodnymi Slandardmi finanéného vykaznlciva prifatymi v Eurdpskej

anii,

16. aprila 2009

Bratislava, Slovenskd republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU &. 833"

Overili sme tiez silad vyro€nej spravy s vyssie uvedenou Uétovnou zavierkou. Za spravnost vyrocnej
spravy je zodpovedné vedenie spolotnosti. Nasou ulohou je vydat nazor, o silade vyroénej spravy
s uétovnou zavierkou na zéklade nasho overenia.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy pozaduiji,
aby auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerani istotu, Ze uttovné informacie
uvedené vo vyro€nej sprave st vo vdetkych vyznamnych suvislosliach v silade s touto Gctovnou
zavierkou. Ostatné informacie uvedené vo vyrocnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi
v uétovnej zavierke k 31. decembru 2008. Iné (daje ainformacie, ako UElovné informacie ziskané
z uvedenej Gctovnej zavierky a Uctovnictva spoloénosti sme neoverovali. Sme presvedceni, Ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

p ny Ernst & Yo
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Podla nasho nazoru st G&ovné informacie uvedené vo vyrognej sprave vo vietkych vyznamnych
s(vislostiach v sulade s uttovnou zavierkou spolotnosti k 31. decembru 2008.

5. maja 2009
Bratislava, Slovenska republika

Ermnst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257
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