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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolocnosti ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.:

Uskutocnili sme  audit priloZenej actovnej zavierky spolo¢nosti ING déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,spolo¢nost*), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2010 a vykaz komplexnych
ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaZnych tokov za rok konéiaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych zasad a uctovnych metsd a dalsie vysvetfujlice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za dctovnd zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uétovnej zavierke, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spoloc¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodnée
za danych okolnosti, nie v&ak za uéelom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfa vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uactovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranosti G¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedc¢eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podfa nasho nazoru tétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie spolo&nosti
k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia a penazné toky za rok konciaci k uvedenému
datumu v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného vykaznictva prijatymi v EU.

23. maja 2011
Bratislava, Slovenska republika
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9 ING ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
g Uctovn4 zavierka zostavens v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou Uniou za rok kondiaci 31.12 2010
e ) Suavaha
3 k 31. decembru 2010
v tis. EUR
] Majetok Cislo 2010 2009
. poznamky
3 Dihodoby majetok 10 461 11 307
e ) Pozerky, budovy a zariadenia 3.1. 1 2
' Nehmotny majetok 3.2, 2409 3045
3 Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlGv 3.3. 4713 5913
~ Cenné papiere na predaj 3.5. 3338 2 347
9 Krétkodoby majetok 3191 3834
9 Pohladévky 3.6. 134 146
Dariové pohfadavky 3.7. 2 5
3 Ostatny majetok 3.8. 4 22
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.9. 3 051 3 661
oy Majetok spolu 13 652 15 141
3 Zavazky a viastné imanie
3 Kratkodobé zavizky 1010 451
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.10. 1010 451
= | Vlastné imanie 3.11, 12 642 14 690
’ Zakladné imanie 39 149 39 149
3 Emisné azio 3591 3 591
- Rezervny fond 996 996
) Ocefiovacie rozdiely (11) 6
3 Neuhradensd strata z minulych rokov (29 052) (27 024)
Strata bezného Getovného obdobia (2 031) (2 028)
] Zavazky a viastné imanie spolu 13 652 15 141
3
E ]
E
k-
?
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] ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
, 3 Uctovna zdvierka zostavensa v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok konciaci 31.12 2010
= ] Vykaz komplexnych ziskov a strat
3 Za rok konéiaci sa 31. decembra 2010
v ilis. EUR
3 Cislo
2010 2009
’ 3 poznamky
Vynosy z odplat a provizii 3.12. 2234 2 367
E ) Naklady na odplaty a provizie 3.13. (1672) (2 006)
Persondlne naklady 3.14. (579) (636)
‘3 Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1 1) @)
R Odpisy nehmotného majetku 32. (636) (646)
3 Ostatné prevadzkové naklady 3.15. (1 436) (1222)
9 FinanZné vynosy 3.16. 72 138
- Finan&né naklady 3.17. (13) (21)
T ) Strata za (€tovné obdobie pred zdanenim (2 031) (2 028)
K Strata za G¢tovné obdobie po zdaneni (2 031) (2 028)
3
5 ) Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
i Cista zmena realnej hodnoty realizovatelnych cennych papierov (17) (9)
L Ostatny &isty sthrnny vysledok hospodarenia {17) (9)
Celkovy sGhrnny vysiedok hospodarenia (2 048) (2 037)
-9 Strata na akeiu (v EUR) (172,22) (171,95)
»
-
P
9
=
L
k]
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Uctovna zévierka zostavend v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou tniou za rok kondiaci 31.12.2010

Vykaz zmien vo viastnom imani

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2010
vitis. EUR

Zakladné Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2010 39 149 996 3 591 6 (29 052) 14 690
Vysledok bezného obdobia (2 031) (2 031)
Cenné papiere na preda; (17) (17}
K 31. decembru 2010 39 149 996 3 591 (11) (31 083) 12 642
Za rok kondéiaci sa 31. decembra 2009
viis. EUR
Zakladné Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januéru 2009 39 142 996 3598 15 (27 024) 16 727
Premena menovitej hodnoty
akaif pri prechode na eura 7 (7) 0
Vysledok bezného obdobia (2 028) (2 028)
Cenné papiere na predaj (9) (9)
K 31. decembru 2009 39 149 996 3 591 6 (29 052) 14 690
6/3
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iNG déchodkova spravcovska spoto&nost, a.s.

Uctovna z4vierka zostavena v sdlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Uniou za rok kondiaci 31.12.2010

Vykaz penaznych tokov

Za rok konéiaci sa 31. decembra
v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej &innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajice sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Odpisy Casovo roziisenych nékladov na obstaranie zmiGy
Urokové vynosy

Pokles / (narast) pohladavok

Pokles / (narast) v ostatnom majetku

Nérast / (pokles) zavazkov

Prijaté Groky

Vratena dan

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

PenfaZné toky z investiénej &innosti
Nakup cennych papierov

Predaj cennych papierov

Cisté pefiazné toky z investi€nej &innosti

Penazné toky z finanénej &innosti
Cisté peiazné toky z finanénej ¢innosti

Prirastok / (Gbytok) pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

Peflazné prostriedky a penainé ekvivalenty k 1. januaru
Pefainé prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru

2010 2009
(2 031) (2 028)
637 647
1200 1508
(67) (135)

12 32

18 25

559 (125)
124 199

3 16

455 139

(3 306) -
2 241 1298
(1 065) 1298
(610) 1437
3661 2224
3051 3661
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovna zévierka zostavend v sdlade s IFRS v znenl prijatom Eurdpskou dniou za rok kondiaci 31.12 2010

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2010

1. VSeobecné informacie o Spoloénosti

Nazov a sidlo Gétovnej jednotky v ¢ase zostavenia uétovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Trnavska cesta 50/8

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spoloénost” alebo ,ING*)

tdentifikaéné Zislo (ICO): 35902 981
Dafové identifikadné &islo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spololnost ziskala povolenie na vznik a &innost dRa 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
gislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dita 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného stdu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka &islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podfa zakona &. 43/2004 Z.z o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia driom 22.03.2005 a v su¢asnosti spravuje:

*  konzervativny dochodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
* vyvaZeny déchodkovy fond: Harmoénia - v.d.f.
* rastovy doéchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo&nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uétovna zavierka za rok 2009 bola schvalens valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 30.06.2010.
Spolocnost nie je neobmedzene rudiacim spolo&nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloénosti:
Predseda predstavenstva: Viktor Koufil

Clen predstavenstva: Viadimir Hirjak

Clen predstavenstva: Rébert Bohynik

Clen predstavenstva: Renata Mrazova

Clen predstavenstva: Dusan Quis od 7.5.2010
Clen predstavenstva: Rastislav Antala do 6.5.2010
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uttovna zévierka zostavend v stlade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou tniou za rok kondiaci 31.12.2010

Dozorna rada Spoloénosti:
Predseda dozornej rady:  Jifi Rusnok

Clen dozormej rady: Marek Mikugka
Clen dozornej rady: Michal Némec od 12.11.2010
Clen dozornej rady: Viadimir Rajéak do 11,11.2010

Akcionari spolognosti:
Jedinym akcionarom Spolocnosti je spolocnost ING Zivotna poistoviia, a.s so sidlom Trnavska cesta 50/B,
821 02 Bratislava, ktora viastni 100% akeii a 100% hlasovacich prav.

Spoloénost je zahriiovana do konsolidovanej Uétovnej zavierky spoloénosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovany
Uctovna zavierku za tq East konsolidovaného celku, ktorého stcastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovana Gétovnd zavierku konsolidujlce] spoloénosti.

Konsolidujucou spoloénostou celého konsolidacného celku (,Ultimate shareholder) je ING Groep N.V,,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.

9/39
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovna z&vierka zostavend v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou dniou za rok kondiaci 31.12.2010

2. Uctovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka (angl. financial statements*) v sulade
s Medzinarodnymi &tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (.IFRS"). Uétovna
zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dna 18.5.2011 ako riadna UGétovna
zavierka.

Spoloénost prijala vietky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy
(IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (EU), ktoré st Gcinné v beZnom uétovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej Cinnosti.

§tandardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli ucinnost’ pocas roku 2010:

* IFRS 2 Platby na zaklade akcji (revidovany)
IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah pdsobnosti a U&tovanie vnutroskupinovych
transakcii s platbami na zaklade aki vyrovnanych pefiaznymi prostriedkami.

¢ IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidovaneé a individuaine Uétovné zavierky
(aktualizovany)

* IFRS 3 (revidovany) zavadza vyznamné zmeny v (étovani podnikovych kombinacii, ktoré nastanu, ked
zZzmena nadobudne U&innost. Zmeny maji vplyv na ocenenie nekontrolojiceho podielu, U&tovanie
nakladov suvisiacich s obstaranim, prvotné vykazanie ako aj nasledné ocefiovanie podmienenych
pineni a podnikovych kombindcii realizovanych postupne. Tieto zmeny budd mat vplyv na hodnotu
goodwillu, vysledok hospodarenia v Uctovnom obdobi kedy sa akvizicia uskutoéni a budtce
hospodarske vysledky.

* IAS 27 (aktualizovany) vyZaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej spoloénosti (bez
straty kontroly) Uctovala ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia nepovedie k vzniku goodwilly
ani zisku alebo straty. Aktualizovany Standard dalej upravuje Gétovanie o stratach vykazanych
dcérskymi spoloénostami ako aj o strate kontroly nad dcérskom spolocnostou. Zmeny vramci IFRS 3
(revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) sa uplatnia na transakcie uskutoénené po 1. januari 2010.

* IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — Polozky, ktoré mozno uréit na zabezpedenie
V dodatku sa objasfiuje, ze G&tovna jednotka smie ako zabezpeenu polozku uréit &ast zmien reainej
hodnoty alebo premenlivych periaznych tokov finan&ného nastroja. Sem patri aj uréenie inflacie ako
zabezpecCeného rizika v konkrétnych situdciach.

* IFRIC 17 Rozdelenie nepefiaznych aktiv vlastnikom
Tato interpretacia poskytuje navod, ako Uétovat dohody, na zaklade ktorych Uctovna jednotka
distribuuje nepenazné aktiva akciondrom formou rozdelenia rezervnych fondov alebo dividend.

¢ Vylepgenia IFRS
V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu novelizaciu viacerych $tandardov, zameranu

predovietkym na odstranenie existujlcich rozporov v jednotlivych $tandardoch, ako aj na objasnenie
terminolégie. Kazdy standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.
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Vydané v maji 2008

IFRS 5 Dihodoby majetok drZany na predaj a ukonéené &nnosti

Standard objasfiuje, Ze ak je dcérska spolonost klasifikovana ako drzana na predaj, vietok jej
majetok a zavazky sa Klasifikuji ako drzané na predaj aj v pripade, ak si Gdtovna jednotka po
prisludnej obchodnej transakcii ponecha mensinavy podiel.

v w

w

Vydaneé v aprili 2009

W W

IFRS 2 Platby na zéklade podielov

Standard objasnuje, Ze vklad podniku pri zaloZeni spoloéného podniku a kombinacie pod spoloénou
kontrolou nespadaju pod rozsah pbsobnosti IFRS 2. Uéinny’ pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. juta
2009 a neskor.

w

IFRS 5 Dlhodoby majetok drZany na predaj a ukonéené &innosti

Standard objasiuje, Ze zverejnenia poZadované vzhfadom na dihodoby majetok a skupiny aktiv
a zavézkov klasifikované ako drzané na predaj, resp. ukon&ené d&innosti, su vyluéne tie, ktoré
stanovuje standard IFRS 5. Poziadavky na zverejnenie podfa inych IFRS platia len vtedy, ak sd
Specificky pozadované pre takyto dlhodoby majetok alebo ukondené cinnosti.

w @

‘v

IFRS 8 Prevadzkové segmenty
Standard objasriuje potrebu vykazovania aktiv a zavazkov segmentu len vtedy, ak s zadlenené do
sprav, ktoré pouziva kfucovy manaZment.

W W

W

IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky

Klasifikacia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé a dihodobé: Zmluvné podmienky zavézku, ktory
kedykofvek moze byt vyrovnany prostrednictvom emisie kapitalovych nastrojov podfa volby protistrany,
nemaja vplyv na jeho klasifikaciu. Uéinny pre rocné Gétovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2010
alebo neskoér.

@ s oW

IAS 7 Viykazy penaznych tokov

Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré majl za nasledok zalétovanie aktiva, mozno klasifikovat
ako penazné toky z investicnej ¢innosti. Tato novela by ovplyvnila zobrazenie podmieneného plinenia
pri podnikovej kombinacii ukonéenej v roku 2010 perttaznym pinenim v ramci vykazu pefiaznych tokov
okrem iného.

& @

W

IAS 17 Lizingy ~ Klasifikacia prenajmu pozemku a budov

V Standarde sa odstranili konkrétne ustanovenia tykajlice sa klasifikacie lizingu pozemkov, aby tak
zostali v platnosti len vSeobecné ustanovenia. Uginny pre ro&né Uétovné obdobia zadinajuce sa 1.
januara 2010 alebo neskér.

¢ W

- IAS 36 Znizenie hodnoty majetku

R Novela objashuje, ze najvacsia jednotka, na ktort sa smie alokovat' goodwill nadobudnuty pri
- podnikovej kombinacii, je prevadzkovy segment v sulade s definiciou v IFRS 8 pred agregovanim na
B ucely vykazovania.
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IAS 38 Nehmiotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajice z IFRS 3

Ak je nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombin&cii identifikovatefny len spolu s inym
nehmotnym majetkom, nadobtdatel smie zauctovat prislusnu skupinu nehmotného majetku ako jedno
aktivum pod podmienkou, Ze tieto aktiva maju podobnu Zivotnost.

IAS 38 Nehmotny majetok — Ocefiovanie realnou hodnotou

Zmena upresfiuje, Ze metddy ocefovania na urenie redlnej hodnoty nehmotného majetku
nadobudnutého pri podnikovej kombinacii uvedenej Standardom predstavuji len priklady a nemaju za
ciel obmedzovat metédy, ktoré mozno pouszit.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a oceriovanie

Posudenie pokut za pred&asné splatenie Uveru ako vloZenych derivatov: Opcia na predasné splatenie
sa povazuje za Uzko spatd s podkladovou zmiuvou v pripadoch, ked realiza¢na cena kompenzuje
veritefovi priblizni sG&asni hodnotu zmareného uroku pocas pretrvavajiceho obdobia platnosti
podkladovej zmluvy. Uginny pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Viykazovanie a ocefiovanie.

Viynimka z p6sobnosti platna pre zmluvy o podnikovej kombinacii: Vynimka z pdsobnosti pre zmluvy
o podnikovej kombinacii uzatvorené medzi nadobudatefom a predavajicim o kipe podniku k uré&itému
buddcemu datumu, plati len vzhladom na zavizné zmiluvy o kdpe v budicnosti. Vynimka neplati pre
derivatové zmluvy, v ramci ktorych je nutné podniknut daldie kroky. Uéinny prospektivne vzhfadom na
véetky nevyprsané zmluvy pre roéné Uétovné obdobia za€inajlce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie

Uétovanie 0 zabezpeceni pefazZnych tokov: Zisky alebo straty zo zabezpecenia peRaznych tokov z
ocCakavanej transakcie, ktora nasledne vyusti do vykazania finanéného nastroja, resp. zo zabezpedenia
pefiaznych tokov vykazanych finanénych nastrojov, treba reklasifikovat z viastného imania do
vysledovky v tom istom obdobi alebo obdobiach, polas ktorych zabezpedované predpokladané
periazné toky ovplyviujl hospodarsky vysledok. Uginny prospektivne vzhfadom na véetky nevyprsané
zmluvy pre roéné Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

IFRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov.

Rozsah pésobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRS 3 IFRIC 9 nepiati na potrebné prehodnotenie
vnorenych derivatov k datumu obstarania pri zmluvach, ktoré boli obstarané v ramci kombindcie
Uctovnych jednotiek pod spolo&nou kontrolou, alebo pri zakladani spoloéného podniku. Dodatok
nadobuda ucinnost prospektivne pre rocné Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskér.

IFRIC 16 Zabezpecenie &istej investicie do zahraniénej prevadzky.

Aktualizacia obmedzenia tykajiceho sa G¢tovnej jednotky, ktora méze viastnit zabezpeovacie
nastroje: ZabezpeCovacie nastroje smie mat vo viastnictve ktorakolvek uétovna jednotka v ramci
skupiny, ak sa splnia poziadavky IAS 39 na vznik, dokumentaciu a Gcinnost zabezpedenia. Tato novela
je ucinna pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. jula 2009 alebo neskér.

Prijatie tychto $tandardov a interpretacii neviedlo kvyznamnym zmenam v Gétovnych a vykazovacich
postupoch Spolo¢nosti.
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Ostatné Upravy vyplyvajice z vylepSenia IFRS nemali ziadny vplyv na Uétovné metddy, finanénu
situaciu alebo vykonnost Spolognosti:

IFRIC 12 Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb®, ktory prijala EU dfia 25. marca 2009 (Q&inny
pre uctovné obdobia zadinajuce sa 30. marca 20089 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutefnosti”, ktory prijala EU dia 22. jdla 2009 (u&inny pre uctovné
obdobia zacinajice sa 1. januara 2010 alebo neskor);

IFRIC 13 ,Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU dia 27. novembra 2009 (ucinny pre U&tovné
obdobia zacinajtice sa 1. novembra 2009 alebo neskor).

IFRS 1 (revidovany) ,Prvé uplatnenie medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva® ktory
prijala EU diia 25. novembra 2009 (Ucinny pre (&tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2010 alebo
neskor).

K datumu schvalenia uétovnej zavierky boli vydané tieto $tandardy, revizie a interpretacie prijaté v EQ
tykajice sa éinnosti Spoloénosti, ale este nenadobudli uinnost’

[ ]

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych oséb (aktualizacia)

Novelizovany $tandard nadobtida G&innost pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice sa 1.
januara 2011 alebo neskér. Objasiiuje definiciu ~Spriaznenej osoby* s ciefom zjednodusit identifikaciu
takychto vztahov a zarover odstranit nezrovnalosti vyplyvajice z definicie. V ramci revidovaného
Standardu sa zavadza &iastoéna vynimka tykajica sa poziadaviek na zverejnenie spriaznenych osdb
pre uctovné jednotky blizke vlade. Skorsie prijatie sa povoluje aj vzhfadom na Ciastocné oslobodenie
pre tctovné jednotky blizke viade, aj vzhfadom na cely $tandard.

IAS 32 Finanéné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)
Novela IAS 32 je Gginna pre roéné uitovné obdobia zaginajuce sa 1. februara 2010 alebo neskér.
Upravuje definiciu finanéného zavazku s ciefom klasifikovat vydané prednostné prava na odkup akcii
(a urCité opcie alebo opéné poukazky) ako kapitalové nastroje v pripadoch, ak takéto prava su
poskytnuté pomernym spésobom vSetkym sucasnym viastnikom rovnakého druhu nederivatovych
kapitalovych nastrojov emitovanych Uétovnou jednotkou, resp. ak uctovna jednotka dostane za pevny
pocet vlastnych kapitalovych nastrojov pevnu pefiazni sumu v akejkofvek mene.

IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je G&inna pre ro¢né uétovné obdaobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskér pri
pouZiti retrospektivneho G&tovania. Poskytuje ndvod, ako stanovit navratng. hodnotu &istého aktiva
z penzijného planu. Novela umozriuje Uctovnym jednotkam Gétovat zalohy na prispevky do penzijného
planu ako aktivum.

IFRIC 19 Zanik finanénych zavazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je G&nny pre roéné uctovné obdobia zadinajice sa 1. jdla 2010 alebo neskor. Tato
interpretacia objasfuje, Ze kapitalové nastroje emitované veritelovi s ciefom splatit finanény zavazok
sa kvalifikuju ako peftazna uhrada. Emitované kapitalové nastroje sa ocefiuju redlnou hodnotou. Ak ich
nemozno spofahlivo ocenit, predmetné kapitalové nastroje sa ocefiuju redlnou hodnotou prislusného
umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa Uctuja priamo do vynosov, resp. do nakladov.

Spoloc¢nost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich datumom nadobudnutia
ucinnosti.
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Spolo¢nost predpokladd, ze pnijatie tychto $tandardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej
aplikacie vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Spolo¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v sucasnosti vyrazne nelis$ia od predpisov, ktoré prijala Rada pre
medzinarodné uétovné Standardy, okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujucim Standardom
a interpretacii, ktoré neboli schvalené EU ku dfu 31. decembra 2010:

* IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie
Vydany $tandard IFRS 9 zohfadfuje prvi etapu prace IASB vykonanej na nahradzani &tandardu IAS
39 atyka sa kiasifikacie a oceriovania finanéného majetku v sulade s definiciou v IAS 39. Uvedeny
$tandard je U&inny pre roéné U&tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2013 alebo neskér. V dalgich
etapach bude IASB riesit klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavézkov, tétovanie o zabezpeceni a
oductovanie. Ukoncéenie tohto projektu sa o&akava na zadiatku roka 2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9
bude mat vplyv na klasifikaciu a ocefiovanie finanéného majetku Spolo&nosti.

»  Zverejnenia - Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)
IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam Udajov tykajlcich sa prevodov financnych aktiv. ich
ciefom je pomdct pouZivatefom G&tovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvajicich z takychto
prevodov a vplyv takychto rizik na finanénu situaciu Uctovnej jednotky.

¢ VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)
V. maji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné udtovné $tandardy (*IASB”) vestnik noviel k svojim
Standardom, s hlavnym ciefom odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy $tandard obsahuje
osobitné prechodné ustanovenia.

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude mat

v buduicnosti vyznamny dopad na finanénd situaciu alebo vykonnost Spolo¢nosti a analyzuje predpokladany
dopad uplatriovania interpretacii.

14/ 39
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e 2.2. Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Uétovna zavierka je zostavena v eurdch a hodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokiaf nie je uvedené
b inak) a bola zostavens na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré si vykazané
v redinej hodnote.

predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie uctovnych metéd a zasad a vykazované sumy majetku,

zaklad pre rozhodovanie 0 zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktualne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného

- obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Gprave doglo. Ak sa Uprava tyka beZného obdobia aj buddcich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

s Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uétovnu

‘@ zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v buddcom roku, st blizsie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitdlovych trhoch a jeho mozny

dopad na obchodné aktivity spolo¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnostou spoloénosti aj nadalej pokrac¢ovat

Vo svojej Cinnosti (tzv. going concern) najma;

* jednotlivé poloZky vykazané s predkladanej Uctovnej zavierke, predovietkym z pohfadu adekvatnosti ich
ocenenia, zohfadnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi; a

> @

) * vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizgie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokiadov ovplyvrujicich dopad uvedenych rizik.

L Zmena vykazania v idajoch roku 2009

'3 Z dbvodu zachovania porovnatefnosti Udajov a za uéelom lepdej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
doslo v tdajoch roku 2009 k zmene vykazania poplatkov Narodnej banke Slovenska a ostatnych zakonnych

X ] poplatkov vo vyske 71 tis. EUR a poplatkov depozitarovi za &innost depozitara vo vyske 136 tis. EUR
Z ostatnych prevadzkovych nakladov do nakladov na odplaty a provizie. Celkova zmena vykazania vo vyske

) 207 tis. EUR nemala Ziaden vplyv na vysledok hospodarenia.

e ) Cislo 2009 Poplatky Poplatky 2009

, poznamky  pred zmenou NBS depozitarovi po zmene

e

A Naklady na odplaty a provizie 3.13. (1799) (71) (136) (2 006)

9 Ostatné prevadzkove naklady 3.15. (1429) 71 136 (1222)
Celkom (3 228) 0 0 (3 228)

NizSie uvedené uétovné metody a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky Gdtovné
obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.
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2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funké&ni mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje
aktivity. Funkénou menou Spolonosti je euro (EURY).

Mena, v ktorej je zostavena G&tovna zavierka Spolognosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakciev cudzej mene

Transakcie v cudze] mene vykonané Spoloénostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkénd menu referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku dfu
uskutoénenia G&tovného pripadu.

Perlazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka,
prepocitavaji na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dfiu. Kurzové rozdiely z prepoéitania sa Uétuju cez
vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené vcudzej mene a ocefiované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku dfiu uskutoénenia G¢tovného pripadu. NeperiaZny majetok a zavéazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefované realnou hodnotou, su prepoditavané kurzom platnym ku diu urdenia
redlnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepoéitanie kurzovych rozdielov:
o (CZK - 25061

2.4. Vynosy

2.41. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spoloé&nosti tvoria najma:

* Poplatok za vedenie dchodkového Gdtu inkasuje Spolo&nost z prispevkov pripisanych sporitefom na
ich déchodkové Géty vo vyske 1% z hodnoty prispevku.

s Odplatu za spravu dbchodkovych fondov inkasuje Spolo&nost vo vyske 0,025% mesacne z priemernej
mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

¢ Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde za jeden mesiac spravy déchodkového fondu
je 56% zjednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované obdobie.
Sledovanym obdobim sa na tieto UCely rozumie poslednych Sest po sebe nasledujlicich kalendarnych
mesiacov. Prvé sledované obdobie zakalo plynat 1. jula 2009. Podrobny postup pre vypodet vysky
odplaty ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prisludné vykonavacie pravne predpisy.

2.42. Finanéné vynosy

Spolognost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych Grokov a kurzové Zisky.

16739
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2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo&nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatefom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto
naklady Spolocnost casovo rozliduje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na
odplaty a provizie*. Odpis &asovo rozlidenych nakladov na obstaranie zmitv z dévodu zruSenia zmlav sa
vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na odplaty a provizie* v obdobi, v ktorom k zrugeniu doslo.

2.5.2. Finanéné naklady a naklady na zmenu finanénych zavizkov

Financné naklady sa skladaju zo splatnych trokov z poziciek a kurzovych strat.
2.6. Zamestnanecké pozitky

2,6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluZili za ich pracovnd &innost poskytnutl Spolo¢nosti v beZnom obdobi av predchéadzajlcich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatefa do finanénych
institdcii a su Gctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti
uhradzat' prispevky nevznika 3iaden dihodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek dochodok.

2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké poiitky

Zavézok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dihodobych zamestnaneckych pozZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom
obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Dihodobymj zamestnaneckymi poZitkami su pozitky pri prilezitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného vzmysle zakona ¢ 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace)
a dodatoénych pozitkov pri odchode do dbchodku, ktoré Spoloénost poskytuje. Zavazok je vypogéitany metoédou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kaZdého Zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho su&asnu
hodnotu. Diskontna sadzba pouZita na vypocet sucasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky
statnych dihopisov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U€tovna zavierka.”

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajica z vysledku hospodarenia beZného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej
dariovej povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imani.

Splatnd dan predstavuje o¢akavany danovy zavazok zo zdaniteiného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dafovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan
taktieZ obsahuje kazdu tpravu dafovych zavazkov minulych uétovnych obdobi.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije sdvahova metdda, ktora vychadza z doc¢asnych rozdielov medzi
uctovriou hodnotou majetku a zavazkov, aich danovou zakladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa
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nezohladnuju: goodwill, ktory nie je odpoditatefnou polozkou, prvotné zau&tovanie majetku a zavazkov, ktoré
neovplyviiuje Gétovny ani dafovy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi
v dcérskych spoloénostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buducnosti obratia. Odlozené
dane su tvorené na zaklade predpokladaného spésobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty
majetku a zavazkov, s pouzitim dariovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp.
k tomuto ditu schvalenej véetkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej darovej pohfadavke sa UCtuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze sa v budiicnosti
dosiahnu dostato¢né darové zaklady, vodi ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené darove pohfadavky a zavazky sa nediskontuiju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo&nostiou

Pozemky, budovy a zaradenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie
hodnoty.

V pripadoch, ked &asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Uétuje sa o nich ako
0 samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spoloénost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov
budov a zariadeni v ockamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze Spolo&nosti budu plynut
ekonomické GZitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo meratefné.
V8etky ostatné néklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynalozenia.

'

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdéha
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisujl. Predpokiadané doby
pouZivania st nasledovné:

Jopravne prostriedky . Linearna | = 25 _
inventar . Linedma | 1667-25 |
Osobnépocitate | 3roky | | Linedma | = : 33 |
Stoeapristoe | srokov | Lineama | 1667 |
Technické zhodnotenie budovy | 20rokov | | Linedrna | =~ ¢ S E

2.9.  Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodnoty (vid
bod 2.13.).

187/ 39




L

&

v @ e

LT Y VT VY TR TRV AT TR

W

w e w

& @

S U YT TR Tt

N ST Y

i

a&'

ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovna zdvierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatorn Eurdpskou Gniou za rok kondiaci 31.12 2010

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania je prehodnocovana ku dfu zostavenia uctovnej
Zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k poCitatovému softvéru su aktivované na zaklade nakladov vynaloZenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzZijvania.

2.9.2. VOBA (z ang. , Value of Business Acquired“) - hodnota portfélia aktivnych zmltv:

Hodnota obstaraného portfolia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired”) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) UZitkovou dobou. Uszitkova doba sa uréi ako
priemermna zostatkové diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmiiv, pri zohfadneni predpokladov
o ich mozZnom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku diiu obstarania ocefovana reainou hodnotou, pomocou
ocenovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linearne po&as zostatkovej uzitkovej doby. Odhadovana
doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
z hfadiska zniZenia hodnoty ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka (vid bod 2.13.).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po
uvedeni dihodobého majetku do pouzivania. Predpokiadana doba pouzivania, metéda odpisovania a sadzby
odpisov su uvedené v nasledujtce;j tabufke:

VOBA 9 rokov _ linedrna 11,11 ]

%)ftvér 4 roky linedrna 25
\

2.10. Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmiay

Naklady budtcich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuju k zmiuvam o sprave starobného
déchodkového sporenia. Spoloénost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie na G&et nakladov buddcich obdobi
a ¢asovo ich rozlisuje po dobu stanovent technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximaine vsak
po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roéne, ato ku dfu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na
uctovna zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmigv podliehaju testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test (vid bod 2.13).

2.11. Finanény majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v Easovom ramci obvykiom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouzije datum dohodnutia obchodu.
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2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Kiasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykdzani zavisi od Géelu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zavazok obstarany aod ich charakteru. Finanné nastroje, okrem finanénych nastrojov
klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez Viykaz ziskov a strét, sa pri prvotnom vykazani ocefiované
v reainej hodnote vratane transakénych nékladov.

2.11.3. Oddudctovanie finanéného majetku

(i) Finanéné aktiva

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:
e vyprSia prava ziskat pefazné toky z prisludného majetku, alebo
¢  Spolocnost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavézok vyplatit celt vysku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo
¢ Spoloénost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolognost nepreviedla vSetky rizikd avynosy vyplyvajuce z prisludného majetku ani si ich
neponechala; previedla vdak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through dohodu,
pricom v§ak nepreviedla vietky rizika alebo UZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, vtakomto pripade sa otomto majetku Gétuje v prisludnom rozsahu
pokradujlicej angazovanosti Spoloénosti. Pokradujuca angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany
majetok, sa ocenuje nizsou z a) pévodnej Gétovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vy$kou protihednoty,
ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

(iff Finan¢né zavazky

Finanény zavadzok sa odudtuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zru$end alebo vyprsaia.
V pripadoch, ked suéasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritefa za vyrazne odli$nych
podmienok, resp. podmienky existujliceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa odudtuje pdvodny
zavizok a potom sa zauétuje novy z&vizok a rozdiel v prisludnych Gétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat.

Ak spolo€nost viastnf viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri U¢tovani ubytku danych investicii sa
predpoklada, ze sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru.

2.11.4. Pohfadavky

Pohfadavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfiaju
finanény majetok, ktory Spoloénost planuje predat v dohfadnej budicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako oceriovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky nésledne
oceniuji v amortizovanej] hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po zohfadneni opravnej polozky na
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohfadneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a
poplatkov, ktoré predstavuju neoddeliteind stéast’ efektivnej trokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke
,Finanéné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju
v poloZke vykazu ziskov a strat ,Finan¢né naklady “.
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Efektivna Orokova miera je Grokova miera, ktorou sa presne diskontuji odhadované budtce platby alebo prijmy
potas olakavanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo, ak je to aplikovatefné, tak pocas kratSej doby tak, aby
sa rovnali Cistej uctovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zavizku.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako
patriaci do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategoérii.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku dru, ku
ktorému sa zostavuje Uttovna zavierka. Ak trh pre urity finan¢ny majetok nie je aktivny, realnu hodnotu uréi
Spoloénost pomocou ocefovacich metdd. Ocefovacie metddy predstavuji napriklad pouzitie nedavno
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné nastroje, ktoré su
v podstate rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov a oceriovacie modely opcii. Ak hodnota cenného
papiera nie je spofahlivo uréitelna, tak je oceriovany obstaravacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykazani sa finanény majetok k dispozicii na predaj oceriuje v realnej hodnote. Realna hodnota je
cena, za ktori by sa finan¢ny nastroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnit medzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutonostami, a to za podmienok obvyklych na trhu.
Nerealizované zisky a straty sa Gétuji priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocerovacie rozdiely*. Ked sa
prisludné finan¢né aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
vykaZu vo vykaze ziskov astrat v polozkach , Finanéné naklady”. Ak Spolognost vlastni viac nez jeden
kus rovnakého finan&ného aktiva, pri uétovani Ubytku daného aktiva sa predpoklada e sa predavaju na baze
FIFO (first in- first out). Urokové vynosy ziskané z driby finan&nych investicii k dispozicii na predaj sa vykazu
pomocou efektivnej Grokovej miery ako vynosové troky vo vykaze ziskov a strat v poloske ,Finanéné vynosy®.
Straty vyplyvajlce zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Finanéné naklady*, pric¢om sa zéroveri oduétuja z vlastného imania polozka ,Ocefiovacie rozdiely®,

2.11.6. Finan&né zavizky

Finanéné zavazky sa po prvotnom zau&ovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
trokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,Finan&né naklady“ vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penainé prostriedky a pefazné ekvivalenty

Pre ucely vykazu o pefiaZnych tokoch, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaji hotovost, vklady
splatné na poZiadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. Znizenie hodnoty (angi. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej
alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finan¢ného majetku (vzniknuta stratova udalost),
priCom takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budtice periazné toky
finanéného majetku. Vplyv na pefazné toky sa musi dat’ spofahlivo odhadnut.

(i) Pohfadavky

Pre pohfadavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, &i existuje
objektivny dékaz o zniZeni hodnoty individualne vyznamnych poloZiek finanéného majetku, resp. vykona
kolektivne posudenie pre individualne nevyznamné polozky finanéného majetku.
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Ak sa pocas dalSieho roka vy$ka odhadovanej straty zo zniZenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti,
ktora nastane po vykazani prislusného znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo Znizenia hodnoty sa zvysi
alebo znizi v prospech, resp. na tarchu Gétu opravnych poloziek.

Sucasna hodnota o¢akavanych budticich penaznych tokov sa diskontuje pdvodnou efektivnou urokovou mierou
finanéného majetku.

(if) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo&nost ku drtu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, &
existuje objektivny dékaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych G&astin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri
vyznamny alebo dlhotrvajlici pokles realnej hodnoty investicie pod droven obstaravacej ceny tejto investicie.
UrCenie toho, &o je ~VyZnamné* alebo ,dlhgie trvajuce”, si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani
spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych U&asti aich trvanie
amieru do akej je realna hodnota majetkove] Gasti nizsia nes jej obstardvacia cena. Za vyznamny je
povazovany pokles o viac ako 30% a za dihotrvajuci je povaZovany pokles po dobu dihSiu ako 12 po sebe
iducich mesiacov. V pripade existencie dbkazu o znizeni hodnoty sa kumulativna strata — vyCislena ako rozdiel
medzi obstaravacou cenou a stéasnou realnou hodnotou, po zohfadneni akejkolvek straty zo zniZenia hodnoty
pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — oduétuje z vlastného imania a vykaze sa vo
vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym Géastinam sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat;
narast ich redlnej hodnoty po predchadzajlicom znizeni hodnoty sa vykaze priamo vo vlastnom imani.

cez vykaz ziskov a strat.

2.13.2. Znizenije hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
prehodnocuijd, &i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali ZniZenie hodnoty. Ak takato skutocnost existuje, je
odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatefnu hodnotu, ak je tato nizgia
ako zostatkova hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza suéasnu situaciu na trhu a Specifické rizika,
ktoré sa viazu k tomuto majetku.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmlav o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) alebo dasovo rozlisené naklady na obstarenie zmlgv su
posudzované pomocou ocenovacieho modelu, a to ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka.
Z8ia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota nehmotného
majetku znizena a takéto znizenie je vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto postidenie je uskutoénené ku driu,
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ku ktorému sa (ctovna zavierka zostavuje. Ocefovaci model je model! diskontovanych ziskov (po zdaneni
a poZiadavke na kapitalovii primeranost) vyplyvajticich z obstaraného portfélia zmldv.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spoloénost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, e vyrovnanie tohto zavizku bude vyZadovat (bytok ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa uréia diskontovanim budtcich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odraza sucasni situdciu na trhu, asovu hodnotu pefiazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavizkami (ak su
relevantné).

2.15. U&tovné odhady a usudky

Zostavenie Udtovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skutodné vysledky sa mdzu od tychto odhadov ligit a budtice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatefskych stratégii, relatnych opatreni, u&tovnych pravidiel, resp. inych
faktorov, mézu zapriginit zmenu odhadov, &o nasledne méde mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu
finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hiavné Gétovné usudky pri pouzivani aétovnych zasad a metéd Spoloénosti

Hlavné utovné usudky sa tykaji klasifikacie zmitv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolodnostou st
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy st charakteristické tym, Ze neprendsajl vyznamné poistné ani
finanéné riziko od sporitefa na Spolodnost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spoloénosti, za ktoré sa zostavuji samostatné étovné zavierky.
Spolotnost ma narok na poplatky spojené so spravou zmliv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o déchodkovom starobnom sporen;.

Finanéné nastroje v reainej hodnote

Spolo€nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky
relevantné faktory. V pripade ak, ak redlne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno odvodit z aktivneho
trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov oceriovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu, ak je to mo3né. Ak takéto informacie na trhu nie st dostupné,
pouziva sa na uréenie redlnej hodnoty odborny odhad. Do Gvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych
Gdajoch likvidita, volatilita obchodov z dih$ou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne
stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému
diu zostavenia stvahy s ciefom posudit, & nie st znehodnotené. Spolo¢nost zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych ugasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhgie
trvajicemu poklesu ich redinej hodnoty pod ich naklady. Urcenie toho, &o je ,vyznamné* alebo ,dIhsie trvajlce”,
si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani Spoloénost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby
v cenach majetkovych Udasti aich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej U&asti nizsia nes jej
obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtce z odhadov

23739



& @ @@ W e e W e e W e W e & e

> W W @

& W W

e 8 W

U R JRRCURRV Ty

ING ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uttovna zéavierka zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Gniou za rok kongiaci 31.12.2010

Poznamka: Kapitola 3.4. obsahuje informdcie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocenovacich
modelov na test zniZzenia hodnoty nehmotného majetku a casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav.

2.16. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spoloénost zo spravy zmilv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmltv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohfadnenl v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo€nost strate
vyplyvajucej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivej§i ako sa predpokladalo v &ase oceflovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Urovriou starostlivosti o klientov.

Spoloénost je vystavena financnému riziku. Finanéné riziko je riziko zmens$ujlicich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podfa zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni je Spoloénost povinna sledovat na $est mesacnom horizonte zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch spravovanych Spoloénostou. V pripade znehodnotenia majetku v déchodkovych fondoch st zakonom
definované podmienky, za ktorych je Spolo¢nost povinnd previest z vlastného majetku do majetku nou
spravovanych ddchodkovych fondov majetok v takej hodnote, aby neprislo k znehodnoteniu déchodkovych
fondov spravovanych Spolo¢nostou. Uvedena skutoCnost predstavuje sucast finanéného rizika Spolo&nosti.

Finan¢né rizikd Spolocnost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spolo¢nosti s ciefom, aby
negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotlivych fondov.

Spolo¢nost ma voiné finanéné prostriedky ako aj finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych
poziadaviek solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Gétoch. Finanéné
prostriedky investované do cennych papierov st vystavené finanénému riziku, najma riziku zmeny Grokovych
mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov riadenia
rizik stladu majetku a zavazkov (dalej len ALM z angl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma
manazment Spolocnosti sktisenosti. Ciefom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finanénych
dopadov na hospodarsky vysledok a stivahu Spolocnosti, znizovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj
negativnych zmien vo vlastnom imani Spoloénosti.
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Kapitalova primeranost’

9 V nasledujucej tabufke je zhrnuta struktira kapitalovej primeranosti Spolo&nosti v roku 2010 v zmysle zakona:
) § Viis. EUR
31.12.2010 31.12.2009
3 Vlastné zdroje spoloé&nosti
Zakladne viastneé zdroje 10 243 11 640
9 Dodatkové viastné zdroje 0 ¢
Odpotitateing polozky 0 0
- Vlastné zdroje celkom 10 243 11 640
: 9 Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spoloénosti 6 388 6 006
) Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 411 421 320 525
Q Hodnota vEeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods. 1 pism. a) az q)] 4 508 5 560
N Hodnota zavizkov ddchodkovej sprévcovskej spoloénosti [§ 6 ods.3] 1012 451
o Hodnota pohtadavok vodi ddchodkovym fondom [§ 6 ods 4] 123 103
9 Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje s primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje sy
fs primerané, ak nie s( niSie ako 25% v8eobecnych prevadzkovych vydavkov za .
‘ predchadzaijuci kalendarny rok Ano Ano
9 Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu
- likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote maijetku vo vetkych
dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo&nost spravuje, nie je )
3 nizsi ako 0,005 Ano Ano
7 Vlastné zdroje st primerané Ano Ano
3
Riziko nakladovej inflacie
9
) Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto&né reZijné naklady Spolo&nosti spojené so spravou zmitv budu
= ] vyssie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo&nost pravidelne sleduje porovnanie skutonych
nakladov s planovanymi a zaroven pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.
Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
9
Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menoveého rizika. Podstatna &ast majetku i zavazkov Spolo&nosti je
- v EUR. K 31. decembru 2010 eviduje Spoloénost obchodné zavazky v cudzich menach vo vySke 6 670 tis.
CZK (k 31.12.2009: (1) tis.CZK a 8 tis. usD).
Analyza menovej citlivosti
C)
V désledku vstupu do eurozény k 1.1.2009 uz nie je ING déchodkova spravcovska spoloénost, as. vystavena
9 riziku oslabenia kurzu slovenskej koruny oproti euru. Spolo¢nost nema primarnu investiciu v cudzej mene.

Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voé&i inym menam méze mat sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests
under management) v spravovanych fondoch, &o by viak spbsobilo zanedbatelné znizenie (zvysenie)
viastného imania a zvysenie (znizenie) Uctovneho zisku. V tejto analyze sa predpoklada, se vietky premenne,
najma urokové sadzby, zostavaju konstantné, )
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Urokové riziko

Spoloénost je vystavena urokovému riziku. Spolognost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného
posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov pefiaznych tokov ako aj
vplyvu fluktuacie Urokovej miery na trhovi hodnotu majetku. Hlavnym ciefom stratégie je obmedzit &istt zmenu
v hodnote majetku a zavézkov vyplyvajlicu zo zmien urokovych sadzieb.

Spolotnost je vystavena riziku zZmensujucich sa vynosov za spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty
majetku v jednotlivych ddchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych
trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scenarov na mozZny vyvoj
maijetku v sprave.

K 31.12.2010 jednopercentny narast/pokles trhovych drokovych sadzieb by mierne ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol 0 45,7 tis. EUR. K 31.12.2009 by jednopercentny narast/pokles trhovych Urokovych sadzieb
spdsobil ndrast/pokles zisku o 2,3 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre Uverové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolocnost vystavend, je nasledovna:

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2010 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 3 051 0 3 051

Cenné papiere na predaj 0 0 3338 0 0 3 338

:lerllk :::jetok a pefazné prostriedky 0 0 3338 3051 0 6 389

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2009 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a pefazné prostriedky:

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 0 0 0 3 661 0 3 661

Cenné papiere na predaj 0 0 2347 0 0 2347

:;r;k (r::jetok a penazné prostriedky 0 0 2347 3 661 0 6 008

Spolognost nie je vystavena vysokému Gverovému riziku, vSetky investicie st robené v investi¢nych ratingoch
A alebo BBB. Rating A je ratingom Statnych dthopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou. Rating
BBB zodpoveda ratingu depozitara, teda banky, kde ma Spoloénost ulozené penazné prostriedky. Uvedené
ratingy su prevzaté od ratingovej agentiry Standard & Poor's.
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Uttovna zévierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou aniou za rok kondiaci 31.12.2010

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota vetkych cennych papierov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 v portféliu na predaj

bola urena na zaklade kétovanych cien na aktivnom trhu, teda troviiou 1 v hierar
IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavizkov k 31.12.
priblizne zhoduje s ich Gétovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch
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3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vitis. EUR

Zarladenia Hardware Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2009 10 75 85
Stav k 31. decembru 2009 10 75 85
Vyradenie S ¢ N ) B 4
Stav k 31. decembru 2010 10 71 81
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2009 (8) (74) (82)
Odpisy bezného uctovného obdobia U ¢ ) B B (1)
Stav k 31. decembru 2009 (9) (74) (83)
Odpisy bezného Gitovného obdobia (1) 0 (1)
Vyradenie ) o 4 4
Stav k 31. decembru 2010 (10) (70) (80)
Zostatkova hodnota majetku _ e B
K 31. decembru 2009 1 1 2
K 31. decembru 2010 0 1 1
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ING déchodkova spravcovska spoloériost, a.s.
Uctovna zavierka zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou dniou za rok kondiaci 31.12.2010

3.2. Nehmotny majetok

Vtis. EUR

VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januéru 2009 8 543 399 10 460
Zaradenie
Stav k 31. decembru 2009 8 543 399 10 460
Vyradenie 0 (3) (3)
Stav k 31. decembru 2010 8 543 396 10 457
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. january 2009 (4 877) (374) (6 769)
Odpisy beZného G&tovného obdobia (628) (18) (646)
Stav k 31. decembru 2009 (5 505) (392) (7 415)
Odpisy bezného G&tovného obdobia (629) 7) (636)
Vyradenie 0 3 3
Stav k 31. decembru 2010 (6 134) (396) (8 048)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2009 3038 7 3045
K 31. decembru 2010 2 409 0 2409

Obstarané zmluvy o sprave starobného ddchodkového sporenia (VOBA) zahffiajii zmluvné prava poskytnut
za Uplatu sprévu investicii zo zmlav ziskanych pog&as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda*) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku dfu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka bola 4 966 tis. EUR (2009: 4 945 tis. EUR).

Realizovatefna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmliv VOBA sa uréila metddou diskontovanych
penaZnych tokov pochadzajticich z odplaty za spravu tychto zmitv a stvisiacich nakladov. Tato hodnota VOBA
sa stanovuje ako sU&asna hodnota oCakavanych budticich ziskov po zdaneni a nakladov na solventnost, ktoré
sa viazu k portféliu zmliv ziskanych poéas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni sa beru
do Uvahy vietky zmluvy, ktoré su platné ku driu ocenenia, a dalej sa projektujtl peftazné toky. Predpoklady
pouZité na projektovanie pefiaznych tokov st blizSie vysvetlené v Casti 3.4.

Ugtovna hodnota VOBA ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, je 2 409 tis. EUR.
Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2010 nedoslo k Fiadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZeniu hodnoty
zostatkovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana podas olakavane] priemernej diskontovanej zostatkove; doby trvania nadobudnutych
zmltiv 9 rokov. Ocakavané zostatkové zmiuvné doby platnosti nadobudnutych zmliv bez zohfadnenia
o¢akavanych faktorov rizikovosti s zobrazené v nasledujlicej tabufke. V tabufke je uvedena nediskontovana
priemerna zostatkova doba trvania zmluv, ktora bola ku koncu roka 2010 18 rokov.
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VOBA nediskontovana doba trvania zmicy 38 18 40

19

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2010 je 3roky a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,Odpisy majetku®.

3.3. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmidyv

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmiav predstavuji naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom ddchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami bud realizované v priebehu nasledujticich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto
naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roéne.

Pohyby ¢asovo roziiSenych nakladov na obstaranie zmiav

Viis. EUR
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady d&tované z dévodu
bezného cez vykaz Straty zo zrusenia
Stav k GCtovného  ziskova  znizenia zmigv  Stavk 31
Rok 2010 1. januaru obdobia strat hodnoty klientov decembru
Starobpe dochodﬁove 4688 0 (931) 0 (16) 3741
sporenie - rastovy fond
Starobrxe dochoquve 1128 0 (231 0 (3) 894
sporenie - vyvazeny fond
Starobné dochodkov’e 97 0 (19) 0 0 78
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom 5913 0 (1181) 0 (19) 4713
Viis. EUR
Obstaravacie Odpisy Odpisy
nakiady Ggétované z dévodu
beiného cez vykaz Straty zo zrusenia
Stav k Gétovného  ziskova  znizenia zmlay  Stavk 31
Rok 2009 1. januaru obdobia strat hodnoty klientov decembru
Starobne déchodkové 5822 0 (950) 0 (184) 4688
sporenie - rastovy fond
Starobné dachodkové 1471 0 (242) 0 (101) 1128
sporenie - vyvaZeny fond
Starobhé dochodkov'e 128 0 (20) 0 (11) 97
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom 7421 0 (1212) 0 (296) 5913
30739
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3.4. Spésob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlay

Predpoklady pouzité pri testovani znienia hodnoty majetku tykajuceho sa zmldv o sprave starobného
dochodkového sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skisenosti spoloénosti a situacie na trhu.
Predpokiady sa vyhodnocuji ku koncu roka, Statistické Udaje sa zbieraju priebeZne podas roka, ale iba
v pripade vefmi vysokych a neoc¢akavanych zmien, sa predpoklady stanovuju dastejsie ako jeden krat roéne.

Napriek tomu, e predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich uréenia, je pravdepodobné, e
v budicnosti budd tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutonom vyvoji portfélia aktivnych
zmldv alebo inych ekonomickych predpokladov.

V priebehu roku 2009 doglo k zmene zékona, ¢o malo dopad na spésob pristupu k vypodétu VOBA.. Tento bol
zmeneny z deterministického na stochasticky. Dévodom pre zmenu bolo zavedenie nového poplatku za
vykoninost déchodkovych fondov.

Zakladné predpokiady, ktoré ovplyviuji vysledok testu, st nasledovné:

Umrtnost’

Spolo¢nost pouZiva Gmrtnostné tabulky zohladriujuce zlep$ovanie umrtnosti populacie tzv. generacné
umrtnostné tabulky. Boli pouzité interné tabufky spolocnosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju Gmrtnost

populacie do roku 2050.

Stornovanost’

Spolo¢nost kazdoroéne vykonava analyzu stornovanosti zmituv vo vlastnom portfoliu. Na zaklade
predchadzajucich skdsenosti aso vzatim do dvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny
predpoklad stornovanosti na kratkodobej Urovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dlhodobom horizonte
zostal predpokiad o stornovanosti nezmeneny na Grovni 1.5% strenedobo respektive 2% dlhodobo.

Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového Gétu

Najlepsi odhad je stanoveny v sdlade s platnou legisiativou v Gase vykonania testu.
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Uttovna zéavierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou Uniou za rok kondiaci 31.12 2010

3.5. Cenné papiere na predaj

Struktara cennych papierov na predaj k 31.decembru 2010 v tis. EUR:

Nakupna
Nazov ISIN Poéet ks Splatnost cena AUV Amortizacia Precenenie
§§§b°"d BB xs0149619009 330 12.6.2014 665 26 @ (15)
Statny
dihopis SK4120006980 2 713230 27.1.2012 2 640 0 25 4
SLOVGBO
Celkom 3305 26 18 (11)
Struktira cennych papierov na predaj k 31.decembru 2009 v tis. EUR:
Nakupna
Nazov ISIN Pocetks Spiatnost cena AUV Amortizacia Precenenie
Statny SK4120003674 675 522010 2285 99 (43) 6
dlhopis 189
Celkom 2285 99 (43) 6
3.6. Pohfladavky
Vtis. EUR
2010 2009
Pohladavka voéi fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 123 103
Poskytnuté prevadzkoveé preddavky 11 13
Ostatné pohfadavky - nevyfakturované sluzby 0 30
Pohtadavky ceikom 134 146

3.7. Darové pohfadavky

Darové pohfadavky predstavuju zrazkov( daf z Grokov a terminovanych vkiadov vo vyske 2 tis. EUR
(2009: 5 tis. EUR). Zrazkova dan predstavuje preddavkovo zaplatend dari z trokovych prijmov a jej &iastodné

vysporiadanie (vratenie) sa predpoklada v nasledujicom Gétovnom obdobi,

3.8. Ostatny majetok

Vtis. EUR
2010 2009
Stravovacie poukazky 0 2
Naklady buducich obdobi 4 20
Ostatny majetok celkom 4 22
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3.9. Penazné prostriedky a pernazné ekvivalenty

Viis. EUR
2010 2009

Pokladni¢né hodnoty 1 2
Bezné ucty 2049 1659
Kratkodobé terminované vklady __ 1001 2000
Pefiazné prostriedky a pertazné ekvivalenty celkom 3 051 3661

3.10. Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Vitis. EUR

2010 2009

Dodavatelia 310 6
Dodavatelia tuzemsko 44 0
Dodavatelia zahranicie 266 6
Ostatné zavizky z obchodného styku 94 63
Ostatné zavazky 2 1
Zavazky vodi zamestnancom 28 32
Zavazky vodi sociélnej a zdravotnym poistovniam 14 15
Zavazky vodi statnemu rozpoctu - daft zo mzdy 5 6
Dart z pridanej hodnoty 47 9
Ostatné zavizky 606 382
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 1010 451

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zéavierka, kratsia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku diu, ku ktorému sa udétovna zavierka zostavuje,
su 150 tis. EUR (k 31.12.2009: 6 tis. EURY).

Ostatné zavazky predstavuji najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 420 tis. EUR (k 31.12.2009:
198 tis. EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 85 tis. EUR (k 31.12.2009: 72 tis.
EUR).

Spolo¢nost neeviduje ku diu, ku ktorému sa UCtovna zavierka zostavuje, ziadne 2avézky z repo obchodov ani
Ziadne zAavézky vodi dcérskym uétovnym jednotkam alebo pridruzenym uétovnym jednotkam.

Spolocnost neemitovala ku dfiu, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere.

3.11. Vlastné imanie

Z&kladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dAu zostavenia Uctovnej zavierky, je
vo vySke 39 149 tis. EUR. Je tvorené 11 792 kmerovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote
1 akcie vo vyske 3 320 EUR.

Zakladné imanie je ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky v pinej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spoloénosti podfa poZiadaviek slovenskej legislativy vo vyske
996 tis. EUR (k 31.12.2009: 996 tis. EUR).
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Emisné azio

Emisné azio vo vyske 3 598 tis. EUR vzniklo pri zli¢eni Spolo&nosti so Sympatia-Pohoda. Emisné a3io
vo vyske 7 tis. EUR bolo pouzité na zaokruhlenie pri premene menovitej hognoty akcii a zakladného imania
2o slovenskej meny na eura. Ku diu zostavenia Uctovnej zavierky je em‘(sné aZio vo vyske 3 591 tis. EUR
(k 31.12.2009: 3 591 tis. EUR).

Qceriovacie rozdiely
Ocefiovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske (11) tis. EUR
(k 31.12.2009: 6 tis. EUR).

Ugtovna strata za rok 2009 vo vySke 2 028 tis. EUR bola na zaklade rozhodnutia vainého zhromazdenia zo dna
30. jina 2010 cela zauétovana na stratu minulych obdobi.

3.12. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR

2010 2009
Odplata za vedenie dgtov (1%) 885 860
Odplata za spravu fondov (0,025%, resp.0,065%) 1099 1483
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6%) 250 24
Vynosy z odplat a provizii celkom 2234 2 367
3.13. Naklady na odplaty a provizie
Viis. EUR

2010 2009
Bankové poplatky a poplatky za poradenskii &innost pri sprave portfSlia 272 295
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 201 207
Provizie sprostredkovatefov - amortizacia &asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmiGv 1181 1212
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruseni zmluvy 19 296
Provizie sprostredkovatelov - Gétované priamo do nakladov ) (4)
Naklady na odplaty a provizie celkom 1672 2006

Z d6évodu zachovania porovnatefnosti Udajov a za ucelom lepsej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
doslo v idajoch roku 2009 k zmene vykazania Ciastky vo vyske 207 tis. EUR z bodu 3.15. do bodu 3.13.

3.14. Personalne naklady

Vtis. EUR

2010 2009
Mzdy 433 492
Zakonné socidine poistenie a zdravotné poistenie 131 129
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a Zivotné poistenie) B 15 15
Personalne nakiady celkom 579 636
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Priemerny pocet zamestnancov za rok 2010 je 46 (2009: 49).
Z toho vedicich pracovnikov za rok 2010 je 6 (2009: 7).

Stav socidlneho fondu dAu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, je 1 tis. EUR (2009: 1 tis. EUR). Tvorba

pocas uctovného obdobia bola vo vyske 2 tis. EUR (2009: 2 tis. EUR) a pouzitie vo vyske 2 tis. EUR (2009:
1 tis. EUR).

3.15. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR

2010 2009
Refakturacia od spolodnosti v skupine — ostatné siuzby 832 664
Konzultacie a poradenstvo 172 88
Najom priestorov 80 89
Postovné a prepravné 70 67
Ostatné sluzby 52 108
Tiacové siuzby a archiv 49 45
Uctovné, dariové, pravne sluzby a audit 44 40
Néklady na cestovné, dkolenia a naklady na dopravné prostriedky 39 12
Marketing 31 23
Telekomunikacné nakiady 25 29
Sluzby VT 20 17
Kancelarske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 18 9
Dane a poplatky 4 31
Ostatné prevadzkové nakiady cetkom 1436 1222

Z dbvodu zachovania porovnatefnosti Udajov a za dUcelom lepSej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
doslo v Udajoch roku 2009 k zmene vykazania ¢iastky vo vyske 207 tis. EUR z bodu 3.15. do bodu 3.13.

Refakturacia od spolodnosti v skupine predstavuje naklady na sluzby suvisiace s prendajmom majetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo&nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmlav
a ostatne sluzby poskytované od spoloénosti v skupine.

Ugtovné, dafové, pravne sluzby aaudit zahffiaji naklady na sluzby auditora za overenie uctovnej zavierky
vo vySke 40 tis. EUR (2009: 38 tis. EUR).

3.16. Financné vynosy

Viis. EUR
2010 2009
Urokové Vynosy z cennych papierov na predaj 53 108
Urokoveé vynosy z beznych uctov a terminovanych vkladov 14 27
Kurzové zisky 5 3
Finanéné vynosy celkom 72 138
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3.17. Finanéné naklady

Finan¢né naklady vo vyske 13 tis. EUR (2009: 21 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované kurzové

straty.

3.18. Dan z prijmov

Vydislené odloZené danové pohfadavky a zavazky sa vztahuju k nasledovnym

Vtis. EUR

Ostatné rezervy

Cenné papiere
Kumulovand danova strata
Cista dariova pohFadavka

Rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou a darovou

zakladriou Odlozena dan
2010 2009 2010 2009
(79) (66) 15 13
(11} 6 2 (1)
(13 810) (18 839) 2624 3580
2 641 3592

Spolo¢nost sa rozhodla netétovat vyslednu vy&islend odloZenu darovt pohladavku vo vySke 2 641 tis. EUR
(2009: 3 592 tis. EUR) z dévodu neistoty ohfadom jej buduceho uplatnenia.

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

Viis. EUR

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
z toho teoreticka dan 19%

Nezalc¢tovana odiozena dafova pohfadavka
z daftovej straty

Nezauctovana odioZena dafiova pohladavka
z ostatnych prechodnych rozdielov

Trvale rozdiely - nedarova naklady/(vynosy)
Efektivna darn

3.19. Operativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca

2010
Dan-
Zaklad naklad/ Dan
dane (vynos) (%)
(2 031)
(386) 19,00
1999 380  (18,69)
79 15 (0,74)
(45) (9) 0,43
0 0

2009

Dari-
Zaklad néakiad/ Dan
dane (vynos) (%)

(2 028)
(385) 19,00
1 987 377 (18,59)
66 13 (0,64)
,,,,,,,, _ {26) 5) 0,23
0 0

Spoloénost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolonosti ING

Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2010 bolo vo

tychto priestorov vykazanych 49 tis. EUR (2009: 50 tis. EUR).
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3.20. Podmienené zavazky

Nakofko mnohé& oblasti slovenského
neistota v tom, ako ich budd dafiové or
az potom, ked budu k dispozicii pravne

dariového prava doteraz neboli
gany aplikovat. Mieru tejto neisto

dostatoéne overené praxou, existuje
ty nie je mozné kvantifikovat a zanikne

precedensy, pripadne oficiaine interpretacie pristusnych organov.
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4, Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych osé6b

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo&nosti, materska spoloé¢nost a iné
spoloénosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo&nosti su povaZovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riadite!, finan&ny riadite! a podobne.

K 31.12.2010 to boli Bohynik Rébert, Koufil Viktor, Gaspar Vladimir, Kovadova Andrea, Mrazova Renata
a Copak Martin (2009: Bohynik Rébert, Hazuchova Andrea, Koufil Viktor, Kypta Rudolf, Gaspar Viadimir,
Kovacové Andrea a Mrazova Renata) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2010
vo vy8ke 65 tis. EUR (2009: 58 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dalgimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tie? &lenovia $tatutdrnych organov Spolo&nosti,
ktori vSak nie st zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2010: 207 EUR (2009: 7 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2010: 121 EUR (2009: 120 EUR).
Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

Vtis. EUR PohFPadavky Zavizky
2010 2009 2010 2009
ING Management Services, s.r.o., 0.z 11 12 43 0
ING Management Services, s.r.o. 0 0 245 0
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 21 0
11 12 309 0

V tis. EUR Vynosy Nakiady
2010 2009 2010 2009
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 0 0 110 95
ING Management Services, s.r.0. 0 0 774 619
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 264 201
ING RAS Ltd. 0 0 30 33
0 0 1178 948

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
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Kontrola nad Spoloénostou

Spolodnost je dcérskou spolotnostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Konednou materskou spoloénostou
Spolognosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skuto&nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje (étovna zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na
verné zobrazenie skutoénosti, ktoré st predmetom Uétovnictva.

Deri zostavenia
ucdtovnej zavierky:

18.5.2011

Statutarny organ
ctovnej jednotky:
s

7
Viktor Koufil

’

Renata Mrazova

Za zostavenie Gétovnej
zavierky zodpoveda:

/

ﬂ/‘&%@/@w

Renata Mrazova

Za vedenie G&tovnictva
zodpoveda:

o

Andrea Bezstarosti
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