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tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
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Suvaha
k 31. decembru 2012
vtis. EUR
Majetok Cislo 2012 2011
poznamky
Dlhodoby majetok 8 635 8 655
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 0
Nehmotny majetok 3.2. 1152 1781
Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmlav 3.3. 2323 3520
Cenné papiere na predaj 3.5. 4 241 3 354
Odlozené darnové pohladavky 3.17. 919 0
Kratkodoby majetok 2938 2635
Pohladavky 3.6. 228 153
Ostatny majetok 3.7. 5 3
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 3.8. 2705 2 479
Majetok spolu 11 573 11 290
Zavazky a vlastné imanie
Kratkodobé zavazky 507 629
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.0. 507 629
Vlastné imanie 3.10. 11 066 10 661
Zakladné imanie 10 023 39 149
Emisné azio 0 3 591
Rezervny fond 996 996
Ocerovacie rozdiely 116 (2)
Neuhradena strata z minulych rokov (356) (31 083)
Zisk/(strata) bezného uétovného obdobia 287 (1.990)
Zavazky a vlastné imanie spolu 11 573 11 290
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Vykaz komplexnych ziskov a strat

Za rok konciaci sa 31. decembra 2012

vtis. EUR
Cislo
. 2012 2011
poznamky

Vynosy z odplat a provizii 3.11. 3648 2607
Naklady na odplaty a provizie 3.12. (1707) (1791)
Personalne naklady 3.13. (570) (596)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. 0 (1)
Odpisy nehmotného majetku 3.2 (629) (628)
Ostatné prevadzkové naklady 3.14. (1 444) (1 646)
Finan¢né vynosy 3.15. 78 77
Finanéné naklady 3.16. (8) (12)
Strata za uctovné obdobie pred zdanenim (632) (1 990)
Dan z prijmov - odlozena 3.17. 919 0
Zisk/(Strata) za uétovné obdobie po zdaneni 287 (1 990)
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
Cista zmena realnej hodnoty realizovatelnych cennych papierov 118
Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospodarenia 118
Celkovy suhrnny vysledok hospodarenia 405 (1981)
Zisk / (strata) na akciu (v EUR) 24.37 (168,86)
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Vykaz zmien vo vlasthom imani

Za rok konciaci sa 31. decembra 2012
v tis. EUR

Zakladné Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2012 39149 996 3 591 (2) (33 073) 10 661
Znizenie zakladného imania (29 126) (3 591) 32717 0
Vysledok bezného obdobia 287 287
Cenné papiere na predaj 118 118
K 31. decembru 2012 10 023 996 0 116 (69) 11 066
Za rok kongéiaci sa 31. decembra 2011
vtis. EUR
Zakladné Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2011 39149 996 3591 (11) (31 083) 12 642
Vysledok bezného obdobia (1 990) (1 990)
Cenné papiere na predaj 9 9
K 31. decembru 2011 39 149 996 3 591 (2) (33 073) 10 661
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci sa 31. decembra

vtis. EUR

2012 2011
Pernnazné toky z prevadzkovej éinnosti
Vysledok hospodarenia beZzného obdobia pred zdanenim (632) (1990)
Upravy tykajtice sa:
Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 629 629
Odpisy ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv 1197 1193
Urokové vynosy (76) (76)
Pokles / (narast) pohladavok (75) (19)
Pokles / (narast) v ostatnom majetku (2) 1
Narast / (pokles) zavazkov (122) (381)
Prijaté uroky 59 69
Vratena dan 0 2
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti 978 (572)
Pernazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup cennych papierov (3 465) -
Predaj cennych papierov 2713 -
Cisté peiiazné toky z investiénej éinnosti (752) -
Penazné toky z finanénej €innosti
Cisté peiiazné toky z finanénej éinnosti - -
Prirastok / (Ubytok) peniaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 226 (572)
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 2479 3051
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2705 2479
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Poznamky k ucétovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2012

1. VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti

Nazov a sidlo uctovnej jednotky v ase zostavenia uctovnej zavierky:

ING doéchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost™ alebo ,ING*)

Identifikacné &islo (ICO): . 35902981
Darové identifikacné &islo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spolognost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
Cislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolocnost bola zapisana do obchodného registra dha 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka Cislo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doéchodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podla zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsSich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v su€asnosti spravuje:
= Dlhopisovy déchodkovy fond: do 31.3.2012 konzervativny dochodkovy fond - Tradicia - k.d.f.
=  ZmieSany dochodkovy fond: do 31.3.2012 vyvazeny déchodkovy fond - Harménia - v.d.f.
= Akciovy dochodkovy fond: do 31.3.2012 rastovy dochodkovy fond - Dynamika - r.d.f.
= Indexovy dochodkovy fond od 1.4.2012

Depozitarom Spolo¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Ugtovna zavierka za rok 2011 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo&nosti dia 28.06.2012.
Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:
Predseda predstavenstva: Renata Mrazova

Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Clen predstavenstva: Du$an Quis

Clen predstavenstva: Juraj Dlhopol¢ek od 20.1.2012
Clen predstavenstva: Rébert Bohynik do 30.9.2012
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Dozorna rada Spoloc¢nosti:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok
Clen dozornej rady: Marek Mikuska
Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionari spolo¢nosti: }
Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo€nost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavska cesta 50/B,
821 02 Bratislava, ktora vlastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spoloc¢nost je zahrfiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu
Uctovnu zavierku za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat’ konsolidovanu u¢tovnu zavierku konsolidujucej spolo€nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidacného celku (,Ultimate shareholder) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena ako UuUStovna zavierka (angl. ,financial statements) v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,IFRS*). U&tovna
zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dna 25.3.2013 ako riadna uctovna
zavierka.

Spolocnost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy
(IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom
Eurépskou uniou (EU), ktoré su ucinné v beznom uctovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej Cinnosti.

Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli iéinnost’ poc¢as bezného roka:

Pre bezné Uctovné obdobie su platné nasledujice dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC,
a ktoré prijala EU:

e |FRS 7 Financné nastroje: zverejnovanie (aktualizacia)
IAS 12 Dan z prijmu (aktualizacia) — Odlozena dan: Navratnost podkladovych aktiv

e IFRS 1 Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (aktualizacia): Vysoka
hyperinflacia a zruSenie pevnych datumov pre uctovné jednotky uplatriujuce IFRS po prvykrat

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo kvyznamnym zmenam v uctovnych a vykazovacich
postupoch Spolo¢nosti.

étandardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli u€innost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli G&innost,
resp. ich EU este neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané $tandardy a interpretéacie,
pri ktorych spolo€nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu
situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost’ planuje tieto Standardy prijat, ked nadobudnua ucinnost.

e |FRS 9 Financné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladriuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39 a tyka
sa klasifikacie a ocefiovania finanéného majetku a finanénych zavazkov v silade s definiciou v IAS 39. Na
zaklade rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti Standardu odlozil na ro€né uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskoér, pricom skorSie prijatie Standardu sa povoluje. V dalSich
etapach bude IASB riedit uctovanie o zabezpeleni a znizenie hodnoty finanéného majetku. Rada odklada
povinny datum ucinnosti pre nedavne zmeny v predpokladanom nacasovani ukoncenia zostavajucich etap
projektu tykajuceho sa financnych nastrojov. Chce dalej uctovnym jednotkdm umoznit, aby zaviedli vSetky
etapy suCasne. Prijatie prvej etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikaciu a ocefiovanie finanéného majetku spolo¢nosti
a klasifikaciu a ocenovanie jej finanénych zavazkov. V spolo€nosti prave prebieha proces posudenia prvej etapy
a vyhodnocuje sa vplyv ostatnych etap, ktoré su doteraz zname. Spolo¢nost ma v plane Standard prijat v celom
rozsahu hned po jeho vydani a schvaleni.

e |FRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka

Standard IFRS 10 nahradza &asti §tandardu IAS 27 Konsolidované a individualne uétovné zavierky, ktoré sa
zaoberaju uctovanim konsolidovanej ucCtovnej zavierky. Uvadza sa vriom aj problematika nastolena
v interpretacii SIC-12 Konsolidacia — U&tovné jednotky na $pecialne ugely.

Standard IFRS 10 zavadza jediny model kontroly, platny pre vSetky G&tovné jednotky vratane U&tovnych
jednotiek na Specialne ucely. V zmysle zmien, ktoré Standard IFRS 10 zavadza, vedenie spolocnosti bude
musiet vo vyznamnej miere posudit a urcit, ktoré uctovné jednotky su ovladané, apreto musia byt
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konsolidované materskou spolo€nostou v porovnani s poziadavkami, ktoré stanovoval Standard IAS 27.
Spolo¢nost' v stcasnosti analyzuje, aky vplyv bude mat' aplikacia tohto nového Standardu na jej finan¢nu
situaciu.Standard nadobuda Uc¢innost pre roéné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskoér.

o IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

Standard IFRS 12 obsahuje v8etky zverejnenia, ktoré sa predtym nachadzali v $tandarde IAS 27 a tykali sa
konsolidovanej uctovnej zavierky, ako aj vSetky zverejnenia, ktoré boli predtym zahrnuté v Standardoch IAS 31
a lAS 28. Tieto zverejnenia sa tykaju podielov uctovnej jednotky v dcérskych spolo€nostiach, pridruzenych
spolo€nostiach, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych Struktirovanych spolo€nostiach. Tento
$tandard vyzaduje aj mnoho novych zverejneni. Uginnost nadobuida pre roéné ustovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2014 alebo neskoér.

e |FRS 13 Ocenovanie readlnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre véetky ocefiovania realnou hodnotou podlia IFRS.
Nedochadza v fiom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocefiovat’ realnou hodnotou, ale skér predpisuje, ako
podla IFRS ocenovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozZné redlnu hodnotu pouzit.
Spolocnost’ v su€asnosti posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento Standard na jej financnu situaciu
a hospodarske vysledky. Tento Standard nadobuda ucinnost pre roéné uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2013 alebo neskér.

Prijatie nasledujucich Standardov a interpretacii nebude viest k ziadnym zmenam v U¢tovnych politikach,
finan¢nej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

e |AS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

IAS 19 Zamestnaneckeé pozitky (aktualizacia)

IAS 27 Individualna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 32 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia IAS 32

IFRS 1 Statne pdzicky — Aktualizacia IFRS 1

IFRS 7 Zverejnenia — Zapocitavanie finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia IFRS 7
IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

IFRIC 20 Naklady suvisiace s odstranenim nadloznych hornin v produkénej faze povrchovej bane
Roéné vylepSenia - maj 2012

Spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich datumom ucinnosti.

Spolocnost’ predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej
aplikacie vyznamny vplyv na jej uc¢tovnu zavierku.

ESte stale nebola objasnend regulacia uctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov,
kedZe principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo¢nosti by prijatie u&tovania
o zabezpeceni portfélia financného majetku a zavazkov podfa IAS 39 ,Financné nastroje: Vykazovanie
a ocenovanie“ nemalo mat vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.
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2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené
inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su vykazané
v realnej hodnote.

Zostavenie ucCtovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zdklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktuélne vysledky sa m6zu odliSovat’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto uprave dos$lo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolognosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uétovna
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy v buddcom roku, su blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch ajeho mozny

dopad na obchodné aktivity spolo¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokraCovat

vo svojej ¢innosti (tzv. going concern) najma;

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovSetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi; a

o vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyvriujucich dopad uvedenych rizik.

Vlada Slovenskej republiky schvalila 14. septembra 2011 novelu zakona o starobnom déchodkovom sporeni,
ktora je v zasadnych bodoch ucinna od 1. aprila 2012. K najpodstatnejSim zmenam patri zniZenie povinnej
minimalnej doby sporenia z 15 na 10 rokov a zmeny v odplatach. Naklady fondov, nesulvisiace priamo so
spravou fondu, su uhradzané priamo z majetku fondu. Bol vytvoreny novy, indexovy fond, ktory kopiruje jeden
alebo viac akciovych indexov a dosSlo k zmene nazvov fondov - konzervativny je po novom dlhopisovy,
vyvazeny je po novom zmieSany a rastovy je po novom akciovy. V akciovom a zmieSanom fonde su odstranené
garancie, v dlhopisovom fonde ostali garancie zachované. Sporitelia maji moznost sporit naraz v dvoch
fondoch, pri¢om jeden z nich musi byt dlhopisovy a bude dochadzat k postupnému presunu nasporenej sumy
do dlhopisového fondu od 50 rokov veku sporitela. Spolo€nost’ bola povinna informovat sporitefov o tychto
legislativnych zmenach do 15. januara 2012

Od 1.aprila 2012 Spolo¢nost postupne implementuje nové investicné stratégie v Akciovom, ZmieSanom
a Dlhopisovom dbéchodkovom fonde a zaroven postupuje podla su€asne platnych Statatov, nakolko novela
zdkona o starobnom dochodkovom sporeni dava dochodkovym spravcovskym spoloénostiam moznost
postupného zosuladenia znenia Statutov a majetku déchodkového fondu s novou investi¢énou stratégiou.

10. augusta 2012 schvadlila vlada Slovenskej republiky dalSiu novelu zakona o starobnom dochodkovom
sporeni, ktora je CiastoCne uc€inna od 1. septembra 2012. Bola zmenena sadzba prispevkov na starobné
déchodkové sporenie z9% na 4% zvymeriavacieho zakladu a dosSlo k otvoreniu Il. piliera v obdobi od
1. septembra 2012 do 31. januara 2013. VacéSina zmien nadobudne ucinnost 1. januara 2013. Jedna sa
napriklad o zavedenie tzv. dobrovolnych prispevkov, zmenu v rezime uzatvarania zmluvy a zmenu v Strukture
dochodkovych fondov.

NizSie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vSetky ucétovné
obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.
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2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost’ vykonava svoje
aktivity. Funkénou menou Spolocnosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referenénym vymennym kurzom
ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku driu
uskuto€nenia uctovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
prepocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto diu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa uctuju cez
vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku drfiu uskutonenia u&tovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou, su prepocCitavané kurzom plathym ku diu uréenia
realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31. decembru 2012
e (CZK-25,151

2.4. \Vynosy

2.41. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolocnosti tvoria najma:

e Odplata za vedenie dochodkového uctu: Do 31. marca 2012 si  Spolo¢nost inkasovala vo vSetkych
spravovanych déchodkovych fondoch odplatu vo vyske 1% z prispevkov pripisanych sporitefom na ich
dochodkové ucty. Po novele zakona o starobnom déchodkovom sporeni, s u€innostou od 1. aprila
2012, je vySka odplaty 1% zo sumy prispevkov pripisanych na ucet nepriradenych platieb pred
pripisanim dochodkovych jednotiek na osobny dbéchodkovy ucet sporitefa. Odplata za spravu:
Do 31. marca 2012 bola odplata za spravu Akciového, ZmieSaného a Dlhopisového déchodkového
fondu vo vyske 0,025% mesacne z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Od 1. aprila 2012 je vySka odplaty 0.3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde, okrem indexového fondu, kde je vo vyske 0,2 %. Spolo¢nost denne urcuje
pomernu Cast odplaty za spravu dbchodkového fondu a zniZuje otuto sumu hodnotu majetku
v déchodkovom fonde.

e Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku v Akciovom, ZmieSanom
a Dlhopisovom déchodkovom fonde za jeden mesiac spravy déchodkového fondu bola do 31. marca
2012 5,6% zjednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované obdobie.
Sledovanym obdobim sa na tieto Ucely rozumie poslednych Sest po sebe nasledujucich kalendarnych
mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynat 1. jula 2009. Od 1. aprila 2012 sa odplata
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za zhodnotenie majetku vo vSetkych spravovanych déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny deri
podla vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni. Od 1. Aprila 2012
zaroven zacalo plynat nové sledované obdobie. Podrobny postup pre vypolet vySky odplaty
a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné
vykonavacie pravne predpisy.

2.4.2. Finanéné vynosy

Spolocnost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych urokov a kurzové zisky.

2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo¢nost’ vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto
naklady Spolo€nost €asovo rozliSuje po€as obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na
odplaty a provizie“. Odpis C€asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv z dévodu zruSenia zmliv sa
vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na odplaty a provizie” v obdobi, v ktorom k zruseniu doslo.

2.5.2. Finan¢né naklady a naklady na zmenu finanénych zavazkov

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu €innost poskytnuti Spolo¢nosti v beZznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycéerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uuétovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych
institdcii a su uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti
uhradzat prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom
obdobi a v predchadzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su pozitky pri prilezitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace)
a dodato¢nych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metdédou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, priCom je diskontovany na jeho sucasnu
hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na vypocet suasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky
Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia beZzného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZene;j
danovej povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan predstavuje oCakavany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dafiovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan
taktiez obsahuje kazdu upravu danovych zavazkov minulych uétovnych obdobi.

Pre vykazanie odloZzenej dane sa pouzije suvahova metdda, ktora vychadza z do€asnych rozdielov medzi
uc¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov, aich danovou zakladfiou. Nasledovné dolasné rozdiely sa
nezohladruju: goodwill, ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zaucétovanie majetku a zavazkov, ktoré
neovplyviiuje Uctovny ani danovy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi
v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej budicnosti obratia. Odlozené
dane su tvorené na zaklade predpokladaného spbsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty
majetku a zavazkov, s pouzitim dafiovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp.
k tomuto dniu schvalenej vSetkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej dafovej pohfadavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze sa v buducnosti
dosiahnu dostato€né darnové zéklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené danoveé pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nost'ou
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizSie) a znizenie

hodnoty.

V pripadoch, ked €asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouZivania, uc¢tuje sa o nich ako
0 samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, zZe Spolo¢nosti budu plynat
ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo meratelné.
VSetky ostatné naklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynalozenia.
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2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne poc€as predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania su nasledovné:

Predpokladana doba Metdda odpisovania |Roc¢na sadzba odpisov v
pouZivania %
Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Inventar 4 — 6 rokov Linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linearna 33,3
Stroje a pristroje 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizSie) a znizenie hodnoty (vid
bod 2.13.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZzivania je prehodnocovanéa ku dru zostavenia uc¢tovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pocitatovému softvéru su aktivované na zaklade nakladov vynaloZenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.

29.2. VOBA (z ang. ,,Value of Business Acquired®) - hodnota portfélia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired®) je nehmotny majetok s urditou (angl. finite) UZitkovou dobou. UZitkova doba sa uréi ako
priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfolia obstaranych zmlav, pri zohfadneni predpokladov
o ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku dfiu obstarania oceriovana realnou hodnotou, pomocou
ocenovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linearne poCas zostatkovej uzitkovej doby. Odhadovana
doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
z hladiska zniZenia hodnoty ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka (vid bod 2.13.).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujuceho po
uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a sadzby
odpisov su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba Metdéda odpisovania |Rocna sadzba odpisov v
pouzivania %
Softvér 4 roky linearna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11
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2.10. Casové rozli$enie nakladov na obstaranie zmlav

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vySke, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuju k zmluvam o sprave starobného
déchodkového sporenia. Spolo¢nost’ UcCtuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet nakladov buducich obdobi
a Casovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximalne vSak
po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, ato ku driu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na
Ustovna zavierka. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv podliehaji testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test (vid bod 2.13).

2.11. Finanény majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouzije datum dohodnutia obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zavazok obstarany aod ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych nastrojov
klasifikovanych ako vykazany v realnej hodnote cez Vykaz ziskov a strat, su pri prvotnom vykazani ocefiované
v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.

2.11.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Finanéné aktiva

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:
e  vyprSia prava ziskat’ penazné toky z prisluSného majetku, alebo
e  Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu vysku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements®)
alebo
e  SpoloCnost previedla takmer vSetky rizika avynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizikd avynosy vyplyvajuce zprislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v8ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,
pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa otomto majetku uctuje v prislusnom rozsahu
pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokradujica angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany
majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vySkou protihodnoty,
ktorej platba by sa mohla od Spolo€nosti vyzadovat. Ak spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého
finanéného aktiva, pri uctovani ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného
aritmetického priemeru.
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(ii) Financné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavazkom splnena, resp. zruSena alebo vyprsala.
V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pdvodny
zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat.

2.11.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahffiaju
finanény majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky nasledne
ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej drokovej miery po zohladneni opravnej polozky na
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a
poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnu sucast efektivnej urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke
.Finan¢né vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju
v poloZke vykazu ziskov a strat ,Finan¢né naklady “.

Efektivna arokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy
pocas oCakavanej zZivotnosti finanéného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratSej doby tak, aby
sa rovnali Cistej uctovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zavazku.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako
patriaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre urcity financny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urci
Spolo¢nost pomocou ocenovacich metdd. Ocefiovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavno
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné nastroje, ktoré su
v podstate rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota cenného
papiera nie je spolahlivo urcitelna, tak je ocefiovany obstaravacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykazani sa finanény majetok k dispozicii na predaj ocenuje v realnej hodnote. Realna hodnota je
cena, za ktori by sa finan€ny nastroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodndt medzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu.
Nerealizované zisky a straty sa uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely“. Ked sa
prislusné finanéné aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnhom imani sa
vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozkach , Finanéné naklady“. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden
kus rovnakého finanéného aktiva, pri u¢tovani ubytku daného aktiva sa predpoklada, ze sa predavaju na baze
vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj
sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finanéné
vynosy“. Straty vyplyvajuce zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Finan¢né naklady“, pricom sa zaroven oductuju z vlastného imania polozka ,Ocefovacie rozdiely“.

2.11.6. Financné zavazky

Financné zavazky sa po prvotnom zauc¢tovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
urokovej miery. Amortizcia je zahrnuta v polozke ,Finanéné naklady“ vo vykaze ziskov a strat.
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2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre uc&ely vykazu o penaznych tokoch, penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost, vklady
splatné na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v dosledku jednej
alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finanéného majetku (vzniknuta stratova udalost),
pricom takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané buduce pefiazné toky
finanéného majetku. Vplyv na penazné toky sa musi dat’ spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladavky

Pre pohladavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, &i existuje
objektivny dbkaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykona
kolektivne posudenie pre individualne nevyznamné polozky finanéného majetku.

Ak existuje objektivny dbkaz o vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, vySka straty sa ocefiuje ako rozdiel medzi
Gétovnou hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou o&akavanych buducich pefiaznych tokov. Ugtovna hodnota
majetku sa znizuje pomocou uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Ak sa pocas dalSieho roka vySka odhadovanej straty zo znizenia hodnoty zvySi alebo zniZi v désledku udalosti,
ktora nastane po vykazani prisluSného znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zvysi
alebo znizi v prospech, resp. na tarchu uc¢tu opravnych poloziek.

Sucasna hodnota o¢akavanych buducich pefiaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou Urokovou mierou
finanéného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, Ci
existuje objektivny dékaz o zniZzeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri
vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty investicie pod Uroven obstaravacej ceny tejto investicie.
Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné“ alebo ,dlhSie trvajuce®, si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani
spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych ugéasti aich trvanie
amieru do akej je realna hodnota majetkovej uCasti nizSia nez jej obstaravacia cena. Za vyznamny je
povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajlci je povazovany pokles po dobu dihSiu ako 12 po sebe
iducich mesiacov. V pripade existencie dokazu o zniZzeni hodnoty sa kumulativna strata — vyc&islena ako rozdiel
medzi obstaravacou cenou a suc¢asnou realnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty
pri tejto investicii, predtym vykézanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania a vykaze sa vo
vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym Gcastinam sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat;
narast ich realnej hodnoty po predchadzajicom znizeni hodnoty sa vykaze priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na
zaklade tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku
realna hodnota dlhového nastroja zvySi a toto zvySenie mozno objektivne prisudit’ udalosti, ktora nastala po
vykazani zniZzenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti
cez vykaz ziskov a strat.
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2.13.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka,
prehodnocuju, €i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost existuje, je
odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzena na realizovatefnu hodnotu, ak je tato nizSia
ako zostatkova hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota majetku je Cista predajna cena alebo Uzitkova hodnota (angl. value in use), podla toho,
ktora je vySSia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa suasna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov
vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza suc¢asnu situaciu na trhu a Specifické rizika,
ktoré sa viazu k tomuto majetku.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmlav o sprave
starobného dbéchodkového sporenia (VOBA) alebo ¢asovo rozliSené naklady na obstarenie zmluv su
posudzované pomocou ocefiovacieho modelu, a to ku kazdému dniu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.
Ak je realizovatelna hodnota nizSia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota nehmotného
majetku znizena a takéto znizenie je vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie je uskuto¢nené ku dnu,
ku ktorému sa ucétovna zavierka zostavuje. Ocerfovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni
a poziadavke na kapitalovu primeranost) vyplyvajucich z obstaraného portfolia zmlav.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo€nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat ubytok ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa ur€ia diskontovanim buducich pefiaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odraza sucasnu situaciu na trhu, asovu hodnotu penazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su
relevantné).

2.15. Uétovné odhady a Gsudky

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, relaénych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych
faktorov, mézu zapri€init zmenu odhadov, ¢o nasledne mdéze mat vyznamny vplyv na budlcu vykazanu
finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hlavné ucétovné usudky pri pouzivani tUétovnych zasad a metod Spolocénosti

Hlavné uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmluv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani
finan¢né riziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuji samostatné ucétovné zavierky.
Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmliv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Finan€né nastroje v realnej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vSetky
relevantné faktory. V pripade, ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemozno odvodit z aktivneho trhu,
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odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informacie na trhu nie su dostupné,
pouziva sa na urCenie realnej hodnoty odborny odhad. Do uvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych
udajoch likvidita, volatilita obchodov s dlh§ou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne
stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skuma svoje dihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému
dnfiu zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie su znehodnotené. Spolo¢nost zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych uUcasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsSie
trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné® alebo ,dlhSie trvajice®,
si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby
v cenach majetkovych ucasti aich trvanie a mieru do akej je realna hodnota majetkovej ucasti nizSia nez jej
obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajlice z odhadov

Poznamka: Kapitola 3.4. obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefovacich
modelov na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv.

2.16. Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajuce pre spoloCnost zo spravy zmluv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmliv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohladnenu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje SpoloCnost strate
vyplyvajucej z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivej§i ako sa predpokladalo v ¢&ase ocenovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Urovnou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost' je vystavena finanénému riziku. Finan¢né riziko je riziko zmensSujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni je Spolo¢nost povinnad sledovat na pat ro€nom horizonte zhodnotenie majetku v DIhopisovom
doéchodkovom fonde spravovanom Spolo¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v Dlhopisovom
doéchodkovom fonde je SpoloCnost povinna previest zvlastného majetku do majetku spravovaného
Dlhopisového déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedos$lo k poklesu hodnoty déchodkovej
jednotky. Uvedena skutocnost predstavuje sucast finanéného rizika Spolo¢nosti. V ostatnych prispevkovych
fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (ZmieSany dochodkovy fond, Akciovy dochodkovy fond a Indexovy
dochodkovy fond) finanéné riziko nesie sporitel, Spolo€nost’ negarantuje minimalne zhodnotenie.

Financné rizika Spolo¢nost riadi diverzifikaciou majetku v fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady
zmien na finan¢nych trhoch mali €o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.
Finan&né prostriedky uréené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych
aktiv su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako periaznych prostriedkov na beznom
ucte a terminovanych uctoch. Financné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému
riziku, najma riziku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (GUverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha
prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.
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Kapitalova primeranost’

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktdra kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2012 v zmysle zakona:

Vtis. EUR

31.12.2012 31.12.2011
Vlastné zdroje spoloénosti
Zakladné vlastné zdroje 9798 8 883
Dodatkoveé vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 9798 8 883
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spoloénosti 6943 5831
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 600 581 505 505
Hodnota vS§eobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 4 653 4316
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti [§ 6 0ds.3] 506 629
Hodnota pohladavok voci dochodkovym fondom [§ 6 ods.4] 218 142

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za

predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavézkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych

dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost’ spravuije, nie je

niz$i ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skutoéné rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmlav budu
vySSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych
nakladov s planovanymi a zaroveri pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast majetku i zavazkov Spolo¢nosti je
vEUR. K 31. decembru 2012 eviduje Spoloénost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske
1400 tis. CZK (k 31.12.2011: 215 tis. CZK).
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Analyza menovej citlivosti

Spolo¢nost nema primarnu investiciu v cudzej mene. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci inym menam méze
mat’ sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests under management) v spravovanych fondoch, ¢o by vSak
sposobilo zanedbatelné zniZzenie (zvySenie) vlastného imania a zvySenie (zniZenie) Uctovneho zisku. V tejto
analyze sa predpoklada, ze vSetky premenné, najma urokové sadzby, zostavaju konstantné

Trhové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko
zmeny urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty
majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych zdrojov
v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov periaznych tokov vyplyvajucich z majetku
a zavazkov Spoloc¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku. Finan¢né riziko je riziko zmensSujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dbéchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia
nakladov a predikcie scenarov na mozny vyvoj majetku v sprave.

K 31.12.2012 jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb by mierne ovplyvnil cenu dihopisov
vo vlastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych drokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol 0 90,2 tis. EUR. K 31.12.2011 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb
spbsobil narast/pokles zisku o 14,4 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera uverového rizika z finanéného majetku pre Uverové finanéné instrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2012 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 2705 0 2705
Cenné papiere na predaj 0 0 4241 0 0 4241
Fin. majetok a penazné prostriedky 0 0 4241 2705 0 6946
celkom
Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2011 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a periazné prostriedky:
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 2479 0 2479
Cenné papiere na predaj 0 0 3354 0 0 3354
Fin. majetok nazné triedk

in. majetok a penazné prostriedky 0 0 3354 2479 0 5833

celkom
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Spolo¢nost' je vystavena primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok SpoloCnosti je investovany len
vramci investiéného ratingového pasma. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych
Slovenskou republikou. Rating BBB zodpoveda ratingu depozitara, ktori Spolo¢nosti vedie bezny ucet
a terminované ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z
uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej Skale Standard &
Poor’s.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota vSetkych cennych papierov k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 v portféliu na preda;j
bola ur€ena na zaklade teoretickych cien, teda Urovniou 2 v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Realna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov k 31.12.2012 (i k 31.12.2011) sa
priblizne zhoduje s ich u¢tovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. EUR

Zariadenia Hardware Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2011 10 7 81
Vyradenie (2) 0 (2)
Stav k 31. decembru 2011 8 71 79
Vyradenie 0 (39) (39)
Stav k 31. decembru 2012 8 32 40
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2011 (10) (70) (80)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (1) (1)
Vyradenie 2 0 2
Stav k 31. decembru 2011 (8) (71) (79)
Vyradenie
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 39 39
Stav k 31. decembru 2012 (8) (32) (40)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2011 0 0 0
K 31. decembru 2012 0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

Vtis. EUR

VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januéaru 2011 8 543 396 8 939
Stav k 31. decembru 2011 8 543 396 8939
Stav k 31. decembru 2012 8 543 396 8 939
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2011 (6 134) (396) (6 530)
Odpisy bezného uctovného obdobia (628) 0 (628)
Stav k 31. decembru 2011 (6 762) (396) (7 158)
Odpisy bezného uctovného obdobia (629) 0 (629)
Stav k 31. decembru 2012 (7 391) (396) (7 787)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2011 1781 0 1781
K 31. decembru 2012 1152 0 1152

Obstarané zmluvy o sprave starobného doéchodkového sporenia (VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnat
za Uplatu spravu investicii zo zmlav ziskanych poc¢as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda“) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka bola 1 152 tis. EUR (2011: 1 781 tis. EUR).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfolia aktivnych zmliv VOBA sa ur€ila metddou diskontovanych
penaznych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmliv a suvisiacich nakladov. Tato hodnota VOBA
sa stanovuje ako su€asna hodnota oCakavanych buducich ziskov pred zdanenim a nakladov na solventnost,
Pri stanoveni sa beru do uvahy vSetky zmluvy, ktoré su platné ku diiu ocenenia, a dalej sa projektuju penazné
toky. Predpoklady pouzité na projektovanie pefiaznych tokov su blizSie vysvetlené v Casti 3.4.

Uégtovna hodnota VOBA ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, je 1 152 tis. EUR.
Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2012 nedo$lo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZzeniu hodnoty
zostatkovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana poCas oCakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych
zmlav 9 rokov. Oc¢akavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmliv bez zohladnenia
oCakavanych faktorov rizikovosti su zobrazené v nasledujucej tabulke. V tabulke je uvedena nediskontovana
priemerna zostatkova doba trvania zmluv, ktora bola ku koncu roka 2012 18 rokov.

2012 2011 2010
Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmltv 38 18 37 18 38 18

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2012 je 1 rok a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Odpisy nehmotného majetku®.
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3.3. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom ddchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto

naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro€ne.

Pohyby ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Vtis. EUR

Rok 2012

Starobné dochodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom

Vtis. EUR

Rok 2011

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné dochodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom

Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady ucétované z dévodu
bezného cezvykaz Stratyzo zruSenia
Stav k uétovného ziskov a znizenia zmlav ~ Stavk31.
1. januaru obdobia strat hodnoty klientov  decembru
2801 0 (921) 0 (23) 1857
661 0 (229) 0 (5) 427
58 0 (19) 0 0 39
3520 0 (1169) 0 (28) 2323
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady ucétované z dovodu
bezného cezvykaz Straty zo zrusSenia
Stav k uétovného ziskov a znizenia zmlav  Stav k31.
1. januaru obdobia strat hodnoty klientov decembru
3741 0 (927) 0 (13) 2 801
894 0 (230) 0 3) 661
78 0 (19) 0 (1) 58
4713 0 (1176) 0 (17) 3520
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3.4. Spodsob urcéenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a €asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani zniZzenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o sprave starobného

déchodkového sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zaklade skusenosti spolo¢nosti a situacie na trhu.

Predpoklady sa vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické udaje sa zbieraju priebezne poc€as roka, ale iba
v pripade velmi vysokych a neoakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju CastejSie ako jeden krat ro¢ne.

Napriek tomu, ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v Case ich urlenia, je pravdepodobné, ze
v buducnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skuto€nom vyvoji portfélia aktivnych
zmlav alebo inych ekonomickych predpokladov.

V priebehu roku 2009 doslo k zmene zakona, o malo dopad na spdsob pristupu k vypoctu VOBA. Tento bol
zmeneny z deterministického na stochasticky. Dévodom pre zmenu bolo zavedenie nového poplatku za
vykonnost déchodkovych fondov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyvriuju vysledok testu, su nasledovné:

Umrtnost’

Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladfujuce zlepSovanie umrtnosti populacie tzv. generacné
umrtnostné tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolo€nosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju umrtnost
populacie do roku 2050.

Stornovanost’

Spolo¢nost kazdoro¢ne vykonava analyzu stornovanosti zmluv vo vlastnom portféliu. Na zaklade
predchadzajucich skusenosti aso vzatim do uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny
predpoklad stornovanosti na kratkodobej urovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dlhodobom horizonte
zostal predpoklad o stornovanosti nezmeneny na urovni 1,5% strednodobo respektive 2% dlhodobo.

VysSka odplaty za vedenie osobného déchodkového uétu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v €ase vykonania testu.
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3.5. Cenné papiere na predaj

Struktdra cennych papierov na predaj k 30. decembru 2012 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocetks Splatnost Nakupna AUV Amortizacia Precenenie Celkom
cena

Eurobond 50149619099 330 12.6.2014 665 26 (74) 18 635

EB ZSR

Statny

dlhopis SK4120007071 2000 000 24.2.2016 2086 60 (14) 87 2219

SLOVGB3

Statny

dlhopis SK4120007840 1400000  7.4.2014 1365 0 11 11 1387

SLOVGBO

Celkom 4116 86 (77) 116 4241

Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2011 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocetks Splatnost Nakupna AUV Amortizacia Precenenie Celkom

cena

Eurobond 50149619099 330 12.6.2014 665 26 (45) 3 649

EB ZSR

Statny

dlhopis SK4120006990 2713230 27.1.2012 2640 0 70 (5) 2705

SLOVGBO

Celkom 3305 26 25 (2) 3354

3.6. Pohladavky

Vtis. EUR

2012 2011

Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 217 142
Poskytnuté prevadzkové preddavky 11 11
Pohladavky celkom 228 153

3.7. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady buducich obdobi vo vyske 5 tis. EUR (2011: 3 tis. EUR).
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3.8. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Vtis. EUR
2012 2011
Pokladni¢né hodnoty 3 2
Bezné ucty 2702 1477
Kratkodobé terminované vklady 0 1000
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 2705 2 479
3.9. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vtis. EUR
2012 2011
Dodavatelia 75 34
Dodavatelia tuzemsko 19 26
Dodavatelia zahranicie 56 8
Ostatné zavazky z obchodného styku 79 68
Ostatné zavazky 0 2
Zavazky voci zamestnancom 30 31
Zavazky voci socialnej a zdravotnym poistovniam 14 15
Zavazky vodi Statnemu rozpoctu - daf zo mzdy 6 6
Dani z pridanej hodnoty 29 14
Ostatné zavazky 353 527
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 507 629

Zostatkova doba splatnosti v8etkych zavazkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, kratSia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku diu, ku ktorému sa 0c&tovna zavierka zostavuje, su
46 tis. EUR (k 31.12.2011: 11 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 182 tis. EUR (k 31.12.2011:
316 tis. EUR) a nevycCerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 69 tis. EUR (k 31.12.2011: 110 tis.
EUR).

Spolo¢nost’ neeviduje ku dhu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, ziadne zavazky z repo obchodov ani
ziadne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym uctovnym jednotkam.

Spoloénost neemitovala ku driu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

3.10. Vlastné imanie

Dna 27. septembra 2012 schvalilo mimoriadne valné zhromazdenie Spolo¢nosti znizenie zakladného imania
Spoloc¢nosti z 39 149 tis. EUR na 10 023 tis. EUR. Zaroven schvalilo pouzitie takto uvolnenych finanénych
prostriedkov vo vySke 29 126 tis. EUR a pouzitie emisného azZia vo vyske 3 591 tis. EUR na krytie kumulovane;j
straty Spoloc¢nosti v si¢asnej vySke 33 073 tis. EUR &im sa tato znizi na hodnotu 356 tis. EUR.
Uginnost zniZenia nastala okamzikom zapisu do Obchodného registra SR diia 9. oktébra 2012.
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Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku driu zostavenia Uctovnej zavierky, je
vo vySke 10 023 tis. EUR (k 31.12.2011: 39 149 tis. EUR).

Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske
850 EUR (k 31.12.2011: 3 320 EUR).

Zakladné imanie je ku driu zostavenia uctovnej zavierky v pinej vySke splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo€nosti podfa poziadaviek slovenskej legislativy vo vySke
996 tis. EUR (k 31.12.2011: 996 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné azio vo vySke 3 598 tis. EUR vzniklo pri zlu€eni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda. Emisné azio
vo vy8ke 7 tis. EUR bolo pouZité na zaokruhlenie pri premene menovitej hodnoty akcii a zakladného imania
20 slovenskej meny na eura a emisné azio vo vyske 3 591 tis. EUR bolo pouzité na krytie kumulovanej straty
Spolo¢nosti. Ku dnu zostavenia ucCtovnej zavierky je emisné azio vo vySke 0 EUR (k31.12.2011:
3 591 tis. EUR).

Ocernovacie rozdiely
Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 116 tis. EUR
(k 31.12.2011: (2) tis. EUR).

Uétovna strata za rok 2011 vo vyske 1 990 tis. EUR bola na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo diia
28. juna 2012 cela zauc¢tovana na stratu minulych obdobi.

3.11. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. EUR

2012 2011
Odplata za vedenie uctov (1%) 872 921
Odplata za spravu fondov (0,025%) 1676 1372
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6%) 1100 314
Vynosy z odplat a provizii celkom 3648 2 607
3.12. Naklady na odplaty a provizie
Vtis. EUR

2012 2011
Bankoveé poplatky a poplatky za poradensku €innost pri sprave portfélia 405 339
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 105 259
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozliS§enych nakladov na
obstaranie zmluv 1169 1176
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruSeni zmluvy 28 17
Naklady na odplaty a provizie celkom 1707 1791
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3.13. Personalne naklady

Vtis. EUR

2012 2011
Mzdy 435 444
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 120 138
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 15 14
Personalne naklady celkom 570 596

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2012 je 59 (2011: 53).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2012 je 9 (2011: 6).

Stav socialneho fondu driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, je 3 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR). Tvorba

pocas uctovného obdobia bola vo vyske 2 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR) a pouzitie vo vySke 1 tis. EUR (2011:
1 tis. EUR).

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

Vtis. EUR

2012 2011
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 874 975
Konzultacie a poradenstvo 185 247
Postovné a prepravné 64 70
Najom priestorov 63 72
Ugtovné, dafiové, pravne sluzby a audit 53 42
Sluzby VT a telekomunikaéné naklady 52 60
TlaGové sluzby a archiv 46 49
Ostatné sluzby 42 37
Marketing 23 27
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 17
Dane a poplatky 14 5
Naklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 11 56
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1444 1646

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby suvisiace s prenajmom majetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolocnosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmlav
a ostatné sluzby poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Ugtovné, dafové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie G&tovnej zavierky
vo vySke 53 tis. EUR (2011: 45 tis. EUR).
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3.15. Finanéné vynosy

Vtis. EUR
2012 2011
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 63 55
Urokové vynosy z beZnych Gétov a terminovanych vkladov 13 21
Kurzové zisky 2 1
Finan€éné vynosy celkom 78 77

3.16. Finan¢né naklady

Finan¢né naklady vo vyske 8 tis. EUR (2011: 12 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované kurzové
straty.

3.17. Dan z prijmov

Vycéislené odloZené dariové pohladavky a zavazky sa vztahuju k nasledovnym

Vtis. EUR
Rozdiel medzi uétovnou
hodnotou a dafiovou

zakladiou Odlozena dan

2012 2011 2012 2011
Ostatné rezervy (63) (66) 14 13
Cenné papiere 116 (2) (27) 0
Kumulovana darova strata (8 956) (11 397) 2 060 2165
Cista dariova pohradavka 2 047 2178

V roku 2011 sa Spolo€nost rozhodla neuctovat vyslednu vyc€islenu odlozenu darnovu pohladavku vo vyske
2178 tis. EUR z doévodu neistoty ohladom jej budiceho uplatnenia. V roku 2012 sa Spolo¢nost rozhodla
zauctovat' odloZzenu darnovu pohladavku z dafiovej ztraty vo vySke 919 tis. EUR z dévodu oCekavania jej
uplatnenia v rokoch 2015 az 2017.

S ucinnostou od 1. januara 2013 dosSlo k zmene sadzby dane z prijmov pravnickych os6b z 19% na 23%.
Z vysSie uvedeného dovodu bola pre vypocet odlozenej danovej pohladavky pouzitd sadzba vo vySke 23%.
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Odsuhlasenie efektivnej darfiovej sadzby

Vtis. EUR
2012 2011
Dan- Dan-
Zaklad naklad/ Dan Zaklad naklad/ Dan
dane (vynos) (%) dane (vynos) (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (632) (1990)
z toho teoreticka dan 19% (120) 19.00 (378) 19,00
Nezauctovana odloZzena dariova pohladavka
z dariovej straty 616 142 (22.47) 1942 369 (18,54)
Nezauctovana odlozena dafiova pohladavka
z ostatnych prechodnych rozdielov 63 14 (2.22) 66 13 (0,65)
Trvale rozdiely - nedariova naklady/(vynosy) 4 647 883 (139.72) (21) 4) 0,19
Efektivna dan 919 (145.41) 0 0

3.18. Operativny prenajom

Spoloénost ako najomca

Spolo¢nost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti ING
Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2012 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom
tychto priestorov vykazanych 34 tis. EUR (2011: 42 tis. EUR).

3.19. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoCne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisluSnych organov.

34/36



ING déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Ustovné zévierka zostavend v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tiniou za rok konéiaci 31.12.2012

4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Spriaznenymi osobami SpoloCnosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné
spolo¢nosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, finan¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2012 to boli Bohynik Rdbert, Koufil Viktor, Haldsz Lubomir, Kovacova Andrea, Mrazova Renata,
Visfiovsky Martin, DIhopolCek Juraj, Fabryova Alena a Jetensky Vladislav (2011: Bohynik Robert, Koufil Viktor,
Halasz Lubomir, Kovacova Andrea, Mrazova Renata a ViSnovsky Martin) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2012
vo vyske 88 tis. EUR (2011: 54 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dal§imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tieZ &lenovia $tatutarnych organov Spolognosti,
ktori vSak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2012: 197 EUR (2011: 205 EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2012: 124 EUR (2011: 124 EUR).
Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

V tis. EUR Pohladavky Zavazky
2012 2011 2012 2011
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 11 11 19 15
ING Management Services, s.r.o. 0 0 56 8
11 11 75 23

V tis. EUR Vynosy Naklady
2012 2011 2012 2011
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 0 169 170
ING Management Services, s.r.o. 0 0 713 848
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 402 331
ING RAS Ltd. 0 0 29 30
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 81 80
ING Bank N.V., organizac¢ni slozka 0 0 0 3
ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani€¢nej banky 0 0 0 2
0 0 1394 1464

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
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Kontrola nad Spolo¢nostou

Spolognost je dcérskou spolognostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Kone&nou materskou spolo&nostou
Spoloénosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka

Od 1. janudra 2013 nadobudne uginnost véddéSina zmien vyplyvajicich z novely zakona o starobnom
déchodkovom sporeni z 10. augusta 2012. Jednd sa napriklad o zavedenie tzv. dobrovolnych prispevkov,
zmenu v reZzime uzatvarania zmluvy a zmenu v Struktire déchodkovych fondov.

Od 1. februéra 2013 je novym depozitdrom Spolotnosti V8eobecna tverova banka, a.s., so sidlom Miynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spoloénost posudzuje tieto zmeny a nepredpokiadd, Ze by tieto zmeny mali vplyv na nepretrzité fungovanie
spoloénosti. Tieto udalosti nemaju vplyv na oceriovanie aktiv a zavazkov k 31.12.2012.

Deii zostavenia
uctovnej zavierky:

25, 3.2013

Statutdrny orgén
t’létovngj jednotky:

—

( Dusan Qui

Za zostavenie uétovnej
zévierky zodpoveda:

, /
g, o/

AlZzbeta Danovitova

Za vedenie tG&tovnictva
zodpoveda:

’%A/\ :

Andrea Bezstarosti
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