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Uvodné slovo

Véazeni partneri, klienti, kolegovia,

kazdorocne na prvych stranach vyrocnej spravy sumarizujeme vyznamné udalosti uplynulého roka a zamery
spolocnosti ING do buducnosti a ani tento raz tomu nebude inak. Rok 2010 sa od tych ostatnych zdsadnym
spésobom Iisil a predstavoval zlomovy okamih v nasej histdrii. K 1. janudru 2011 totiz doslo k administrativnemu
rozdeleniu bankovej a poistovacej casti ING. Vzhladom na strategické rozhodnutie materskej ING Group

z oktdébra 2009 sme cely minuly rok venovali pripravam na oddelenie spolo¢ného podnikania a dalsich, nielen
obchodnych, aktivit bankovej a poistovacej casti ING. Aj ked'su ING Banka a ING Poistovria, ktord zahrria ING
Zivotnu poistovriu, ING DSS a ING Tatry-Sympatia, momentaine dve oddelené spoloc¢nosti, aj nadalej maju pre
seba navzajom kltcovy obchodny vyznam a aj do buducnosti spolu budu tzko spolupracovat, napriklad v oblasti
distribucie. A aj nadalej samozrejme budeme nasim zakaznikom poskytovat kvalitni produkty a sluZby, na ktori su

zvyknuti. To, co sa teda z vnutorného pohladu javi ako velky projekt, nemusi okolity svet ani zaregistrovat.

Hoci k pravnemu aj fyzickému rozdeleniu uz doslo, pred nami je este oddelenie prevadzkovych procesov. Prioritou
Cislo jeden pre poistovaciu cast je vSak priprava vSetkych krokov veducich ku vstupu na burzu a k primarnemu

Upisu akcii, tzv. IPO. Dokoncenie rozdelenia oboch casti ING bude uzatvorené do konca roka 2013.

Stabilita a dévera v ING

Investicie smerujuce ku zniZeniu prevadzkovych nakladov a zvySovanie a efektivne riadenie procesov spolocnosti
sa odrazili v raste Cistého zisku poistovacej a retailovej casti ING SR, ktory dosiahol 10,7 mil. Eur.

Poistovacia divizia vykazala, a to i napriek narocnym trhovym podmienkam, Cisty zisk 11,1 milidna Eur, ¢o
predstavuje medzirocné zvysenie o 92 %. Pozitivne vysku Cistého zisku ovplyvnilo zniZovanie poistno-technickych
nakladov o 17,5 % a dalsou z pricin rastu citého zisku bolo to, Ze vysledok roku 2009 obsahuje mimoriadnu
polozku — negativne precenenie viastnickeho podielu v spolocnosti ING DSS vo vyske 3,8 mil. EUR.

Retailova a poistovacia cast ING SR spolocne zaznamenali 10% rast aktiv v sprave na 1,6 miliardy Eur. Z tejto
sumy ING déchodkové sporenie (doplnkové déchodkové sporenie a starobné déchodkové sporenie) v roku

2010 vykazalo aktiva v sprave vo vyske 843,6 miliona Eur, v medzirocnom porovnani to znamend nadrast o 17 %
v déchodkovych fondoch. Aj pocas komplikovanej situacie na trhu déchodkového poistenia sa podarilo udrzat
objem zmluv nad urovriou z roku 2009.

Celkovy pocet klientov za minuly rok zostal takmer nezmeneny, v sucasnej dobe tak ma ING viac ako 618, 5 tisic
zakaznikov. K dobrym vysledkom prispelo predovsetkym zameranie sa na oblast beZzného plateného poistného

a citlivé riadenie nakladov. Poistovacia Cast ING SR tak preukdzala svoju trhovu stabilitu a perspektivu pre vsetkych

Jestvujucich aj potencialnych klientov.

Silna spolocnost

A ako si viedlo ING v celosvetovom meradle? Napriek tomu, Ze ekonomicka kriza ustupuje len velmi pozvolna,
pozitivne vysledky dosiahla celd skupina ING Group. Cisty zisk ING Group $tvorndsobne vzrdstol a ku zlepseniu
doslo aj v pripade dalsich ukazovatelov. Spolocnost dalej realizovala vopred avizované zmeny, ako napriklad
prechod od casového rozlisovania nakladov na zriadovanie poistnych zmluv k uctovaniu rezerv na baze trhovej
hodnoty. Pre rok 2011 pldnuje ING Group splatit dalsie 2 mld. Eur holandskej viade, ktoré boli sucastou financnej
podpory z roku 2008. Prvu cast svojho dlhu vo vyske 5 mid. Eur ING Group splatila v decembri 2009 a pokial sa
situdcia na bankovom trhu nezhorsi, plénuje Ze ho cely doplati v roku 2012.
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Jednoduché a flexibilné riesenia

Vrdtme sa vsak spat k nam na Slovensko. Tak ako kaZdy rok sme aj viani priniesli niekolko noviniek. Pod heslom
.Naucili sme klientov sporit, teraz ich chceme naucit investovat,” sme predstavili nenaro¢ny podielovy fond
Multifond Aktiv V5. Jeho vysledky boli za minuly rok velmi dobré a ukazuju, Ze klienti si nakloneni jednoduchym
a efektivnym rieseniam. V oblasti zivotného poistenia sme uviedli novinku, rizikové Zivotné poistenie ProAktiv.
Moznost lubovolnej Upravy parametrov podla meniacich sa potrieb klienta ocenili najma mladi ludia. VV segmente
Jednorazovo platenych Zivotnych poisteni sme odstartovali Stvrtu tranZu ING GarantING, ktora aj napriek celkovo
nepriaznivej ndlade na trhu poistenia naplnila odvdzne ciele, ktoré sme nastavili. A Co eSte bolo spolocné pre
vyssie vymenované produkty? \/Setky tieto poistenia sa nesu v duchu novej stratégie postavenej na poskytovani
komplexnych a transparentnych informaciach, ktoré klientovi umozriuju sebavedomo a kvalitne sa rozhodnut

o svojej financnej buducnosti.

Trh a konkurencia

Aj ked'bol pre nas minuly rok urcite narocny, podarilo sa nam obstat vo vsetkych tazkych skuskach. Tou
najvacsou bol zatazovy test eurdpskych bank, ktorym ING Group presla bez najmensich problémov a potvrdila
tak svoje postavenie na trhu. TaktieZ sme uz po niekolky raz bodovali v prestiznej sutaZi Zlata minca a vdaka
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. a ING International Visegradskemu akciovému fondu sme si odniesli striebornt
a bronzovu mincu.

Tento rok nebude o nic jednoduchsi a je isté, Ze prinesie opét plno novych uloh a vyziev. Ale ja verim, Ze ich
spolocne zvlddneme.

Prajem nam vsetkym uspesny rok 2011/

A

Viktor Koufil
Predseda predstavenstva ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.
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Financna skupina ING na Slovensku

Finan¢na skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou finané¢nou skupinou, ktora uz v roku 1991 prostrednictvom ING
BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klientom pocas

17 rokov pdsobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenskej republike ponuka
sluzby a produkty v oblasti korporatneho i retailového bankovnictva, zivotného poistenia i dochodkového sporenia,

ako aj stale rasticeho investovania a spravy aktiv.

Finan¢na skupina ING vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Nationale -
Nederlanden v roku 1996, ktora v si¢asnosti posobi pod nazvom ING Zivotna poistovia, a.s. Medzinarodné know

- how a silné finan¢né zézemie v oblasti dochodkového sporenia umoznila finanéna skupina ING vyuzivat aj
slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING Doplnkovej dochodkovej poistovne v lIl.
dochodkovom pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. v . ddchodkovom pilieri reformovaného
slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia eSte upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia -
Pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31. 12. 2005 zlucena s ING dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou, a.s.

V sti¢asnosti je financnd skupina ING lidrom v oblasti dochodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktord pdsobi
ako historicky prva doplnkova dochodkova spoloc¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi doplnkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa pevne drzi na

4. mieste v silnej konkurencii dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.
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ING a sponzoring

Posobit v krajine znamena pre finan¢nu skupinu ING okrem financ¢nych sluzieb a poradenstva aj aktivne prispievat
k zlepSovaniu Zivota spoluobcanov. V tomto smere ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skidsenosti. Darcovstvo
a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebuju patria neoddelitelne k hodnotdm, ktoré vyznava ING ako celok

a v ramci korporatnej kultdry aj individualne prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje financ¢na skupina ING na Slovensku s nadaciou na podporu socialnych zmien SOCIA.
Vdaka tejto finan¢nej i fudskej podpore zo strany ING mézu fungovat také projekty ako charitativny fond LION

a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢&i inak postihnutych
deti zo znevyhodneného socialneho prostredia. Na Slovensku sa obidva projekty stretdvaju s mimoriadnym ohlasom
a spolupraca s nadaciou SOCIA prinasa svoje ovocie v podobe $tastnych deti, rodicov a ich okolia.

V roku 2009 sme zacali spolupracovat aj s Nadaciou pre deti Slovenska, ktord zastresuje celoslovensku zbierku

a projekt Hodina detom.
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Zakladné informacie o spolo¢nosti

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:
ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s.

Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost”)

Identifikacné cislo: 35976 853
DIC: 2022119836
Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dna 20. 1. 2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo

UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava l,
Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3799/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondavanie doplnkového déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj,Zakon”).

Urad pre finanény trh/NBS povolila Spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

« Déchodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,DVDDF").

« Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,VPDDF"). (ur¢eny ucastnikom, ktori upred-
nostnuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami).

« Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,KPDDF"). (ur¢eny tGcastnikom, ktori
preferuju systém bezpecného sporenia, uplatfiuje velmi konzervativnu investi¢nu stratégiu).

« Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj, RPDDF"). (ur¢eny Gcastnikom, ktori uplatriuju
dynamicku rastovu investi¢nu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych dochodkovych fondov Spolo¢nosti je Vseobecna Uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1,829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

U¢tovna zavierka za rok 2010 bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti zo dfa 28.6 .2011.
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Organizacna zlozka ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. organiza¢nd zlozka bola zalozend rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti zo dna
8.1.2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dna 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organiza¢nej zlozky bolo najma: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykonavanych dopln-
kovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zaloZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykonavali ¢innosti pre ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené ¢innosti (na zéklade zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.).
Realizéciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti zverenych tretim osobam, pricom tieto ¢innosti
zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolocnosti, prostrednictvom organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne organy Spoloénosti
PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva: Viktor Kouril
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak
Rébert Bohynik
Renata Mrazova
Dusan Quis od 7.5.2010
Rastislav Antala do 6. 5.2010

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Michal Némec
Jifi Rusnok
Marek Mikuska
Mdaria Kamenarova do 13.7.2010

Akcionari Spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveense-
weg 500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu
uctovnu zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom Amstelve-
enseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. za ictovny rok 2010
Predstavenstvo spoloc¢nosti pldnuje navrhnut Valnému zhromazdeniu Spolocnosti previest Cisty zisk z roku 2010 vo
vyske 1965 609,52 EUR do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Informacie o ocakavanej hospodarskej a financnej situacii v roku 2011
V roku 2011 o¢akavame mierny ndrast objemu majetku vo fondoch, vyska odplaty sa v sulade s legislativou mierne
znizuje. Z hladiska hospodarenia spolo¢nosti neo¢akdvame v porovnani s rokom 2010 vyznamné zmeny.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Uctovna zavierka

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Uc¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2010 zostavend v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
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St'lvaha k 31. decembru 2010

v tis. EUR

Majetok Poznamka 2010 2009

Dlhodoby majetok 12669 4544
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 1
Nehmotny majetok 3.2 2 166
Cenné papiere na predaj 33. 12622 4364
Odlozené danové pohladavky 34. 45 13
Kratkodoby majetok 6857 12076
Pohladavky 3.5. 879 986
Darnové pohladavky 3.16. 448 0
Ostatny majetok 3.6. 138 42
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 3.7. 5392 11048
Majetok spolu 19526 16 620
Zavazky a vlastné imanie Poznamka 2010 2009

Vlastné imanie 3.8. 13871 11924
Zakladné imanie 3320 3320
Ostatné kapitalové fondy 1569 1569
Rezervny fond 2126 2126
Ocenovacie rozdiely 9) 9
Kumulované zisky/straty 6 865 4900
Dlhodobé zaviazky 3444 3290
Finan¢né derivaty 3.9. 3444 3290
Kratkodobé zavazky 2211 1406
Ostatné zavazky 3.10. 2211 729
Darové zavazky 3.16. 0 677
Vlastné imanie a zavazky spolu 19526 16 620

Poznamky k u¢tovnej zavierke uvedené na strandch 6 — 35 tvoria neoddelitelnu sucast tejto zévierky
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Vykaz komplexnych ziskov a strat «31. decembru 2010

V tis. EUR Poznamka 2010 2009
Vynosy z odplat a provizii 3.11. 10799 11623
Néklady na odplaty a provizie 3.2 (1676) (3095)
Persondlne naklady 3.13. (2570) (1222)
Odpisy pozemkov, budov a zariadenf 3.1. (1) (1
Odpisy nehmotného majetku 3.2 (172) (182)
Ostatné prevadzkové naklady 3.14. (3 694) (2661)
Financné vynosy 3.15. 186 270
Vynosy/ (néklady) na zmenu redlnej hodnoty finan¢nych derivatov 3.9. (349) 589
Ostatné finan¢né naklady 3.15. (36) (37)
Zisk za uc¢tovné obdobie pred zd i 2487 5284
Dan z prijmov - splatna 3.16. (550) (987)
Dan z prijmov - odlozena 3.16. 28 (6)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 1965 4291
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia

Zmena realnej hodnoty cennych papierov na predaj (22) (15)
Dan z prijmov - odlozena 4 3
Ostatny cisty komplexny vysledok hospodarenia (18) (12)
Komplexny vysledok hospodarenia 1947 4279
Zisk na akciu (v EUR) 1965 4291
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Vykaz zmien vo vlastnom imani k31. decembru 2010

Zarok kon¢iaci 31. decembra 2010

Zakladné Rezervny o.s'fatn? Rezervny Oceriovacie Kumulované
is. EUR imanie fondna  kapitalové fond rozdiel zisky/strat Celkom
viis.EU vlastné akcie fondy y 4
K 1. januaru 2010 3320 0 1569 2126 9 4900 11924
Cenné papiere na predaj (22) (22)
Odlozena dan 4 4
Vysledok bezného obdobia 1965 1965
K 31. decembru 2010 3320 0 1569 2126 9) 6865 13871
Za rok konc¢iaci 31. decembra 2009
Zéakladné Rezervny Qs’fatng Rezervny Ocenovacie  Kumulované
tis. EUR imanie fondna  kapitalové fond rozdiel zisky/strat Celkom
Vs vlastné akcie fondy 4 4 Yy
K 1. januaru 2009 3319 (3153) 6382 305 21 2222 9096
Premena menovitej hodnoty akcif
X X 1 (1) 0
pri prechode na eura
Vysporiadanie vlastnych akcif (1660) 3153 (3153) 1660 0
Zvysenie zakladného imania 1660 (1 660) 0
Cenné papiere na predaj (15) (15)
Odlozena dan 3 3
Rozdelenie zisku minulého roku
- pridel do fondu 162 (162) 0
Rozdelenie zisku minulého roku
- vyplata dividend (1451) (1451)
Vysledok bezného obdobia 4291 4291
K 31. decembru 2009 3320 0 1569 2126 9 4900 11924
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Vykaz penaznych tokov k3.

decembru 2010

v tis. EUR Poznamka 2010 2009
Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) 2487 5284
Upravy tykajtice sa:

Odpisy majetku 3.1,3.2 173 183
Urokové vynosy 3.15. (174) (258)
(Narast)/pokles pohladévok (341) (146)
(Narast)/pokles v ostatnom majetku (96) (10)
Narast/(pokles) dlhodobych finan¢nych derivatov 3.9. 154 (629)
Narast/(pokles) kratkodobych finanénych zévézkov 1482 (1333)
Vratend/(zaplatend) dan z prijmu (1227) (637)
Prijaté uroky 229 350
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2687 2804
Peiazné toky z investi¢nej cinnosti

Nakup nehmotného majetku (8) 0
Nékup cennych papierov (12501) 0
Prijmy z predaja cennych papierov 4166 1623
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti (8343) 1623
Penazné toky z financnej cinnosti

Vyplatené dividendy - (1451)
Cisté periazné toky z finanénej ¢innosti - (1451)
Zmena stavu penaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov (5656) 2976
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru 11048 8072
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru. 3.7. 5392 11048
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1.Vseobecné informacie o Spolo¢nosti
Nazov a sidlo u¢tovej jednotky:

ING Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.

Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,Spoloc¢nost”)

Identifika¢né ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dna 20.1.2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 1.2.2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1,
Oddiel Sa, vlozka cislo 3799/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie doplnkového déchodkového sporenia podla zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj,Zédkon”).

Urad pre finanény trh povolil Spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

-Dochodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,,DVDDF”).

-Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,VPDDF").
(ur€eny ucastnikom, ktori uprednostiuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a penaznymi investiciami).

-Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,, KPDDF").

(ur¢eny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiiuje velmi konzervativnu stratégiu).
-Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj, RPDDF”).
(urceny ucastnikom, ktori uplatriuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie o najvyssich vynosov

v dlhodobom horizonte).

Depozitdarom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd tGverova banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gctovnych jednotkach.

Ué¢tovna zavierka za rok 2009 bola schvélena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diha 24. 6. 2010.
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Organizacna zlozka ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. organizacna zlozka bola zaloZzend rozhodnutim predstavenstva Spoloc¢nosti zo dria 8.
1.2007 a vznikla zapisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dra 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organiza¢nej zlozky bolo najma: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykonavanych dopln-
kovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZzenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobam.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zaloZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori za-
mestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykonavali ¢innosti pre ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., ako
tzv. zverené Cinnosti (na zaklade outsourcingovej zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry — Sym-
patia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych tretim oso-
bam, pri¢om tieto ¢innosti zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom organizac-
nej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne organy Spoloénosti:

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva: Viktor Koufil
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak
Rébert Bohynik
Renata Mrazova
Dusan Quis od 7.5.2010
Rastislav Antala do 6. 5.2010

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Michal Némec
Jifi Rusnok
Marek Mikuska
Maria Kamendrova do 13.7.2010

Akcionari Spoloc¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolocnost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovand do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveense-
weg 500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu
uctovnu zévierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom Amstelve-
enseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metody
2.1.Vyhlasenie o sulade

U¢tovna zavierka bola zostavena ako G¢tovna zavierka (angl. financial statements”) v stlade s Medzindrodnymi $tan-
dardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS”). U¢tovna zavierka bola zostavena a schva-
lend vedenim Spolo¢nosti na vydanie diha 18. 5. 2011, ako riadna uctovna zavierka.

Spoloc¢nost prijala vietky standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné standardy (IASB)
aVlybor pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou tniou
(EU), ktoré su ucinné v beznom Gé¢tovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej ¢innosti.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli ué¢innost poéas roku 2010:

« IFRS 2 Platby na zéklade akcii (revidovany)
IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah pdsobnosti a U¢tovanie vnutroskupinovych transakcii s platbami
na zéklade akcii vyrovnanych penaznymi prostriedkami.

« IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidované a individuélne uc¢tovné zavierky (aktualizovany)

IFRS 3 (revidovany) zavadza vyznamné zmeny v Uctovani podnikovych kombinacii, ktoré nastanu, ked zmena
nadobudne Gc¢innost. Zmeny maju vplyv na ocenenie nekontrolojluceho podielu, Uc¢tovanie ndkladov suvisiacich
s obstaranim, prvotné vykdazanie ako aj nasledné ocenovanie podmienenych plneni a podnikovych kombinacii re-
alizovanych postupne. Tieto zmeny budd mat vplyv na hodnotu goodwillu, vysledok hospodérenia v i¢tovnom
obdobi kedy sa akvizicia uskuto¢ni a budice hospodarske vysledky.

IAS 27 (aktualizovany) vyZaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej spolo¢nosti (bez straty kontroly)
Uctovala ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia nepovedie k vzniku goodwillu ani zisku alebo straty. Aktua-
lizovany Standard dalej upravuje ictovanie o stratach vykazanych dcérskymi spolo¢nostami ako aj o strate kontro-
ly nad dcérskom spolo¢nostou. Zmeny vramci IFRS 3 (revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) sa uplatnia na transakcie
uskuto¢nené po 1. januéri 2010.

« IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Polozky, ktoré mozno urcit na zabezpecenie
V dodatku sa objasnuje, ze uc¢tovna jednotka smie ako zabezpecenu polozku urcit cast zmien redlnej hodnoty alebo
premenlivych penaznych tokov finan¢ného nastroja. Sem patri aj urcenie inflacie ako zabezpeceného rizika v kon-

krétnych situaciach.

« IFRIC 17 Rozdelenie nepenaznych aktiv vlastnikom
Této interpretacia poskytuje nédvod, ako Gctovat dohody, na zéklade ktorych uctovna jednotka distribuuje nepenaz-

né aktiva akciondrom formou rozdelenia rezervnych fondov alebo dividend.
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« Vylepsenia IFRS

V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu novelizéciu viacerych standardov, zameranu predovsetkym
na odstranenie existujucich rozporov v jednotlivych Standardoch, ako aj na objasnenie terminoldgie. Kazdy Stan-

dard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.
Vydané v maji 2008

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti
Standard objasnuje, Ze ak je dcérska spolo¢nost klasifikovana ako drzana na predaj, vietok jej majetok a zavizky
sa klasifikuju ako drzané na predaj aj v pripade, ak si i¢tovnd jednotka po prislusnej obchodnej transakcii ponecha

mensinovy podiel.
Vydané v aprili 2009

IFRS 2 Platby na zaklade podielov
Standard objasfiuje, Ze vklad podniku pri zalozeni spolo¢ného podniku a kombinécie pod spolo¢nou kontrolou ne-
spadaju pod rozsah pdsobnosti IFRS 2. U¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. jula 2009 a neskor.

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti

Standard objasfuje, Ze zverejnenia pozadované vzhladom na dlhodoby majetok a skupiny aktiv a zavazkov klasifi-
kované ako drzané na predaj, resp. ukonéené ¢innosti, su vylucne tie, ktoré stanovuje standard IFRS 5. PoZiadavky
na zverejnenie podla inych IFRS platia len vtedy, ak su Specificky pozadované pre takyto dlhodoby majetok alebo
ukoncené ¢innosti.

IFRS 8 Prevadzkové segmenty
Standard objasfuje potrebu vykazovania aktiv a zavizkov segmentu len vtedy, ak su za¢lenené do sprav, ktoré po-

uziva klu¢ovy manazment.

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky
Klasifikacia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé: Zmluvné podmienky zavazku, ktory kedykolvek
mdze byt vyrovnany prostrednictvom emisie kapitdlovych nastrojov podla volby protistrany, nemaju vplyv na jeho

klasifikaciu. U¢inny pre ro¢né G¢tovné obdobia zaginajlce sa 1. januéara 2010 alebo neskér.

IAS 7 Vykazy penaznych tokov

Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré maju za nasledok zauc¢tovanie aktiva, mozno klasifikovat ako pefazné
toky z investi¢nej ¢innosti. Tato novela by ovplyvnila zobrazenie podmieneného plnenia pri podnikovej kombinacii
ukoncenej v roku 2010 periaznym plnenim v rdmci vykazu penaznych tokov okrem iného.

IAS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a budov
V standarde sa odstranili konkrétne ustanovenia tykajuce sa klasifikacie lizingu pozemkov, aby tak zostali v platnos-
ti len vieobecné ustanovenia. U¢inny pre ro¢né uctovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2010 alebo neskér.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



IAS 36 Znizenie hodnoty majetku
Novela objasnuje, ze najvacsia jednotka, na ktoru sa smie alokovat goodwill nadobudnuty pri podnikovej kombina-

cii, je prevadzkovy segment v sulade s definiciou v IFRS 8 pred agregovanim na Ucely vykazovania.

IAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajuce z IFRS 3

Ak je nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii identifikovatelny len spolu s inym nehmotnym
majetkom, nadobudatel smie zauctovat prislusnu skupinu nehmotného majetku ako jedno aktivum pod podmien-
kou, Ze tieto aktiva maju podobn zivotnost.

IAS 38 Nehmotny majetok — Oceriovanie redlnou hodnotou
Zmena upresiuje, Ze metédy ocenovania na urcenie redlnej hodnoty nehmotného majetku nadobudnutého pri
podnikovej kombinécii uvedenej Standardom predstavuju len priklady a nemaju za ciel obmedzovat metddy, ktoré

mozno pouzit.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie

Posudenie pokut za predcasné splatenie Uveru ako vlozenych derivatov: Opcia na pred¢asné splatenie sa povazu-
je za Uzko spéatu s podkladovou zmluvou v pripadoch, ked'realizacna cena kompenzuje veritelovi pribliznd st¢asnu
hodnotu zmareného uroku pocas pretrvavajuceho obdobia platnosti podkladovej zmluvy. U¢inny pre Gétovné ob-

dobia zacinajuce sa 1. janudra 2010 alebo neskoér.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie.

Vynimka z pésobnosti platna pre zmluvy o podnikovej kombinacii: Vynimka z pdsobnosti pre zmluvy o podnikovej
kombinacii uzatvorené medzi nadobudatelom a predavajuicim o kiipe podniku k ur¢itému budicemu datumu, pla-
ti len vzhladom na zavazné zmluvy o kipe v budicnosti. Vynimka neplati pre derivatové zmluvy, v rdmci ktorych je
nutné podniknut dal3ie kroky. U¢inny prospektivne vzhladom na vietky nevyprsané zmluvy pre roéné Gétovné ob-
dobia zacinajuce sa 1. janudra 2010 alebo neskor.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie

U¢tovanie o zabezpe&eni pefaznych tokov: Zisky alebo straty zo zabezpeéenia pefaznych tokov z o¢akavanej
transakcie, ktora nasledne vyusti do vykazania finan¢ného nastroja, resp. zo zabezpecenia penaznych tokov vyka-
zanych finan¢nych néstrojov, treba reklasifikovat z vlastného imania do vysledovky v tom istom obdobi alebo ob-
dobiach, pocas ktorych zabezpe¢ované predpokladané pefiazné toky ovplyviuju hospodarsky vysledok. U¢inny
prospektivne vzhfadom na vsetky nevyprsané zmluvy pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlce sa 1.janudra 2010 ale-
bo neskor.

IFRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov.

Rozsah posobnosti standardov IFRIC 9 a IFRS 3: IFRIC 9 neplati na potrebné prehodnotenie vnorenych derivatov
k dadtumu obstarania pri zmluvach, ktoré boli obstarané v rdmci kombinacie uctovnych jednotiek pod spolo¢nou
kontrolou, alebo pri zakladani spolo¢ného podniku. Dodatok nadobuda Ucinnost prospektivne pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor.

IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.
Aktualizacia obmedzenia tykajiceho sa Uctovnej jednotky, ktord méze vlastnit zabezpecovacie nastroje: Zabez-
pecovacie nastroje smie mat vo vlastnictve ktordkolvek u¢tovna jednotka v ramci skupiny, ak sa splnia poZiadavky
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IAS 39 na vznik, dokumentaciu a Ucinnost zabezpecenia. Tato novela je Gc¢inna pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa
1. jula 2009 alebo neskor.

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k vyznamnym zmendm v U¢tovnych a vykazovacich postupoch Spo-

lo¢nosti.

Ostatné Upravy vyplyvajlce z vylepsenia IFRS nemali Ziadny vplyv na Gctovné metéddy, financnu situdciu alebo vy-

konnost Spolo¢nosti:

IFRIC 12,Zmluvy o licencidch na poskytovanie sluzieb”, ktory prijala EU dna 25. marca 2009 (4¢inny pre uctovné ob-
dobia zacinajuce sa 30. marca 2009 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti’, ktory prijala EU dna 22. jula 2009 (Gginny pre uc¢tovné obdobia zadi-
najuce sa 1. januara 2010 alebo neskor);

IFRIC 18, Prevody aktiv od zakaznikov", ktory prijala EU dria 27. novembra 2009 (GCinny pre uctovné obdobia zaci-
najuce sa 1. novembra 2009 alebo neskor).

IFRS 1 (revidovany),Prvé uplatnenie medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva’, ktory prijala EU dna 25.
novembra 2009 (Gcinny pre U¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2010 alebo neskor).

K datumu schvalenia uétovnej zavierky boli vydané tieto standardy, revizie a interpretacie prijaté v EU tykaju-

ce sa ¢innosti Spolo¢nosti, ale este nenadobudli G¢innost:

+ IAS 24 Zverejnenie spriaznenych oséb (aktualizacia)
Novelizovany $tandard nadobuda ucinnost pre ro¢né tctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2011 alebo neskor.
Objasnuje definiciu,spriaznenej osoby” s ciefom zjednodusit identifikaciu takychto vztahov a zaroven odstranit ne-
zrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V ramci revidovaného Standardu sa zavadza ciastocnd vynimka tykajuca sa po-
Ziadaviek na zverejnenie spriaznenych oséb pre uc¢tovné jednotky blizke vlade. Skorsie prijatie sa povoluje aj vzhla-

dom na ciasto¢né oslobodenie pre uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhfadom na cely Standard.

« IAS 32 Finan¢né néstroje: Prezentdcia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)
Novela IAS 32 je Uicinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2010 alebo neskér. Upravuje definiciu
finan¢ného zavazku s ciefom klasifikovat vydané prednostné prava na odkup akcii (a urcité opcie alebo opcné po-
ukazky) ako kapitélové nastroje v pripadoch, ak takéto prava st poskytnuté pomernym spdsobom vietkym sucas-
nym vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych kapitalovych nastrojov emitovanych uc¢tovnou jednotkou, resp.
ak uctovnd jednotka dostane za pevny pocet vlastnych kapitdlovych nastrojov pevnu penaznu sumu v akejkolvek

mene.
« IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)
Novela IFRIC 14 je U¢innd pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2011 alebo neskor pri pouZiti retro-
spektivneho Uc¢tovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratni hodnotu ¢istého aktiva z penzijného planu. Novela
umoznuje uctovnym jednotkdm uctovat zalohy na prispevky do penzijného planu ako aktivum.

« IFRIC 19 Zanik finan¢nych zavazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je Ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskor. Tato interpretacia objasfiuje,
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Ze kapitalové nastroje emitované veritelovi s ciefom splatit finan¢ny zavazok sa kvalifikuju ako penazna uhrada. Emi-
tované kapitalové nastroje sa ocenuju redlnou hodnotou. Ak ich nemozno spolahlivo ocenit, predmetné kapitalové
nastroje sa ocenuju realnou hodnotou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa Uctuju pria-
mo do vynosov, resp. do nakladov.

Spolocnost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich ddtumom nadobudnutia Ucinnosti.

Spolocnost predpoklada, ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej aplikacie

vyznamny vplyv na uc¢tovnu zévierku Spoloc¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v sii¢asnosti vyrazne nelisia od predpisov, ktoré prijala Rada pre medzinarodné u¢tovné
Standardy, okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretécii, ktoré neboli schvale-
né EU ku du 31. decembra 2010:

« IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikdcia a ocenovanie
Vydany $tandard IFRS 9 zohladriuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahrddzani Standardu IAS 39 a tyka sa kla-
sifikdcie a oceriovania finan¢ného majetku v sulade s definiciou v IAS 39. Uvedeny standard je G¢inny pre ro¢né u¢-
tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor. V dalsich etapach bude IASB riesit klasifikaciu a ocerova-
nie finan¢nych zavazkov, U¢tovanie o zabezpeceni a oductovanie. Ukoncenie tohto projektu sa o¢akdva na zaciatku
roka 2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a oceriovanie finan¢ného majetku Spolo¢nosti.

- Zverejnenia - Prevody financ¢nych aktiv (aktualizacia IFRS 7)
IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam Udajov tykajucich sa prevodov finan¢nych aktiv. Ich ciefom je
pomaéct pouzivatelom uctovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvajucich z takychto prevodov a vplyv ta-
kychto rizik na finan¢nu situaciu Uctovnej jednotky.

+Vylepsenia IFRS (vydané v maji 2010)
V maji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné uc¢tovné Standardy (“IASB”) vestnik noviel k svojim Standardom, s hlavnym

cielom odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy Standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.

Vedenie Spolocnosti sa domnieva, ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude mat v budicnos-
ti vyznamny dopad na finan¢nd situaciu alebo vykonnost Spoloc¢nosti a analyzuje predpokladany dopad uplatriova-
nia interpretacii.
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2.2.Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uc¢tovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak).
Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych finan¢nych zavazkov,
ktoré su vykézané v redlnej hodnote.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyvnuju pouzivanie u¢tovnych metdd a zédsad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zdklade historickej skiisenosti a inych réznych faktorov,
ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hod-
note majetku a zavazkov, ktord nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mo6zu odlisovat od tychto odhadov.
Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich obdobi, vykazuje sa
v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spoloénosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku

a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su bliZSie popisané v bode 2.14.

Spolo¢nost analyzovala neddvny vyvoj na medzindrodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad
na obchodné aktivity spoloc¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej ¢in-

nosti (tzv. going concern); najma

- jednotlivé polozky vykézané v predkladanej ic¢tovnej zévierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich ocenenia,
zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej chyby v tejto

uctovnej zavierke; a

+ vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v pozndmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyvnujucich dopad uvedenych rizik;

- riziko znizenia ¢istej hodnoty majetku jednotlivych fondov, ktord predstavuje zéklad pre vypocet vynosov Spolo¢-
nosti, zdévodu nestabilnych podmienok na trhu. Nakolko viak hodnota fondov je naviazana aj na vysku prispevkov
zamestnavatelov a zdévodu, ze trhové podmienky su stic¢asnym problémom a Ze investicie vo fondoch st dlhodobé-
ho charakteru, vedenie Spolo¢nosti predpokladd, Ze v stredno az dlhodobom ¢asovom horizonte by mal byt efekt ri-
zika zniZenia vynosov Spolocosti z tohto dévodu minimalny,

Nizsie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky ic¢tovné obdobia vy-

kazované v tejto Uctovnej zavierke.
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2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena tctovna zavierka
Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivi-

ty. Funkénou menou Spolocnosti je euro (EUR).
Mena, v ktorej je zostavend Uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene
TTransakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funk¢na mena.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referen¢nym vymennym kurzom ur¢enym a vyhldsenym

Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku driu uskuto¢nenia uctovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prepocitava-
ju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dru. Kurzové rozdiely z prepocitania sa U¢tuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitavané kur-
zom platnym ku dru uskuto¢nenia uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene a ocero-
vané redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku dru urcenia redlnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31. 12.2010:
+CZK - 25,061

2.4.Vynosy

2.4.1.Vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku tGc¢astnikov a poberatelov davok v pri-
spevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkova dochodkova spoloc¢nost (dalej len ,DDS”) mé narok na odplatu za spravu
doplnkového dochodkového fondu (dalej len,,DDF*), odplatu za prestup Gcastnika do inej DDS, odplatu za odstupné
a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Na zdklade novely zdkona o doplnkovom déchodkovom sporeni z 2. decembra 2009 bola s Ucinnostou od 1. janua-
ra 2010 znizend odplata za spravu doplnkovych déchodkovych fondov (dalej len ,DDF”), bola zavedend nova odpla-
ta za zhodnotenie majetku vo fondoch a bola zmenena odplata za prestup do inej déchodkovej spolo¢nosti a odpla-
ta za odstupné.

Odplata za spravu Déchodkového vyplatného DDF je 0,083 %, Rastového a Vyvazeného prispevkového DDF 0,2084 %
a Konzervativneho prispevkového DDF 0,1 % za jeden mesiac spravy z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v DDF.

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny der podla vypoctu uvedeného v zdkone. Koeficient
na urcenie vysky odplaty je 10% z dosiahnutého zhodnotenia.

Odplata za prestup Ucastnika do inej DDS je v obdobi do troch rokov od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vyske 5 %
zo zostatku na osobnom Ucte Gcastnika ku driu predchddzajicemu dnu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % aktudlnej hodnoty osobného tc¢tu ucastnika ku dru, ku ktorému sa odstupné vyplaca.
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2.4.2. Financné vynosy

Spolocnost ako finan¢né vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych trokov a kurzové zisky.
2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie
Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady

Spolo¢nost ¢asovo nerozliSovala a néklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.5.2. Financ¢né naklady a naklady na zmenu redlnej hodnoty finanénych derivatov

Financ¢né naklady sa skladaju zo splatnych urokov z poziciek a kurzovych strat.

Spolocnost zaroven Uctuje ako naklad zvysenie finan¢ného zavazku z titulu derivatu, ktory predstavuje opciu ucastni-
kov na garantovany déchodok a derivatu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov davok (vid' aj bod 2.10.
Finan¢né derivaty).

2.5.3. Operativny leasing
Platby vykonané na zdklade operativneho leasingu st vykazované vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas doby

trvania leasingu.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslu-
Zili za ich pracovnu ¢innost poskytnutu Spoloc¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajlcich obdobiach (vratane odha-

du narokov za dovolenku nevycerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany
Naklady na prispevkovo definované déchodkové plédny predstavuju prispevky zamestndvatela do finan¢nych institu-
cii a su uctované ako naklad vtedy, ked'su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispev-

ky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplécat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.7.Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dafovej po-
vinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami vykazovanymi pria-
mo vo vlastnom imani.V tomto pripade sa aj daf z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatna dan predstavuje o¢akdvany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany po-
mocou danovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan taktiez obsahuje kazdu

Upravu danovych zavazkov minulych uc¢tovnych obdobi.

Pre vykédzanie odlozenej dane sa pouZzije sivahovd metdda, ktord vychddza z docasnych rozdielov medzi i¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov, a ich dafiovou zdkladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladruju: goodwill,
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ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zavazkov, ktoré neovplyviiuje Uctovny ani da-
novy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré stvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych
nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buducnosti obrétia. OdloZzené dane su tvorené na zéklade predpokladané-
ho sp6sobu realizécie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavdzkov, s pouzitim dafovej sadzby plat-

nej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, resp. k tomuto driu schvalenej vsetkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej danovej pohladéavke sa tGctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budtcnosti dosiah-

nu dostato¢né danové zéklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach zniZzenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodno-
ty (vid'bod 2.12).

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, i¢tuje sa o nich ako o samostat-
nych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny pozemkov, bu-
dov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nosti budu plynut ekonomic-
ké uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vsetky ostatné na-

klady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy
Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majet-
ku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouzivania su

nasledovné:
Predpokladana doba Metoda odpisovania Ro¢na sadzba odpi-
pouzivania sov Vv %

Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linedrna 16,67
Trezory 12 - 15 rokov Lineadrna 6,67 - 8,33
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania je prehodnocovand ku dfiu zostavenia G¢tovnej za-

vierky.
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2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid' nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod
2.12).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania je prehodnocovana ku diu zostavenia uctovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Spolo¢nost odpisuje software po dobu 4 rokov rovnomerne.

2.10. Finan¢ny majetok
2.10.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finan¢nému vysporiadaniu v ¢casovom
ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu vy-

sporiadania obchodu. Finan¢né derivaty sa vykazuju k ddtumu dohodnutia transakcie.

2.10.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finan¢ného majetku a zavazkov pri prvotnom vykézani zavisi od ucelu, za ktorym bol finan¢ny majetok ale-
bo zévazok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem finan¢nych nastrojov klasifikovanych ako vykaza-
ny v redlnej hodnote cez Vykaz ziskov a strat, su pri prvotnom vykazani oceriované v redlnej hodnote vratane transak¢-

nych nakladov.

2.10.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Finan¢né aktiva

Finan¢ny majetok (resp. ¢ast financného majetku alebo c¢ast skupiny podobného finan¢ného majetku) sa oductuje,

ked:

- vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

«Spolocnost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku ziskanych penaznych
tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”) alebo

«Spolocnost previedla takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepreviedla
vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto
majetkom.

Ak Spoloc¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through dohodu, pri-

¢om vsak nepreviedla vietky rizikd alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla

kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujicej angazova-

nosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizsou z a)

povodnej uc¢tovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spo-

lo¢nosti vyzadovat.
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Ak spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa pred-
pokladd, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru

(i) Finanéné zdvizky

Financ¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavazkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked'sucasny finan¢ny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp. pod-
mienky existujuceho finan¢ného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje poévodny zavazok a potom sa zauctu-
je novy zavazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

2.10.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfaju finan¢ny
majetok, ktory Spoloc¢nost planuje predat v dohladnej budicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi ako ocenova-
ny redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky nasledne oceruju v amortizova-
nej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana
hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddeli-
telnu sucast efektivnej urokovej miery. Amortizécia je zahrnuta v polozke ,Finan¢né vynosy” vo vykaze ziskov a strat.
Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat,Financné vynosy a ostatné

finan¢né naklady “

Efektivna urokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy po-
Cas oCakavanej Zivotnosti finan¢ného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa rovnali

Cistej uctovnej hodnote finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku.

2.10.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj
Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory je bud'zaradeny priamo do tej-

to kategorie, alebo nie je zaradeny v zZiadnej inej kategorii.

Realna hodnota kétovaného finan¢ného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku dnu, ku ktoré-
mu sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre urcity financny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urci Spolo¢nost
pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie neddvno realizovanych transakcii
za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyza di-
skontovanych penaznych tokov a oceriovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitelna,
tak je oceriovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finan¢ného majetku k dispozicii na predaj su vyka-
zané vo vlastnom imani.V pripade, ze finan¢ny majetok urceny na predaj je predany, alebo déjde k znizeniu jeho hod-
noty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je fi-
nan¢ny majetok urceny na predaj Uroeny, urok vypocitany metdédou efektivnej trokovej miery je vykézany vo vyka-
ze ziskov a strat.

Po prvotnom vykdazani sa financny majetok k dispozicii na predaj oceriuje v redlnej hodnote. Redlna hodnota je cena,
za ktoru by sa finan¢ny ndstroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami
oboznamenymi s relevantnymi skutoc¢nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a straty sa
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uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked'sa prislusné finan¢né aktivum preda, kumula-
tivne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykadzu vo vykaze ziskov a strat v polozkach,, Financ-
né vynosy a ostatné financ¢né naklady”. Ak Spolo¢nost viastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uc-
tovani ubytku daného aktiva sa predpoklada Ze sa predavaju na baze FIFO (first in- first out). Urokové vynosy ziskané
z drzby financnych investicii k dispozicii na predaj sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové troky
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy”. Straty vyplyvajuce zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa vy-
kazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy a ostatné finan¢né naklady”, pricom sa zéroven oductuju
z vlastného imania polozka,Ocenovacie rozdiely”.

2.10.6. Financné derivaty

Derivéty vydané spolo¢nostou, ktoré st vioZzené v zmluvach o sprave dopinkového déchodkového sporenia, st odde-
lené od zmluvy o sprave a pri prvotnom zauc¢tovani su klasifikované ako finan¢né zavazky ocenované v redlnej hodno-
te cez vykaz ziskov a strat, t.. pri prvotnom i naslednom oceneni st ocenené v redlnej hodnote a zmeny v redlnej hod-
note su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku,,Naklady na zmenu redlnej hodnoty finan¢nych derivatov”.

Realna hodnota derivatu, ktory je opciou na ndkup garantovaného déchodku ucastnikmi, sa ur¢i pomocou ocerova-
cieho modelu. Ocenovaci model je zaloZzeny na projekcii buducich finan¢nych tokov, v zavislosti od aktudlneho stavu
zostatkov na individualnych Uctoch ucastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch (dalej aj,PDDF*) a predpo-
kladoch o buduicom raste individualnych uctov z titulu podielov Ucastnikov na vynose z investovania majetku v tomto
fonde, o preferenciach ucastnikov ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a jeho druhu (dozivotny ale-
bo isty) a o trhovych sadzbach takychto déchodkov v ¢ase uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky s pouzitim 300 ri-
zikovo neutralnych makroekonomickych scénarov vyvoja jednoro¢nych a dvojro¢nych Euro swapovych sadzieb. Ked-
Ze ocenenie sa vztahuje na aktudlne zostatky na individudlnych uctoch Ucastnikov v PDDF, derivét, ktory je opciou
na garantovany déchodok, sa zauctuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individudlny ucet Gc¢astnika a oductu-

je pri zruseni individudlneho G¢tu Ucastnika alebo jeho znizeni.

Realna hodnota derivatu, ktory je garanciou Grokovej miery pre poberatelov davok z vyplatného fondu sa urci pomo-
cou ocefiovacieho modelu. Ocefiovaci model je zalozeny na projekcii buducich garantovanych déchodkov z vyplatné-
ho fondu a predpokladoch o budicom raste individualnych uctov poberatelov davok z titulu podielov na vynose z in-
vestovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, Ze garancia Urokovej miery na vyplacanych déchodkoch
bude vzdy “in the money” (po zohladneni nakladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je deterministic-
ky. KedZe ocenenie prebieha na aktualnom zostatku na individualnych uctoch poberatelov davok vo vyplatnom fon-
de, derivat, ktory je garanciou Urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatela, ktory pribudne do vyplat-
ného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej davke.

2.10.7. Financné zavazky
Financ¢né zavazky sa po prvotnom zalctovani ndsledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej tro-
kovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke ,Finan¢né vynosy a ostatné finan¢né naklady” vo vykaze ziskov a strat.
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2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, periazné prostriedky a periazné ekvivalenty zahffiaju hotovost, vklady splatné
na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.12.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej alebo via-
cerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finan¢ného majetku (vzniknutd stratova udalost), pricom takato
stratovd udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané buduce penazné toky financ¢ného majetku.

Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladdvky

Pre pohladavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje objektivny
dokaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloZiek finan¢ného majetku, resp. vykona kolektivne postdenie
pre individuadlne nevyznamné polozky finan¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo zniZenia hodnoty, vyska straty sa oceriuje ako rozdiel medzi i¢tovnou
hodnotou majetku a si¢asnou hodnotou o¢akéavanych buducich pefaznych tokov. Ué¢tovna hodnota majetku sa zni-
Zuje pomocou Uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas dalSieho
roka vyska odhadovanej straty zo zniZzenia hodnoty zvysi alebo znizZi v dosledku udalosti, ktord nastane po vykazani
prislusného znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo znizi v prospech, resp. na

tarchu uctu opravnych poloziek.

Sucasna hodnota o¢akdvanych buducich pernaznych tokov sa diskontuje povodnou efektivnou urokovou mierou

finan¢ného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, Ci existuje

objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Gcasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri vyznamny ale-
bo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Urovenr obstaravacej ceny tejto investicie. Urcenie toho, o je ,vy-
znamné” alebo ,dlhsie trvajuce’, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov posu-
dzuje historické pohyby v cendch majetkovych ucasti a ich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Ucasti
nizsia nez jej obstaravacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajuci je povazovany po-
kles po dobu dlhsiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dékazu o znizeni hodnoty sa kumulativna
strata — vycislena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a sti¢casnou realnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek straty
zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykézanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania a vy-
kaZze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym Ucastindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat; na-
rast ich redlnej hodnoty po predchddzajucom zniZeni hodnoty sa vykaze priamo vo vlastnom imani.
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V pripade dlhovych néstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade tych
istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hodnota dI-
hového néstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykéazani znizenia hodnoty
vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finan¢nym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.12.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, prehodno-
cujy, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost existuje, je odhadnuté rea-
lizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnt hodnotu, ak je této nizsia ako zostatkova hod-

nota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota majetku je ¢istd predajnd cena alebo uzZitkova hodnota (angl. value in use), podla toho, kto-
ra je vyssia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa sucasna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu

k tomuto majetku.

2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej uda-
losti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyZzadovat ubytok ekonomickych GZitkov. Rezervy sa ur-
¢ia diskontovanim budducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odraza suc¢asnu situaciu na

trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizikd suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).
2.14. Uétovné odhady a tGsudky

Hlavné zdroje neistot v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv
na vykadzané hodnoty aktiv a zavdzkov, na vykdzanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie vynosov a nakla-
dov za uvedené obdobie. Skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto odhadov lidit a budtce zmeny ekonomickych pod-
mienok, podnikatelskych stratégif, relacnych opatreni, G¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zme-
nu odhadoyv, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu finanénd situaciu a vysledku hospodarenia.

Vyznamné udalosti, ktoré si vyzaduju posudenie

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou si posudené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Poist-
né riziko je v zmluvéch tiez pritomné, avsak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné, nakol-
ko predstavuje menej ako 1% zavazkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované
do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré zostavuju samostatné uctovné zavierky. Po splneni podmienok stanove-
nych v Davkovych planoch Spolo¢nosti na vyplatu dochodku, sa klient méze rozhodndt, aky druh doplnkového do-

chodku bude poberat.

Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv. Poplatky st definované Zdkonom a popisané v bode

2.4.1.Vynosy z poplatkov a provizii.
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V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy dochodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné
na uspokojenie zavazkov z doplnkovych dochodkovych zmluv do zZivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované pre-

vodom z PDDF ako aj z finan¢ného zavazku, ktory Spolo¢nost vytvorila.

Financ¢né nastroje v redlnej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky rele-
vantné faktory.V pripade ak, ak redIne hodnoty finan¢nych aktiv a zavézkov nemozno odvodit z aktivneho trhu, odvo-
dzuju sa pouzitim r6znych druhov ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa od-
vodzuju z informdcii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informdcie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na urcenie real-
nej hodnoty odborny odhad. Do tvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych udajoch likvidita, volatilita obcho-
dov z dlhsou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne stanovené sadzby a predpoklady miery de-
faultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému dnu zo-
stavenia suvahy s cieflom posudit, ¢i nie si znehodnotené. Spolo¢nost zaznamenava zmeny v znehodnoteni investi-
cii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsie trvajucemu poklesu ich redlnej
hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlh3ie trvajuce”, si vyzaduje posidenie. Pri tomto po-
sudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Ucasti a ich trvanie
a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Ucasti nizsia nez jej obstaravacia cena.

Odlozena danova pohladavka

Odlozena danova pohladavka je zauctovana na zaklade predpokladu, Ze Spolo¢nost dosiahne v buducnosti zdanitel-
né zisky, proti ktorym méze byt tato danové pohladdvka zauctovana. Vysku uznatelnej odloZzenej danovej pohladav-
ky je potrebné urcit odhadom zaloZzenom na pravdepodobnom casovani a vyske buducich zdanitelnych ziskov spolu
s buducou stratégiou danového planovania.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtice z odhadov
Pozndmka: Kapitola 3.9 obsahuje informécie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju oceriovania financ-
nych derivatov.

2.15. Riadenie rizika

2.15.1. Riziko spojené s finanénymi derivatmi

Rizika suvisiace so zmluvami o sprave doplnkového dochodkového sporenia su finan¢né rizika spojené s volatilitou
a uroviou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroven dosiahnutych vynosov sa porovnava s garanciami na
technicku drokovu mieru, pouzitu pri vypocte vysky déchodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo pouzi-
tu pre sadzby dozivotnych anuit komercnych poistovni. Technicka Grokova miera je uvedena v Davkovom plane.V pri-
pade, Ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovana Urokova miera, spolo¢nost celi riziku straty. Spolo¢nost tiez celi
riziku vyplyvajucemu zo spravania ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu dévok, z ktorych niektoré obsahuju
garanciu urokovej miery.
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Spolo¢nost garantuje vysku dochodku vypocitant podla prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost riadi

toto riziko neustalym monitorovanim situacie a vytvaranim finan¢ného zavézku v potrebnej vyske

2.15.2. Obchodné rizika
Dalim rizikom je riziko spojené s dizkou zmldv o sprave doplnkového déchodkového sporenia, najma rizika storno-
vanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS, alebo
poziada o vyplatu pred¢asného déchodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majetku
v sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou trov-

nou starostlivosti o klientov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, ze skutocné rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie ako
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spolo¢nost je vystavena riziku zmensujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku
v jednotlivych dochodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. Spo-

lo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scendrov na mozny vyvoj majetku v sprave.

Spolo¢nost vykonala analyzu vplyvu trhovych zmien na vysku prijatych spravcovskych poplatkov ku koncu roka

v kld¢ovych premennych, ktoré maji vyznamny vplyv na hodnotu hospodarskeho vysledku.

2010 2009
V tis. EUR Zisk za obdobie Zisk za obdobie
1% narast/(pokles) trhovych urokovych sadzieb (287) 287 (145) 145
10% nérast/(pokles) vynosov z akcii 158 (158) 58 (5,8)

2.15.3. Urokové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena urokovému riziku a riziku likvidity pre financné prostriedky. Spoloc¢nost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zadvazkov (ALM proces), odhadov pe-
naznych tokov vyplyvajucich z tohto majetku a zavazkov ako aj vplyvu fluktuacie Urokovej miery na trhovi hodnotu
majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit ¢isti zmenu v hodnote majetku a zadvazkov vyplyvajicu zo zmien Uro-

kovych sadzieb a vyvarovat sa vyznamnym rozdielom v splatnosti majetku a zavéazkov.

K 31.12.2010 jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb by ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlastnictve
ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom naraste/poklese trhovych Urokovych sadzieb by zisk poklesol/na-
rastol o 173 tis. EUR. K 31. 12. 2009 by jednopercentny narast/pokles trhovych trokovych sadzieb sp6sobil narast/po-
kles zisku o 4,3 tis. EUR.

2.15.4. Uverové riziko
Miera Uverového rizika z finan¢ného majetku pre tverové finan¢né instrumenty a investicie v bankach, ktorému je

Spolo¢nost vystavenad, je nasledovna:
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v tis. EUR
Stav k 31. decembru 2010 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a periazné prostriedky:

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 0 5392 0 0 0 5392
Cenné papiere na predaj 0 0 12622 0 0 12622
Fin. majetok a peniazhé prostriedky celkom 0 5392 12 622 0 0 18014

v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2009 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 0 11048 0 0 0 11 048
Cenné papiere na predaj 0 0 4364 0 0 4364
Fin. majetok a pefnazhé prostriedky celkom 0 11048 4364 0 0 15412

Spolo¢nost nie je vystavena vysokému lverovému riziku, vietky investicie su robené do vysoko kredibilnych investic-
nych ratingov AA alebo A. Rating A je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou.
Rating AA zodpoveda ratingu depozitara, teda banky, kde ma Spolo¢nost ulozené periazné prostriedky. Uvedené ra-
tingy su prevzaté z ratingovej agentury Standard & Poor’s.

2.15.5. Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast majetku i zavazkov Spolo¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2010 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menéach vo vyske 8 922 tis. CZK (2009:
1 559 tis. CZK).

Analyza menovej citlivosti

V dosledku vstupu do eurozény k 1. 1. 2009 uz nie je ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. vystavena riziku oslabenia kurzu
slovenskej koruny oproti euru. Spolo¢nost nemé primérnu investiciu v cudzej mene. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura
vodi ingm menam moze mat sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests under management) v spravovanych fon-
doch, ¢o by viak spdsobilo zanedbatelné znizenie (zvysenie) vlastného imania a zvysenie (znizenie) u¢tovneho zisku.

V tejto analyze sa predpokladd, Ze vietky premenné, najma tGrokové sadzby, zostavaju konstantné.

Realna hodnota financ¢nych nastrojov

Redlna hodnota vietkych cennych papierov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 v portféliu na predaj bola ur-
Cena na zaklade kétovanych cien na aktivnom trhu, teda Uroviiou 1 v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov k 31.12.2010 (i k 31. 12. 2009) sa priblizne zho-

duje s ich uc¢tovnou hodnotou.
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Kapitalova primeranost
V nasledujucich tabulkach je zhrnutd struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2010 a 2009 v zmysle zékona:

31.12.2010 31.12.2009
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 11913 7 459
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpotitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 11913 7 459
Hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch 435 156 400 398

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na stcte hodnoty 1 659 695,94 eura a 0,05% z hodnoty majetku
v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujicej hodnotu 165 969,59 eura; tato suma sa dalej nezvysuje, ak 663,94 419,77
dosiahne 16 596 959,43 eura

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok 666,00 358,18

Vlastné zdroje s primerané Ano Ano

3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Hardware Inventar Stroje a pristroje Celkom

Obstaravacie naklady

Stav k 1. janudaru 2009 248 95 46 389
Viyradenie (128) 0 (39) (167)
Stav k 31. decembru 2009 120 95 7 222
Vyradenie 0 (10) 0 (10)
Stav k 31. decembru 2010 120 85 7 212

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januaru 2009 (248) (95) (44) (387)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 0 (1) (1)
Vyradenie 128 0 39 167
Stav k 31. decembru 2009 (120) (95) (6) (221)
Odpisy bezného tuctovného obdobia 0 10 0 10
Vyradenie 0 0 (M (M
Stav k 31. decembru 2010 (120) (85) (7) (212)

Zostatkova hodnota majetku

Stav k 31. decembru 2009 0 0 1 1

Stav k 31. decembru 2010 0 0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. EUR Software
Obstaravacie naklady

Stav k 1. janudru 2009 1075
Stav k 31. decembru 2009 1075
Obstaranie 8
Vyradenie (15)
Stav k 31. decembru 2010 1068
Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. janudru 2009 (727)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (182)
Stav k 31. decembru 2009 (909)
Vyradenie 15
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (172)
Stav k 31. decembru 2010 (1066)
Zostatkova hodnota majetku

Stav k 31. decembru 2009 166
Stav k 31. decembru 2010 2
3.3. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2010 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost Nakupnacena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 1240 12.6.2014 2500 98 (59) (27) 2512
Statny dlhopis
SLOVGBO SK4120006990 10277 387 27.1.2012 10 000 0 94 16 10110
Celkom 12500 98 35 (11) 12 622
Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2009 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost Nakupnacena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Statny dlhopis 189 SK4120003674 1255 5.2.2010 4248 184 (79) 11 4364
Celkom 4248 184 (79) 1 4 364
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3.4. Odlozené danové pohladavky

Vykazané odlozené danové pohladavky a zavazky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi tii¢tovnou hodnotou

a danovou zakladiou

Odlozena dan

v tis. EUR 2010 2009 2010 2009
Neuhradené provizie fyzickym osobam (75) (7) (14) (1)
Odhadné polozky na bonusy (153) (72) (29) (14)
Cenné papiere na predaj (11) 11 (2) 2
Cista danova (pohladavka)/zavizok (45) (13)
Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka
v tis. EUR Stav k folli:zzazr;:kzevz Vykazané cez Stav k 31. decem-
’ 1. januaru 2010 Yy . vlastné imanie bru 2010
a strat
Neuhradené provizie fyzickym osobam (1) (13) 0 (14)
Odhadné polozky na bonusy (13) (13) 0 (26)
Cenné papiere na predaj 2 0 (4) 2
OdloZena dan organizacnej zlozky (1) 2 0 (3)
Cista danova (pohladavka)/zavizok (13) (28) (4) (45)
3.5. Pohladavky - kratkodobé
Vtis. EUR 2010 2009
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu DDF 850 859
Poskytnuté prevadzkové preddavky 26 22
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 2 1
Iné pohladavky - odhadné ucty 1 104
Celkom 879 986
Vsetky pohladavky su v lehote splatnosti.
3.6. Ostatny majetok
V tis. EUR 2010 2009
Néklady buducich obdobi 136 40
Stravovacie poukazky 2 2
Celkom 138 42
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3.7. Peniaze a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2010 2009
Bezné bankové ucty 2885 11 044
Kratkodobé terminované vklady 2501 0
Hotovost 6 4
Celkom 5392 11048

3.8.Vlastné imanie

Rozdelenie zisku
Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti konané dna 24. jina 2010 schvalilo U¢tovnu zavierku za rok 2009 a rozhodlo o zau¢-

tovani celého Uctovného zisku vo vyske 4 291 tis. EUR na nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Zakladné imanie
Zakladné imanie Spoloc¢nosti zapisané do Obchodného registra je vo vyske 3 320 tis. EUR a je tvorené 1 000 kmerio-
vymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 3 320 EUR. Zakladné imanie je v plnej

vyske splatené.

Rezervny fond na vlastné akcie

Rezervny fond na vlastné akcie bol zruseny pri vysporiadani vlastnych akcii.

Ostatné kapitalové fondy
Ku dru uctovnej zavierky su ostatné kapitélové fondy vykézané vo vyske 1 569 tis. EUR (2009: 1 569 tis. EUR).

Rezervny fond
Stav rezervného fondu k 31. decembru 2010 je 2 126 tis. EUR (2009: 2 126 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote (9) tis. EUR predstavuje precenenie cennych papierov na predaj

vo vyske (11) tis. EUR a odloZenu dan z precenenia vo vyske 2 tis. EUR.

3.9. Financné derivaty

V tis. EUR Hodnota N°v°,vz..n iknuté Precenenie Realizacia Hodnota
k31.12.2009 zavazky k31.12.2010
Opcia na nakup garantovaného déchodku 2 640 0 355 (33) 2962
Garancia Urokovej miery pre poberatelov 650 27 (6) (189) 482
Spolu 3290 27 349 (222) 3444

DIhodobé finan¢né zavazky sa vztahuju k vlozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmluv o sprave doplnkového

doéchodkového sporenia.
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Realna hodnota opcie na ndkup garantovaného dochodku sa pocas uctovného obdobia zmenila v désledku zmeny

aktuarskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizacii oceriovacich predpokladov a precenenia na redlnu hodnotu

Redlna hodnota finan¢nych zavazkov je ur¢ena pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzité pri
oceneni finan¢nych zavazkov vyplyvajucich z derivatov, boli stanovené na zdklade skusenosti Spolo¢nosti s preferen-
ciami Ucastnikov ohladne typu davky, na zdklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohladne poplatkov
v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zaklade trhovej krivky bezrizikovych trokovych sadzieb.

K'31.12.2010 Spolo¢nost pouzila aktualne predpoklady ocenenia, schvélené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferencidch Gcastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchod-
kom (a to medzi dozivotnym a istym) Spolo¢nost urcila na zaklade aktudlnych skusenosti a s prihliadnutim na mozné
zmeny v neprospech Spoloc¢nosti v buducnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skuto¢nych trho-

vych sadzieb su najvac¢simi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.
Zakladné pouzité predpoklady:

Spolocnost pravidelne vyhodnocuje aktualnost pouzitych predpokladov do finan¢nych modelov. Predpoklady sa vy-

hodnocuju stvrtro¢ne s vynimkou nahlej a neo¢akdvanej zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o déchodok
Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu déchodku, pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garan-

tovany déchodok, a anuitizacné percento boli upravené k 31.12.2010.

Stornovanost a Ciastocny vyber

Stornovanost predstavuje predpoklad, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukondi sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciasto¢ny vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej v spo-
reni.

Predpokladand vyska storien a Ciasto¢nych odkupov bola uré¢end na zaklade historickych tdajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Trhové trokové miery
Spolo¢nost pouziva Urokové sadzby, ktoré su neutrdlne k riziku. Spolo¢nost pouziva aktudlnu drokovu krivku platnu
ku driu ocenenia na finan¢nom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladiujlce zlepSovanie Umrtnosti populécie tzv. genera¢né imrtnostné

tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektujd imrtnost populécie do roku 2050.
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Vtis. EUR

Analyza zmien Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zévéazkov k 31. 12. 2009 2640 650
Casovy posun k 31.12.2010 (400) 25
Zmena modelu 0 0
Aktualizacia penaznych tokov (82) (207)
Zmena diskontnej sadzby 78 14
Zmena predpokladov zhodnotenia 727 0
Zmena predpokladov imrtnosti 0 0
Zmena predpokladu vyberu anuit 0 0
Zmena predpokladu o ndkladoch 0 0
Hodnota finanénych zavazkov k 31.12. 2010 2963 482

Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v klG¢ovych premennych, ktoré maja vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finan¢nych zavazkov ku koncu roka 2010. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasle-
dujucej tabulke. Zmeny makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na ndkup garantovaného déchodku
neuvadzame pretoze su implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky su dalej zhrnuté.

Vtis. EUR

Analyza citlivosti Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavéazkov k 31.12. 2010 2963 482
pokles diskontnej sadzby o 1% n/a 38
nérast diskontnej sadzby o 1% n/a -36
10% pokles stornovanosti 156 0
5% niz$ia umrtnost 5 0

Stochastickd anlyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného déchodku v zavislosti na vyvoji ekonomického prostre-

dia ukazuje pre hodnotu opcie nasledujtce kvantily.

v tis. EUR

Vysledky stochastickej analyzy Prispevkovy ddf
Stredna hodnota cez ekonomicke scenare 2963

50 % kvantil 2150

75 % kvantil 4285

90 % kvantil 6458

95 % kvantil 8018

Stredna hodnota odpoveda 62 % kvantilu.

38
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3.10. Ostatné zavazky

V tis. EUR 2010 2009
Dodavatelia - tuzemsko 243 21

Dodavatelia - zahranicie 372 87
Ostatné zavazky 9 3
Zavézky voci zamestnancom 122 55
Zavazky voci socialnej a zdravotnej poistovni 51 31

Ostatné zavazky - odhadné ucty 1282 504
Dariové zavazky 132 28
Celkom 2211 729

Spolo¢nost nevykazuje zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast mesiacov odo diia, ku ktorému sa zosta-

vuje Uctovna zavierka. Zavazky po lehote splatnosti su 174 tis. EUR (2009: 54 tis. EUR).

Vyska zavazku zo socialneho fondu k 1. 1. 2010 bola vo vyske 0 tis. EUR. Pocas u¢tovného obdobia bola tvorba i cer-

panie socidlneho fondu vo vyske 10 tis. EUR. Zostatok zavazku zo socidlneho fondu ku dru, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka bol vo vyske 0 tis. EUR.

3.11.Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2010 2009
Odplata za spravu uc¢tov DDF 9892 9703
Odplata z odstupného 548 1920
Odplata z odstupného 359 0
Celkom 10799 11623

Spolo¢nost vykézala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Gcastnikov. Vynos za spravu v prispevko-
vych DDF vo vyske 9 771 tis. EUR (2009: 9 451 tis. EUR) a vo vyplatnom DDF vo vyske 121 tis. EUR (2009: 252 tis. EUR).

3.12. Naklady na odplaty a provizie

Vtis. EUR 2010 2009
Poplatky za sprostredkovanie 697 2 680
Poplatky za spravu fondov 969 409
Ostatné 10 6
Celkom 1676 3095
3.13. Personalne naklady

V tis. EUR 2010 2009
Mzdy 2016 883
Zéakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 459 263
Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky 95 76
Celkom 2570 1222
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Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuju hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.

Priemerny pocet zamestnancov ku dnu, ku ktorému sa uctovna zévierka zostavuje bol 100

ducich zamestnancov 7 (2009: 7).

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

(2009: 55), z toho bolo ve-

V tis. EUR 2010 2009
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine 1378 911
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — poradenstvo CEH 219 422
Néjom priestorov 413 290
Konzultacie a poradenstvo 392 56
Postovné a prepravné 265 152
Dane a poplatky 197 82
Ostatné sluzby 137 173
Kopirovanie, archiv, skladné 121 134
Telekomunikacné naklady 1M 75
Kancelarske potreby, knihy, tlacoviny, reklamné predmety 99 81
Cestovné, PHM a $kolenia 86 34
Marketing 74 134
Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou 65 23
Néajom dopravnych prostriedkov 55 23
Pravne, Uc¢tovné, ekonomické poradenstvo a audit 45 52
Reprezentacné 29 10
Iné prevadzkové naklady 8 9
Celkom 3694 2661

Refakturacia od spoloc¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby stvisiace s prendjmom majetku, ekonomické

sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spoloc¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmldv a ostatné sluzby po-

skytované od spoloc¢nosti v skupine.

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahiaju ndklady na sluzby auditora za overenie Uctovnej zavierky

vo vyske 35 tis. EUR (2009: 43 tis. EUR).

3.15. Financné vynosy a ostatné financné naklady

Vtis. EUR 2010 2009
Uroky z cennych papierov 150 192
Uroky z beznych G¢tov a terminovanych vkladov 24 67
Kurzové zisky 12 1

Financné vynosy celkom 186 270
Kurzové straty 36 37
Ostatné financné naklady celkom 36 37
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3.16. Dan z prijmov
Vykazana vo vykaze ziskov a strat

V tis. EUR 2010 2009

Splatna dan z prijmov

Bezné uctovné obdobie 550 1005
Upravy za predchadzajlce G¢tovné obdobie 0 (18)
Odlozena dan z prijmov

Vznik a zmena do¢asnych rozdielov (28) 6

Daii z prijmov celkom 522 993

Danové pohladavky a zavazky

V tis. EUR 2010 2009
Splatna dan z prijmov za bezné Gc¢tovné obdobie 550 1005
Zaplatené zalohy na dan z prijmov (993) (315)
Zrazkova dan z Urokov z beznych tctov a terminovanych vkladov (5) (13)
Dariovy zavazok pohladavka celkom (448) 677

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

2010 2009
. Zsklad ~ Danovy Dai Zaklad DOV g
V tis. EUR dane (na!(lad)/ (%) dane (na!(lad)/ (%)
vynos vynos
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 2487 5284
z toho teoreticka darn 19% (473) 19,00 (1.004) 19,00
Trvalé rozdiely - dariovo neuznané naklady a vynosy 258 (49) 1,97 (58) 1 (0,21)
Efektivna dan (522) 20,97 (993) 18,79

3.17. Operativny leasing

Spoloc¢nost ako najomca

K 31. decembru 2010 méa Spolo¢nost touto formou prenajatych pat osobnych automobilov, ktorych mesac¢ny najom
predstavuje 4 tis. EUR. Predpokladand vyska splatok do doby ukonéenia operativneho prendjmu tychto automobilov
je 77 tis. EUR. Leasingové splatky za u¢tovné obdobie boli vo vyske 45 tis. EUR (2009: 20 tis. EUR).

3.18. Podmienené zavazky
Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoc¢ne overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu darnové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked'
budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.
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4, Ostatné poznamky
4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spoloc¢nosti, materska spolo¢nost a iné spoloc¢-
nosti v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2010: 2 tis. EUR (2009: 2 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2010: 15 tis. EUR (2009: 9 tis. EUR).

Odmenovanie riadiacich pracovnikov
Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manaZzér, riadi-
tel, finan¢ny riaditel' a podobne.

K 31.12. 2010 to boli Kouril Viktor, Copak Martin, Forisek Marcel, Kovd¢ova Andrea, Gaspar Vladimir, Baldz Vladimir
a Dlhopolcek Juraj. (2009: Koufil Viktor, Copdk Martin, Forisek Marcel, Kova¢ova Andrea, Gaspar Vladimir. V priebehu

roka to boli dalej Hazuchové Andrea a Pospichal Marek).

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 171 tis. EUR (2009:
117 tis. EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Vtis. EUR 2010 2009
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 0 0
Néklady za tovar a sluzby IMS CZ 933 721

Néklady za tovar a sluzby IMS o.z. 459 173
Néklady na poskytnuté sluzby ING CEH (materska spolo¢nost) 219 423
Néklady na investi¢né sluzby IIM 969 409
Naklady za sprostredkovanie ING Zivotna poistoviia 50 2565
Néklady na poskytnuté sluzby ING RAS 42 47
Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 2672 4338
Pohladavka voci IMS o.z. - zélohy 25 21

Pohladavka vo¢i ING ZP - sluzby 0 1

Pohladavky spolu 25 22

Zavazky z obchodného styku voci IMS CZ 351 59
Zavazky z obchodného styku voci IMS o.z. 198 8
Zavazky z obchodného styku voci ING CEH (materska spolo¢nost) 21 28
Zaviazky z obchodného styku voci ING Zivotné poistoviia 4 1

Zavazky spolu 574 926
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Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zdklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spolo¢nosti.

4.2, Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
Po dni ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zo-
brazenie skuto¢nosti, ktoré si predmetom uc¢tovnictva.

Den zostavenia Gétovnej
zavierky:

18. 5. 2011

Statutarny organ Gétovnej
jednotky:

INAVAN

Viktor Kouril

Za zostavenie uctovnej
zavierky zodpoveda:

/-

/&a@y@

Renata Mrazova

Za vedenie uctovnictva
zodpoveda:

Qo

Andrea Bezstarosti
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Sprava auditora



811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

HHHHHMW”'” Ell ERNST & YOUNG

Dodatok spravy auditora
o overeni stiladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spoloénosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Overili sme Gétovnu zavierku spolognosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (,spolo¢nost®)
k 31. decembru 2010, uvedenu vo vyroénej sprave spolonosti. K uvedenej uctovnej zavierke
sme diia 23. maja 2011 vydali spravu auditora v nasledujlicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi spolocnosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.5.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uctovnej zavierky spolocnosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
(,spolocnost”), ktora obsahuje sidvahu k 31. decembru 2010 a vykaz komplexnych ziskov a strét,
vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz periaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu
a prehfad vyznamnych zésad a tGétovnych metéd a dalSie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost' §tatutdmeho orgénu za dctovni zdvierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto UcGtovnej zavierky, kfora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie
ti¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nas$ou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tito Gcétovni zavierku na zéklade nésho auditu.
Audit sme uskutoénili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze (iGtovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a tidajoch vykéazanych v tctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku auditora, vratane
postidenia rizik vyznamnej nespréavnosti v tictovnej zdvierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevaniné pre
zostavenie (iGtovnej zavierky spolocénosti, ktoré poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za (¢elom vyjadrenia ndzoru
k acinnosti intemych kontrol spolocnosti. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
ucétovnych zasad a tctovnych metéd a primeranosti tictovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy
organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany
zéklad pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru ucdtovna zévierka poskyluje pravdivy avemy obraz finanénej situacie
spoloénosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodéarenia a periazné toky za rok konciaci
k uvedenému détumu v sdlade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykazniclva prijatymi
v EU.

23. méja 2011
Bratislava, Slovenska republika
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Overili sme tieZ stilad vyro&nej spravy s vyssie uvedenou uétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavénia vyro&nej spravy je zodpovedny Statutérny organ spoloCnosti. Nasou tlohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nézor o stilade vyrocnej spravy s Uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduji, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze
U&tovné informéacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré sl ziskané z Gctovnej zavierky, su vo
v8etkych vyznamnych suvislostiach v stilade s touto &tovnou zavierkou. Informécie uvedene
vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v G&tovnej zavierke
k 31. decembru 2010. Iné Gdaje ainforméacie, ako G¢tovné informéacie ziskané z uvedengj
iétovnej zavierky a uctovnych knih spoloénosti sme neoverovali. Sme presvedceni, ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru st u&tovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vSetkych
vyznamnych stvislostiach v stlade s ti¢tovnou zavierkou spolognosti k 31. decembru 2010
a sl v stilade so zakonom o G&tovnictve & 431/2002 Z.z. v znenl neskorSich predpisov.

23. juna 2011
Bratislava, Slovenska republika
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Kontakty

Ustredie:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Trnavska cesta 50/B,

821 02 Bratislava

Kontaktné centrum:

tel: 0850 111 464
0850111 ING

e-mail: klient@ing.sk

WWW.ING.SK




