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Uvodné slovo

Vdzeni partneri, klienti, kolegovia,

Je zlatym pravidlom, Ze vyrocnd sprdva je zhodnotenim uplynulého roka. Aj ked koniec roka 2011 kvéli prehlbujtcej sa
hospoddrskej krize nevestil ni¢ dobré, som nesmierne rada, Ze vysledky skupiny ING vplyvom recesie odolali. Aj napriek
ndroc¢nym podmienkam a ich nevyhnutnym vplyvom na nasu ¢innost vykdzala spolo¢nost ING za cely rok 2011 vyssi
udrzatelny zisk ako v roku predchddzajicom. Uplynuly rok bol vsak vyznamny este z jedného dévodu. ING Banka a ING
Poistovia, ktord v sebe zahfia ING Zivotnu Poistoviiu, ING DSS a ING Tatry-Sympatia, podnikali prvy rok oddelene. Aj
napriek tejto zmene v$ak dokdzali izko spolupracovat tak, aby zdkaznikom prindsali produkty a sluzby v takej kvalite, na

aku su pod spolo¢nou znackou ING Standardne zvyknuti.

Proces oddelovania poistovacej od bankovej ¢asti skupiny ING bude pokracovat aj v tomto roku. Prioritou bude

oddelovanie prevddzkovych procesov, ktorych ukoncenie je findlne napldnované na koniec roka 2013.

Stabilitav ING
Poistovacia Cast spolocnosti ING, ktord zahfria Zivotnu poistovriu, déchodkové starobné sporenie a doplnkové
déchodkové sporenie, si za rok 2011 aj napriek pokracujtcej ekonomickej stagndcii zaknihovala medziro¢ny ndrast
aktiv v sprdve na vyse 1,37 mld. €. Délezitym signdlom pre ING d6chodkové sporenie (doplnkové déchodkové sporenie
a starobné déchodkové sporenie) bol urite rast ziskovosti déchodkového sporenia a ndrast aktiv v sprdve, ktoré st
jasnymi indikdtormi stabilne nastaveného biznis modelu a stratégie podnikania. K dobrym vysledkom nepochybne
prispela aj optimalizdcia ndkladov a zmena internej Struktury. Vdaka tymto krokom sa podarilo vykompenzovat vplyv
predchddzajucich legislativnych zmien a dosiahnut aj vyrazny rast zisku ING déchodkového sporenia na konec¢nych
1,66 mil. €.

Dévera nasich klientov sa vsak neodzrkadluje len vo vyske ziskov, ale aj v stabilnom pocte poistnych zmltv. Ten sa v oblasti
ING dopinkového déchodkového sporenia a starobného déchodkového sporenia drzal irovne priblizne 450 tisic zmldv.
Tejto skutocnosti urcite napomohla aj stratégia skupiny ING, ktorej poistovacia divizia sa rozhodla nastupit na cestu
znizovania marzi svojich produktov v prospech klientov. Dalsou dobrou sprdvou pre klientov je presunutie spracovania
klientskych ddt z Centra zdielanych sluzieb v rumunskom Kluzi spét do jednotlivych krajin. Tymto sp6sobom zostaneme

aj do budticnosti dostatocne flexibilni v spractvani zmltv.

ING - symbol novych trendov

Téma 2. a 3. piliera je v sucasnosti pre ING velmi aktudlina. A to nielen kvéli castym legislativnym zdsahom do
podnikatelského prostredia, ale aj stdle akttnejsSej potrebe sporenia na déchodok. Dékazom toho, Ze dokdzeme flexibilne
reagovat na potreby trhu v tejto oblasti, je pldnované uvedenie novinky v podobe Zivotného poistenia pre ludi vo vyssom
veku a maturujlcich klientov. ING sa tak stane prvou spolo¢nostou na slovenskom trhu, ktord klientom pontikne mozZnost

poistnej ochrany vo vyssom veku.

Podobne ako v predchddzajticich rokoch bola skupina ING mimoriadne tspesnd v zavddzani novych produktov aj pocas
roka 2011. Novinky z ndsho portfélia uz dlht dobu flexibilne reagujii na Zivotné potreby zdkaznikov, ¢o zvysuje ich

popularitu. Nasu poziciu lidra v uvddzani novych produktov sme v roku 2011 potvrdili aj dalsim tspesnym krokom. ING sa
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totiz stala prvou poistovriou, ktord do online predaja uviedla rizikové Zivotné poistenie. Produktom ING ProAktiv Start sme
tak flexibilne zareagovali na neustdle sa zvysujuci dopyt po maximdlnej jednoduchej ceste k uzavretiu Zivotného poistenia

cezinternet.

Uspesnd spolo¢nost

Skupine ING sa darilo aj mimo slovenského trhu. Aj napriek vseobecnému poklesu dévery financnych trhov bola tspesnd
iv celosvetovom meradle. Za cely rok 2011 vykdzala o 15,1 % vyssi udrZatelny zisk v porovnani’ s rokom 2010. Tento
vysledok je nepochybne dékazom ndkladovej discipliny a zna¢ného pokroku v programoch zvysSovania vykonnosti. Tento
rok bude pre nasu spolocnost prioritou vyplatenie zdvizku voci holandskej vidde, ktory je sucastou financnej podpory

z roku 2008.

Vyzva menom 2012

Uplynuly rok bol z mnohych dévodov urcite ndrocny. Eurépe hrozi recesia, ¢o sa odzrkadluje nielen v investicidch firiem,
ale aj v spotrebitelskom sprdvani klientov z radov Sirokej verejnosti. ING sa vSak aj napriek mnohym prekdzkam a vyzvam
podarilo udrZat si stabilnu poziciu na trhu.

Niet pochyb o tom, Ze aj tento rok prinesie mnoho vyziev a tloh. Ja vsak pevne verim, Ze ich spolocne tispesne zviddneme.

Tento rok nebude o nic¢ jednoduchsi a je isté, Ze prinesie opdt plno novych tloh a vyziev. Ale ja verim, Ze ich spolo¢ne

zvlddneme.

Prajem ndm vsetkym tspesny rok 2012!

/

/"
M/&W rel

Renata Mrazova
Predsednicka predstavenstva ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.
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Financna skupina ING na Slovensku

Financ¢na skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou finané¢nou skupinou, ktora uz v roku 1991 prostrednictvom ING
BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klientom pocas

17 rokov pdsobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenskej republike ponuka
sluzby a produkty v oblasti korporatneho i retailového bankovnictva, zivotného poistenia i ddchodkového sporenia,

ako aj stale rasticeho investovania a spravy aktiv.

Financ¢na skupina ING vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Nationale -
Nederlanden v roku 1996, ktora v si¢asnosti posobi pod nazvom ING Zivotna poistovia, a.s. Medzinarodné know

- how a silné finan¢né zézemie v oblasti dochodkového sporenia umoznila finanéna skupina ING vyuzivat aj
slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING Doplnkovej dochodkovej poistovne v IIl.
dochodkovom pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. v . ddchodkovom pilieri reformovaného
slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia eSte upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia —
Pohoda, d.s.s., a.s., ktora bola k 31. 12. 2005 zlucena s ING dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou, a.s.

V sti¢asnosti je financnd skupina ING lidrom v oblasti dochodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktord pdsobi
ako historicky prva doplnkova déchodkova spolo¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi dopInkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa pevne drzi na 4. mieste v silnej

konkurencii déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti.
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ING a sponzoring

Posobit v krajine znamena pre finan¢nu skupinu ING okrem financ¢nych sluzieb a poradenstva aj aktivne prispievat
k zlepSovaniu Zivota spoluobcéanov. V tomto smere ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skisenosti. Darcovstvo
a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebuju patria neoddelitelne k hodnotam, ktoré vyznava ING ako celok

a v ramci korporatnej kultury aj individualne prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje financ¢na skupina ING na Slovensku s nadaciou na podporu socialnych zmien SOCIA.
Vdaka tejto finan¢nej i fudskej podpore zo strany ING mozu fungovat také projekty ako charitativny fond LION

a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢&i inak postihnutych
deti zo znevyhodneného socialneho prostredia. Na Slovensku sa obidva projekty stretdvaju s mimoriadnym ohlasom
a spolupraca s nadaciou SOCIA prinasa svoje ovocie v podobe $tastnych deti, rodicov a ich okolia.

V roku 2009 sme zacali spolupracovat aj s Nadaciou pre deti Slovenska, ktora zastresuje celoslovensku zbierku

a projekt Hodina detom.
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Zakladné informacie o spolo¢nosti

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:
ING Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s.

Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost”)

Identifikacné cislo: 35976 853
DIC: 2022119836
Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dna 20. 1. 2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo

UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava l,
Oddiel Sa, vlozka cislo 3799/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondavanie doplnkového déchodkového sporenia podfa zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj,Zakon”).

Urad pre finanény trh/NBS povolila Spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

« Déchodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,DVDDF").

« Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,,VPDDF"). (ur¢eny ucastnikom, ktori upred-
nostnuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami).

« Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,KPDDF). (urceny Gcastnikom, ktori
preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiiuje velmi konzervativnu investi¢nu stratégiu).

« Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj, RPDDF"). (ur¢eny tGcastnikom, ktori uplatriuju
dynamicku rastovu investi¢nu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitdrom doplnkovych dochodkovych fondov Spoloc¢nosti je Vseobecna Uverové banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1,829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

U¢tovna zavierka za rok 2010 bola schvélena valnym zhromazdenim Spoloé¢nosti zo dha 28.6 .2011.
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Organizacna zlozka ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. organiza¢nd zloZzka bola zaloZzena rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti zo dna
8.1.2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dna 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organiza¢nej zlozky bolo najma: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykonavanych dopln-
kovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZzenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zaloZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené ¢innosti (na zaklade zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.).
Realizéciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti zverenych tretim osobam, pri¢om tieto ¢innosti
zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spoloc¢nosti, prostrednictvom organizac¢nej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne organy Spoloénosti
PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva: Viktor Koufil do 9. 12.2011
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak
Rébert Bohynik
Renata Mrazova

Dusan Quis

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Michal Némec
Jifi Rusnok
Marek Mikuska

Akcionari Spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriovanad do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveense-
weg 500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu
uctovnu zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom Amstelve-
enseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. za uctovny rok 2011
Predstavenstvo spolo¢nosti pldnuje navrhnut Valnému zhromazdeniu Spolocnosti previest Cisty zisk z roku 2011 vo
vyske 3 652 430,35 EUR do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Informacie o ocakavanej hospodarskej a financnej situacii v roku 2012

MozZno ocakdvat, Ze sa zvysi zaujem o zatraktivnenie tretieho piliera z legislativneho hladiska, tak aby do tohto systé-
mu bol vrateny jeho ucel, ktorym je zabezpecenie sa na déstojnu starobu. Neoc¢akavame vsak, ze v tomto roku déjde
k vyznamnejsiemu navyseniu objemu majetku vo fondoch.
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Uctovna zavierka

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Uc¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2011 zostavend v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
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Zarok konéiaci 31. decembra 2011

v tis. EUR

Majetok Poznamka 2011 2010

Dlhodoby majetok 12745 12669
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 0
Nehmotny majetok 3.2. 0 2
Cenné papiere na predaj 33. 12686 12622
Odlozené darnové pohladavky 34. 59 45
Kratkodoby majetok 8283 6857
Pohladavky 3.5. 865 879
Darové pohladéavky 3.16. 0 448
Ostatny majetok 3.6. 8 138
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 37. 7410 5392
Majetok spolu 21028 19526
Zavazky a vlastné imanie Poznamka 2011 2010

Vlastné imanie 3.8. 17523 13871
Zakladné imanie 3320 3320
Ostatné kapitalové fondy 2165 1569
Rezervny fond 2126 2126
Ocenovacie rozdiely 9) 9)
Kumulované zisky/straty 9921 6 865
Dlhodobé zaviazky 1895 3444
Financné derivaty 3.9. 1895 3444
Kratkodobé zavazky 1610 2211
Ostatné zavazky 3.10. 1260 2211

Darnové zavazky 3.16. 350 0
Vlastné imanie a zavazky spolu 21028 19526

Pozndmky k Uu¢tovnej zavierke uvedené na stranach 6 — 34 tvoria neoddelitelnu sucast tejto zavierky
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Vykaz komplexnych ziskov a st

Zarok konéiaci 31. decembra 2011

V tis. EUR Poznamka 2011 2010
Vynosy z odplat a provizii 3.11. 11212 10799
Néklady na odplaty a provizie 3.2 (1318) (1676)
Personélne naklady 3.13. (2677) (2570)
Odpisy pozemkov, budov a zariadenf 3.1. 0 (1
Odpisy nehmotného majetku 3.2 (2) (172)
Ostatné prevadzkové naklady 3.14. (4 194) (3 694)
Finan¢né vynosy 3.15. 349 186
Vynosy/ (néklady) na zmenu realnej hodnoty finan¢nych derivatov 3.9. 1308 (349)
Ostatné finan¢né naklady 3.15. (116) (36)
Zisk za ué¢tovné obdobie pred zd I{ 4562 2487
Dani z prijmov - splatnd 3.16. (924) (550)
Dan z prijmov - odlozena 3.16. 14 28
Zisk za uc¢tovné obdobie po zdaneni 3652 1965

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia

Zmena realnej hodnoty cennych papierov na predaj 0 (22)
Dan z prijmov - odlozena 0 4
Ostatny cisty komplexny vysledok hospodarenia 0 (18)
Komplexny vysledok hospodarenia 3652 1947
Zisk na akciu (v EUR) 3652 1965
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zarok konéiaci 31. decembra 2011

. . Ostatné . . .
Zakladné Kapitalové . Ocenovacie  Kumulované
. . . apitalové Rezervny fond " R Celkom
v tis. EUR imanie fond rozdiely zisky/straty
ondy
K 1.januaru 2011 3320 1569 2126 9) 6 865 13871
Cenné papiere na predaj 0 0
Odlozena dan 0 0
Zvysenie ostatnych
kapitalovych fondov 596 (5%6) 0
Vysledok bezného obdobia 3652 3652
K 31.decembru 2011 3320 2165 2126 9) 9921 17523
Za rok konc¢iaci 31. decembra 2010
Zakladné 0'st’atng . Ocenovacie Kumulované
) . . kapitalové Rezervny fond . X Celkom
v tis. EUR imanie P rozdiely zisky/straty
ondy
K 1. januaru 2010 3320 1569 2126 9 4900 11924
Cenné papiere na predaj (22) (22)
Odlozena dan 4 4
Vysledok bezného obdobia 1965 1965
K 31.decembru 2010 3320 1569 2126 9) 6 865 13871

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vykaz penaznych tokov

Zarok konéiaci 31. decembra 2011

v tis. EUR Poznamka 2011 2010
Penazné toky z prevadzkovej ¢i ti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) 4562 2487
Upravy tykajtice sa:

Odpisy majetku 3.1,3.2 2 173
Urokové vynosy 3.15. (281) (174)
(Narast)/pokles pohladavok 3.5. 14 (347)
(Narast)/pokles v ostatnom majetku 3.6. 130 (96)
Narast/(pokles) dlhodobych finan¢nych derivatov 3.9. (1549) 154
Narast/(pokles) kratkodobych finan¢nych zavazkov 3.10. (951) 1482
Vratena/(zaplatend) dan z prijmu (126) (1227)
Prijaté droky 217 229
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2018 2687

Penazné toky z investicnej ¢innosti

Nakup nehmotného majetku - (8)
Nakup cennych papierov - (12501)
Prijmy z predaja cennych papierov - 4166
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti - (8343)

Peinazné toky z finan¢nej ¢innosti

Vyplatené dividendy - R

Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti - -

Zmena stavu penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 2018 (5 656)
Penazné prostriedky a perazné ekvivalenty k 1. janudru 5392 11048
Penazné prostriedky a perazné ekvivalenty k 31. decembru 3.7. 7410 5392
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1.Vseobecné informacie o Spolo¢nosti
Nazov a sidlo u¢tovej jednotky:

ING Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.

Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,Spoloc¢nost”)

Identifika¢né ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dra 20.1.2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 1.2.2006 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava 1,
Oddiel Sa, vlozka cislo 3799/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondavanie doplnkového déchodkového sporenia podla zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj,Zédkon”).

Urad pre finanény trh povolil Spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

-Dochodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,DVDDF”).

-Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,VPDDF").
(ur€eny ucastnikom, ktori uprednostiuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a penaznymi investiciami).

-Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj,, KPDDF").

(ur¢eny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatriuje velmi konzervativnu stratégiu).
-Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj, RPDDF”).
(urceny ucastnikom, ktori uplatriuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov

v dlhodobom horizonte).

Depozitdrom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd Uverova banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Ué¢tovna zavierka za rok 2010 bola schvélena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 28.6.2011.
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Organizacna zlozka ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. organiza¢na zlozka bola zaloZzena rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti zo dra
8.1.2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dna 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organiza¢nej zlozky bolo najma: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykonavanych dopln-
kovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZzenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobam.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zaloZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori za-
mestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykonavali ¢innosti pre ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené ¢innosti (na zéklade outsourcingovej zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry -
Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych tretim
osobdam, pricom tieto ¢innosti zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom organi-

zacnej zlozky so sidlom v Prahe.
Statutarne organy Spoloénosti:

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva: Viktor Koufil do 9. 12.2011
Clen predstavenstva: Vladimir Hirjak

Rébert Bohynik

Renata Mrazova

Dusan Quis

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Michal Némec
Jifi Rusnok
Marek Mikuska

Akcionari Spoloc¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveenseweg 500,
1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akcionara, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu uctovnu
zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V. so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metody
2.1.Vyhlasenie o sulade

Uctovna zavierka bola zostavena ako U¢tovna zavierka (angl.,financial statements”) v stlade s Medzinarodnymi $tan-
dardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS"). Ué¢tovna zavierka bola zostavena a schva-
lena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dra 28.3.2012, ako riadna U¢tovna zavierka.

Spolocnost prijala vietky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB)
aVybor pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou tniou

(EU), ktoré su ucinné v beznom uctovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej ¢innosti.
Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym standardom, ktoré nadobudli G¢innost poéas roku 2011:

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC a ktoré pri-
jala EU:

« |AS 24 Zverejnenie spriaznenych osob (aktualizicia)

+ |AS 32 Finan¢né nastroje: Prezentécia — Klasifikdcia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)
« IFRIC 14 Preddavky na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

« IFRIC 19 Zanik finan¢nych zévédzkov v dosledku emisie kapitdlovych nastrojov

«VlylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)

Prijatie tychto Standardov a interpretdcii neviedlo k vyznamnym zmendm v uctovnych a vykazovacich postupoch
Spolo¢nosti.

K datumu schvalenia u¢tovnej zavierky boli vydané tieto standardy, revizie a interpretacie prijaté v EU tykaju-
ce sa ¢innosti Spolo¢nosti, ale eSte nenadobudli G¢innost:

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spoloénosti edte nenadobudli G¢innost, resp.
ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvéadzaju vydané standardy a interpretécie, pri ktorych
Spoloc¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, financnu situaciu alebo

hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked’ nadobudnu Gcinnost.
« IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladnuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39 a tyka
sa klasifikacie a ocenovania finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov v stlade s definiciou v IAS 39. Na zakla-
de rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti Standardu odloZil na ro¢né tctovné obdo-
bia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskor, pricom skorsie prijatie Standardu sa povoluje. V dalsich etapach
bude IASB riesit u¢tovanie o zabezpeceni a znizenie hodnoty finanéného majetku. Rada odklada povinny datum
ucinnosti pre nedavne zmeny v predpokladanom nacasovani ukoncenia zostavajucich etdp projektu tykajuceho
sa finan¢nych néstrojov. Chce dalej uctovnym jednotkdm umoznit, aby zaviedli vietky etapy sucasne. Prijatie
prvej etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikaciu a ocenovanie finan¢ného majetku Spolocnosti a klasifikaciu a ocenovanie
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jej finan¢nych zéavazkov. V Spoloc¢nosti prave prebieha proces posudenia prvej etapy a vyhodnocuje sa vplyv
ostatnych etap, ktoré su doteraz zndme. Spolo¢nost ma v plane Standard prijat v celom rozsahu hned po jeho

vydani a schvaleni.
« IFRS 13 Oceriovanie redlnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vietky ocefiovania redlnou hodnotou podla IFRS. Ne-
dochadza v nom k zmene, kedy ma Gctovna jednotka ocenovat redlnou hodnotou, ale skor predpisuje, ako podla
IFRS ocerovat redlnou hodnotou v pripadoch, ked'je nutné alebo mozné redlnu hodnotu pouZzit. Spolo¢nost v su-
¢asnosti posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento Standard na jej finan¢nu situaciu a hospodarske vy-

sledky. Tento Standard nadobuda Ucinnost pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

Prijatie nasledovnych Standardov a interpretacii nebude mat Ziadny vplyv na Gctovné postupy, zverejnenia, finan¢nu

situdciu alebo hospodarske vysledky Spolo¢nosti:

«IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenia — Prevody financ¢nych aktiv (aktualizacia IFRS 7)

+|AS 1 Prezentdcia Uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

+|AS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizécia)

«|AS 27 Individudlna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

«1AS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

« IFRS 7 Financ¢né nastroje: Zverejriovanie — Rozsirené poziadavky na zverejnenie informacii o oduc¢tovani
« IFRS 10 Konsolidovana tGctovna zavierka

«IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

«IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

EsSte stale vsak nebola objasnena regulacia uc¢tovania o zabezpeceni vzhladom na portfélio finan¢ného majetku
a zavizkov, kedZe principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo¢nosti by prijatie U¢tovania
o zabezpeceni vzhladom na portfélio finan¢ného majetku a zavazkov podla IAS 39 “Financ¢né nastroje: Vykazo-

vanie a ocenovanie” nemalo mat vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.
2.2.Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zévierka je zostavena v eurach a hodnoty st zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak).
Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych finan¢nych zavéazkov,

ktoré su vykazané v redlnej hodnote.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Uuc¢tovnych metdd a zésad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady st pouzivané na zaklade historickej skisenosti a inych réznych faktorov,
ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hod-
note majetku a zavazkov, ktord nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov.
Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich obdobi, vykazuje sa
v beZnom obdobi a buducich obdobiach.
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Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku

a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.14.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finan¢nych a kapitélovych trhoch a jeho mozny dopad na
obchodné aktivity spolo¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej ¢innosti
(tzv. going concern); najma

- jednotlivé polozky vykézané v predkladanej i¢tovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnostiich ocene-
nia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajlcej pripadnej vyznamnej chyby
v tejto Uctovnej zavierke; a

« vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su bliZSie popisané dalej v pozndmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik;

- riziko znizenia ¢istej hodnoty majetku jednotlivych fondov, ktora predstavuje zaklad pre vypocet vynosov Spo-
lo¢nosti, z dovodu nestabilnych podmienok na trhu. Nakolko vsak hodnota fondov je naviazana aj na vysku pri-
spevkov zamestnavatelov a z dovodu, Ze trhové podmienky su su¢asnym problémom a Ze investicie vo fondoch
su dlhodobého charakteru, vedenie Spolo¢nosti predpokladd, Ze v stredno az dlhodobom ¢asovom horizonte by
mal byt efekt rizika znizenia vynosov Spolo¢nosti z tohto dévodu minimalny.

Nizsie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.
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2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena tctovna zavierka
Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivi-

ty. Funkénou menou Spolocnosti je euro (EUR).
Mena, v ktorej je zostavend Uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene
Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funkéna mena.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referen¢nym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym

Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku driu uskuto¢nenia u¢tovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, prepocitavaju

na funkénu menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Gctuju cez vykaz ziskov a strét.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitavané kur-
zom platnym ku dru uskuto¢nenia uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene a ocerio-

vané redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku dru uréenia redlnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2011:
+CZK - 25,787

2.4.Vynosy

2.4.1.Vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov a poberatelov davok v pri-
spevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkova déchodkova spoloc¢nost (dalej len,,DDS”) mé narok na odplatu za spravu
doplnkového dochodkového fondu (dalej len,,DDF”), odplatu za prestup Ucastnika do inej DDS, odplatu za odstupné
a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Na zaklade novely zdkona o doplnkovom déchodkovom sporeni z 2. decembra 2009 bola s ic¢innostou od 1. janudra
2010 znizend odplata za spravu doplnkovych dochodkovych fondov (dalej len ,DDF”), bola zavedena nova odplata za
zhodnotenie majetku vo fondoch a bola zmenend odplata za prestup do inej dochodkovej spolo¢nosti a odplata za
odstupné.

Odplata za spravu Dochodkového vyplatného DDF je 0,083 %, Rastového a Vyvazeného prispevkového DDF 0,205 %
a Konzervativneho prispevkového DDF 0,1 % za jeden mesiac spravy z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v DDF.

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny den podla vypoctu uvedeného v zakone. Koeficient
na urcenie vysky odplaty je 11% z dosiahnutého zhodnotenia.

Odplata za prestup ucastnika do inej DDS je v obdobi do troch rokov od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vyske 5 %
z0 zostatku na osobnom Ucte Gcastnika ku diu predchadzajucemu dnu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % aktudlnej hodnoty osobného uctu ucastnika ku dru, ku ktorému sa odstupné vyplaca.
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2.4.2. Financné vynosy

Spolocnost ako finan¢né vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych trokov a kurzové zisky.
2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie
Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady

Spolo¢nost ¢asovo nerozliSovala a néklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.5.2. Financ¢né naklady a naklady na zmenu redlnej hodnoty finanénych derivatov

Finan¢né naklady sa skladaju zo splatnych urokov z poziciek a kurzovych strat.

Spolocnost zaroven Uctuje ako naklad zvysenie finan¢ného zavézku z titulu derivatu, ktory predstavuje opciu ucastni-
kov na garantovany déchodok a derivatu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov davok (vid' aj bod 2.10.
Finan¢né derivaty).

2.5.3. Operativny leasing
Platby vykonané na zéklade operativneho leasingu su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovhomerne pocas doby

trvania leasingu.
2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spoloc¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane

odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finan¢nych institu-
cii a st uctované ako naklad vtedy, ked'su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky
nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.7.Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej darovej po-
vinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami vykazovanymi pria-
mo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan predstavuje ocakévany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan taktiez obsahuje

kazdu upravu danovych zavazkov minulych u¢tovnych obdobi.

Pre vykézanie odlozenej dane sa pouZije sivahovad metdda, ktord vychadza z docasnych rozdielov medzi u¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov, a ich dariovou zdkladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladruju: goodwill,

ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zévazkov, ktoré neovplyvnuje uctovny ani
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danovy zisk (okrem podnikovych kombindcii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri kto-
rych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buducnosti obratia. Odlozené dane su tvorené na zaklade predpokla-
daného spdsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavézkov, s pouzitim darovej sadzby
platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto diiu schvalenej vietkymi relevantnymi

organmi.

O odlozenej danovej pohladéavke sa Gctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budtcnosti dosiah-
nu dostato¢né danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.
2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendch znizenych o opravky (vid nizie) a znizenie hodnoty
(vid'bod 2.12).

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, U¢tuje sa o nich ako o samostat-

nych polozkach.

2.8.2.Technické zhodnotenie

Spolocnost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov, bu-
dov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut ekono-
mické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vetky ostatné

naklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy
Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku

zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouzivania su

nasledovné:
Predpokladana doba  Metdda odpisovania Roc¢na sadzba
pouzivania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linearna 16,67
Trezory 12 - 15 rokov Linearna 6,67 -8,33
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouzivania je prehodnocovana ku dnu zostavenia Uctovnej za-

vierky.
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2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid' nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod
2.12).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania je prehodnocovand ku driu zostavenia uUctovnej

zavierky.

2.9.1. Software

Spolo¢nost odpisuje software po dobu 4 rokov rovnomerne.

2.10. Finan¢ny majetok

2.10.1. Datum prvotného vykazania
Nakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finan¢nému vysporiadaniu v ¢casovom
ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu vy-

sporiadania obchodu. Finan¢né derivaty sa vykazuju k ddtumu dohodnutia transakcie.

2.10.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finan¢ny majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem financnych nastrojov klasifikovanych ako vy-
kazany v reédlnej hodnote cez Viykaz ziskov a strat, su pri prvotnom vykazani oceriované v redlnej hodnote vratane

transakénych nakladov.
2.10.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Finan¢né aktiva
Finan¢ny majetok (resp. ¢ast finan¢ného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finan¢ného majetku) sa oductuje,
ked:
« vyprsia prava ziskat perazné toky z prislusného majetku, alebo
- Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku ziskanych penaz-
nych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”) alebo
« Spolocnost previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepre-
viedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla viak kontrolu

nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through dohodu, pri-
¢om vsak nepreviedla vietky rizikd alebo uUzitky vyplyvajlce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prislushom rozsahu pokracujucej angazo-
vanosti Spolo¢nosti. Pokracujlica angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje nizSou
z a) poévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od

Spolo¢nosti vyzadovat.
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Ak spolocnost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa pred-

pokladd, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

(i) Finanéné zdvdzky

Financ¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavazkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked' sucasny finan¢ny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho financ¢ného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny zavdzok a potom sa
zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych u¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

2.10.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfaju finan¢ny
majetok, ktory Spoloc¢nost planuje predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi ako oceriovany
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykézani sa pohladavky nasledne ocenuji v amortizovanej
hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana
hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddeli-
telnu sucast efektivnej Urokovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke ,Finan¢né vynosy” vo vykaze ziskov a strat.
Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZzke vykazu ziskov a strat,Financné vynosy a ostatné

financ¢né naklady “

Efektivna Urokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy po-
Cas oCakdvanej Zivotnosti financ¢ného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratSej doby tak, aby sa rovnali
Cistej uctovnej hodnote finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku.

2.10.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj
Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok, ktory je bud' zaradeny priamo do

tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Realna hodnota kétovaného finan¢ného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku dnu, ku ktoré-
mu sa zostavuje Uctovnd zavierka. Ak trh pre urcity financny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urci Spolo¢nost
pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie neddvno realizovanych transakcii
za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyza dis-
kontovanych peraznych tokov a ocefiovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitelna,

tak je ocerlovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finan¢ného majetku k dispozicii na predaj su vy-
kazané vo vlastnom imani. V pripade, Ze finan¢ny majetok urceny na predaj je predany, alebo dojde k znizeniu jeho
hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked
je finan¢ny majetok urceny na predaj Uroceny, urok vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery je vykazany vo

vykaze ziskov a strat.

Po prvotnom vykdazani sa finan¢ny majetok k dispozicii na predaj oceriuje v redlnej hodnote. Redlna hodnota je cena,
za ktoru by sa financ¢ny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami
oboznamenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a straty sa
uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked sa prislusné financ¢né aktivum preda, kumula-
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tivne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,Finan¢né
vynosy a ostatné finan¢né naklady”. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uctova-
ni Ubytku daného aktiva sa predpoklada Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby finan¢nych investicii k dispozicii na predaj sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové
uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy”. Straty vyplyvajlce zo zniZzenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy a ostatné financ¢né naklady”, pricom sa zaroven oduc¢-

tuju z vlastného imania z polozky ,Oceriovacie rozdiely”.

2.10.6. Financ¢né derivaty

Derivaty vydané spolo¢nostou, ktoré su viozené v zmluvach o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su odde-
lené od zmluvy o sprave a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako financné zavazky oceriované v redlnej hodno-
te cez vykaz ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i ndslednom oceneni si ocenené v redlnej hodnote a zmeny v redlnej hod-

note st vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku,Vynosy/ (ndklady) na zmenu redlnej hodnoty finanénych derivatov”.

Realna hodnota derivatu, ktory je opciou na ndkup garantovaného déchodku tcastnikmi, sa urc¢i pomocou ocerova-
cieho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii buducich finan¢nych tokov, v zavislosti od aktudlneho stavu
zostatkov na individudlnych G¢toch Ucastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch (dalej aj ,PDDF”) a predpo-
kladoch o budicom raste individudlnych uctov z titulu podielov Ucastnikov na vynose z investovania majetku v tom-
to fonde, o preferencidch ucastnikov ohfadom jednorazového vyrovnania alebo dochodku a jeho druhu (doZivotny
alebo isty) a o trhovych sadzbach takychto déchodkov v ¢ase uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky s pouzitim
300 rizikovo neutralnych makroekonomickych scénarov vyvoja jednoro¢nych a dvojro¢nych Euro swapovych sadzieb.
KedZe ocenenie sa vztahuje na aktudlne zostatky na individudlnych u¢toch Gcastnikov v PDDF, derivat, ktory je opciou
na garantovany dochodok, sa zauctuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individudlny tGcet Gcastnika a oductuje
pri zruseni individualneho Uctu ucastnika alebo jeho znizeni.

Redlna hodnota derivatu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov davok z vyplatného fondu sa urci pomo-
cou ocenovacieho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii buducich garantovanych dochodkov z vyplat-
ného fondu a predpokladoch o budicom raste individualnych uctov poberatelov davok z titulu podielov na vynose
z investovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, Ze garancia Urokovej miery na vyplacanych déchod-
koch bude vzdy “in the money” (po zohladneni ndkladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je determi-
nisticky. KedZe ocenenie prebieha na aktudlnom zostatku na individudlnych uc¢toch poberatelov davok vo vyplatnom
fonde, derivat, ktory je garanciou urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatela, ktory pribudne do

vyplatného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej davke.

2.10.7. Financ¢né zavazky
Finan¢né zavazky sa po prvotnom zauctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej tro-

kovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke ,Finan¢né vynosy a ostatné financné naklady” vo vykaze ziskov a strat.
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2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre ucely vykazu o penaznych tokoch, periazné prostriedky a periazné ekvivalenty zahfaju hotovost, vklady splatné

na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.
2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.12.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej alebo via-
cerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finan¢ného majetku (vzniknutd stratova udalost), pricom takato
stratovd udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané buduce penazné toky financného majetku.

Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladdvky

Pre pohladavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje objektivny
dokaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloZiek finan¢ného majetku, resp. vykona kolektivne postdenie
pre individualne nevyznamné polozky finan¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo zniZenia hodnoty, vyska straty sa ocenuje ako rozdiel medzi u¢tovnou
hodnotou majetku a si¢asnou hodnotou o¢akéavanych buducich pefaznych tokov. Ué¢tovna hodnota majetku sa zni-
Zuje pomocou uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas dalSieho
roka vyska odhadovanej straty zo zniZzenia hodnoty zvysi alebo zniZi v dosledku udalosti, ktora nastane po vykazani
prislusného zniZzenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo znizi v prospech, resp. na

tarchu uctu opravnych poloZiek.

Sucasna hodnota o¢akdvanych buducich penaznych tokov sa diskontuje povodnou efektivnou urokovou mierou

finan¢ného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych tcasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri vyznamny alebo
dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstaravacej ceny tejto investicie. Uréenie toho, ¢o je ,vy-
znamné” alebo ,dlhsie trvajuce’, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov posu-
dzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gcasti a ich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Ucasti
nizdia nez jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajuci je povazovany
pokles po dobu dlh3iu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dékazu o znizeni hodnoty sa kumulativ-
na strata — vycislena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou redlnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek
straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania
a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym tcastindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat;

narast ich redlnej hodnoty po predchadzajicom znizeni hodnoty sa vykaZe priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych néstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade tych
istych kritérii ako v pripade pohladavok vykadzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v daldom roku redlna hodnota
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dlhového néstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykazani znizenia hodnoty

vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finan¢nym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.12.2. Znizenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spoloc¢nosti sa ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, prehod-
nocuju, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skutocnost existuje, je odhadnuta
realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je znizend na realizovatelnd hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkova

hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota majetku je Cista predajna cena alebo Uzitkova hodnota (angl. value in use), podla toho, ktora
je vyssia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa suc¢asna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzi-
tim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a sSpecifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto

majetku.
2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvéra, ked ma Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyZadovat ubytok ekonomickych uzitkov. Rezervy sa
urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sucasnu situaciu

na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).
2.14. Uétovné odhady a Gsudky

Hlavné zdroje neistot v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spoloc¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykdzané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zadvazkov, na vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie. Skuto¢né vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit a budtce zmeny ekonomickych
podmienok, podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, tctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mozu zapricinit
zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu finanénu situéciu a vysledku hospoda-

renia.

Vyznamné udalosti, ktoré si vyzaduju posudenie

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su posudené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Poist-
né riziko je v zmluvach tiez pritomné, avsak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné, nakolko
predstavuje menej ako 1% zavazkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do
jednotlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré zostavuju samostatné Uctovné zavierky. Po splneni podmienok stanovenych
v Davkovych planoch Spolocnosti na vyplatu dochodku, sa klient méze rozhodnut, aky druh doplnkového déchodku
bude poberat.

Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv. Poplatky su definované Zakonom a popisané v bode

2.4.1.Vynosy z poplatkov a provizii.
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V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy dochodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné na
uspokojenie zavazkov z doplnkovych dochodkovych zmluv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované prevo-

dom z PDDF ako aj z finan¢ného zavazku, ktory Spoloc¢nost vytvorila.

Financ¢né nastroje v redlnej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvézilo vietky re-
levantné faktory. V pripade ak redlne hodnoty finan¢nych aktiv a zavéazkov nemozno odvodit z aktivneho trhu, odvo-
dzuju sa pouzitim r6znych druhov ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa od-
vodzuju z informdcii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informacie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na urcenie redlnej
hodnoty odborny odhad. Do Gvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych udajoch likvidita, volatilita obchodov
z dlIh$ou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne stanovené sadzby a predpoklady miery defaul-
tu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému dnu zo-
stavenia suvahy s cielom posudit, ¢i nie si znehodnotené. Spolo¢nost zaznamenava zmeny v znehodnoteni investicii
do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsie trvajicemu poklesu ich redlnej
hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlhsie trvajuce’, si vyZzaduje posudenie. Pri tomto
posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych tcasti a ich trvanie
a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Gcasti nizSia nezZ jej obstardvacia cena.

Odlozena daiova pohladavka

Odlozena danova pohladavka je zauctovana na zaklade predpokladu, Ze Spolo¢nost dosiahne v buducnosti zdanitel-
né zisky, proti ktorym méze byt tato dariova pohladévka zauctovana. Vysku uznatelnej odlozenej dariovej pohladavky
je potrebné ur¢it odhadom zaloZzenom na pravdepodobnom c¢asovani a vyske buducich zdanitelnych ziskov spolu
s buducou stratégiou dariového planovania.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtice zodhadov
Pozndmka: Kapitola 3.9 obsahuje informécie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju oceriovania financ-
nych derivatov.

2.15. Riadenie rizika

2.15.1. Riziko spojené s finanénymi derivatmi

Rizika suvisiace so zmluvami o sprave doplnkového dochodkového sporenia su finanéné rizika spojené s volatilitou
a Uroviou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroven dosiahnutych vynosov sa porovnava s garanciami na
technicku drokovd mieru, pouzitu pri vypocte vysky dochodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo po-
uzitu pre sadzby dozivotnych anuit komerénych poistovni. Technicka drokova miera je uvedend v Davkovom plane.
V pripade, Ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovana urokova miera, spoloc¢nost ¢eli riziku straty. Spolo¢nost tiez
Celi riziku vyplyvajucemu zo spravania Ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu davok, z ktorych niektoré obsahu-

ju garanciu urokovej miery.
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Spolocnost garantuje vysku dochodku vypocitanu podla prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost riadi

toto riziko neustalym monitorovanim situacie a vytvaranim finan¢ného zavazku v potrebnej vyske.

2.15.2. Obchodné rizika
Dalim rizikom je riziko spojené s dizkou zmluiv o sprave doplnkového déchodkového sporenia, najma rizika storno-

vanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS, alebo
poziada o vyplatu predc¢asného dochodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majetku
v sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocerovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou trovriou
starostlivosti o klientov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné naklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie ako
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spolo¢nost je vystavena riziku zmen3ujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku
v jednotlivych dochodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. Spo-
lo€nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov a predikcie scendrov na mozny vyvoj majetku v sprave.

Spolocnost vykonala analyzu vplyvu trhovych zmien na vysku prijatych spravcovskych poplatkov ku koncu roka

v kltucovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu hospodarskeho vysledku.

31.12.2011 31.12.2010
V tis. EUR Zisk za obdobie Zisk za obdobie
1% narast/(pokles) trhovych trokovych sadzieb (158) 158 (287) 287
10% nérast/(pokles) vynosov z akcii 133 (133) 158 (158)

2.15.3. Urokové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavend urokovému riziku a riziku likvidity pre finan¢né prostriedky. Spolo¢nost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov pe-
naznych tokov vyplyvajucich z tohto majetku a zavazkov ako aj vplyvu fluktuacie drokovej miery na trhovi hodnotu
majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit ¢istu zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajucu zo zmien

urokovych sadzieb a vyvarovat sa vyznamnym rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

K 31.12.2011 jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb by ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlastnictve
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom nardste/poklese trhovych urokovych sadzieb by zisk poklesol/
narastol o 54.2 tis. EUR. K 31.12.2010 by jednopercentny narast/pokles trhovych trokovych sadzieb sposobil nérast/
pokles zisku o 173 tis. tis. EUR.

2.15.4. Uverové riziko
Miera Uverového rizika z finan¢ného majetku pre Gverové finan¢né inStrumenty a investicie v bankach, ktorému je

Spolocnost vystavena, je nasledovna:
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v tis. EUR
Stav k 31. decembru 2011 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a periazné prostriedky:

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 0 7410 0 0 0 7410
Cenné papiere na predaj 0 0 12686 0 0 12686
Fin. majetok a penazhé prostriedky celkom 0 7410 12686 0 0 20096

v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2010 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 0 5392 0 0 0 5392
Cenné papiere na predaj 0 0 12622 0 0 12622
Fin. majetok a pefnazhé prostriedky celkom 0 5392 12622 0 0 18014

Spolo¢nost nie je vystavend vysokému Uverovému riziku, vietky investicie su robené do vysoko kredibilnych investic-
nych ratingov AA alebo A. Rating A je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou.
Rating AA zodpovedd ratingu depozitéra, teda banky, kde ma Spolo¢nost ulozené periazné prostriedky. Uvedené

ratingy su prevzaté z ratingovej agentury Standard & Poor’s.

2.15.5. Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finané¢ného néstroja z dovodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast majetku i zavazkov Spolo¢nosti je v EUR. K 31.
decembru 2011 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich mendch vo vyske 580 tis. CZK (2010: 8 922 tis. CZK).

Analyza menovej citlivosti

V désledku vstupu do eurozédny k 1.1.2009 uz nie je ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. vystavena riziku oslabenia kurzu
slovenskej koruny oproti euru. Spolo¢nost nema primarnu investiciu v cudzej mene. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura
voci inym menam moze mat sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests under management) v spravovanych fon-
doch, ¢o by vsak spdsobilo zanedbatelné znizenie (zvysenie) vlastného imania a zvysenie (znizenie) Uctovneho zisku.
V tejto analyze sa predpokladd, Ze vietky premenné, najma trokové sadzby, zostavaju konstantné.

Reélna hodnota finanénych nastrojov
Redlna hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 v portféliu na predaj bola
ur¢ena na zéklade teoretickych cien, teda Urovriou 2 v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finan¢ného majetku a finanénych zavazkov k 31.12. 2011 (i k 31. 12. 2010) sa priblizne zho-

duje s ich uc¢tovnou hodnotou.
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Kapitalova primeranost

V nasledujucich tabulkach je zhrnuta Struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2011 a 2010 v zmysle zékona:

31.12.2011 31.12.2010
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 13880 11913
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpotitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 13880 11913
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 447 079 435156
Ukazovatele primeranosti vliastnych zdrojov
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na suicte hodnoty 1 650 000 eura a 0,05% z hodnoty majetku v doplnko-
vych dochodkovych fondoch prevysujicej hodnotu 165 000 eura; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 16 774,97 663,94
500 000 eura
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok 685,00 666,00
Vlastné zdroje s primerané Ano Ano
3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch
3.1. Pozemky, budovy a zariadenia
V tis. EUR Hardware Inventar Stroje a pristroje Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudaru 2010 120 95 7 222
Vyradenie 0 (10) 0 (10)
Stav k 31. decembru 2010 120 85 7 212
Stav k 31. decembru 2011 120 85 7 212
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1.janudru 2010 (120) (95) (6) (221)
Vyradenie 0 10 0 10
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 0 (1) (1)
Stav k 31. decembru 2010 (120) (85) (7) (212)
Odpisy bezného tc¢tovného obdobia 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 2011 (120) (85) (7) (212)
Zostatkova hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2010 0 0 1 1
Stav k 31. decembru 2011 0 0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. EUR Software
Obstaravacie naklady

Stav k 1. janudaru 2010 1075
Obstaranie 8
Vyradenie (15)
Stav k 31. decembru 2010 1068
Stav k 31. decembru 2011 1068
Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1.janudru 2010 (909)
Vyradenie 15
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (172)
Stav k 31. decembru 2010 (1066)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia (2)
Stav k 31. decembru 2011 (1068)
Zostatkova hodnota majetku

Stav k 31. decembru 2010 2
Stav k 31. decembru 2011 0
3.3. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2011 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost Nakupnacena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 1240 12.6.2014 2500 98 (166) 8 2440
Statny dlhopis
SLOVGBO SK4120006990 10277 387 27.1.2012 10 000 0 265 (19 10 246
Celkom 12500 98 929 (11) 12686
Struktura cennych papierov na predaj k 31.decembru 2010 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost Nakupnacena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 1240 12.6.2014 2500 98 (59) (27) 2512
Statny dlhopis SLOVGBO SK4120006990 10277 387 27.1.2012 10 000 0 94 16 10110
Celkom 12500 98 35 (11) 12622
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3.4. Odlozené danové pohladavky
Vykazané odlozené danové pohladavky a zavazky
Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi tiictovnou hodnotou

a danovou zakladiiou Odlozena daii

v tis. EUR 2011 2010 2011 2010
Neuhradené provizie fyzickym osobam (120) (75) (23) (14)
Odhadné polozky na bonusy (140) (136) (27) (26)
Cenné papiere na predaj (11) (11) ) )
OdlozZena dan organizacnej zlozky (38) (17) (7) (3)
Cista danova (pohladavka)/zaviazok (59) (45)

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

v tis. EUR Stav k folliaazzaz?:kievz Vykazané cez Stav k 31.decem-
’ 1. januaru 2011 Yy . vlastné imanie bru 2011
a strat
Neuhradené provizie fyzickym osobam (14) 9) 0 (23)
Odhadné polozky na bonusy (26) M 0 (27)
Cenné papiere na predaj (2) 0 0 (2)
Odlozena dan organizaénej zlozky 3) 4 0 )
Cista danova (pohladavka)/zavizok (45) (14) 0 (59)
3.5. Pohladavky - kratkodobé
Vtis. EUR 2011 2010
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu DDF 840 850
Poskytnuté prevadzkové preddavky 25 26
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 0 2
Iné pohladavky - odhadné ucty 0 1
Celkom 865 879
Vsetky pohladavky su v lehote splatnosti.
3.6. Ostatny majetok
V tis. EUR 2011 2010
Néklady budtcich obdobi 5 136
Stravovacie poukazky 3 2
Celkom 8 138
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3.7. Peniaze a penazné ekvivalenty

Vtis. EUR 2011 2010
BeZné bankové ucty 2403 2885
Kratkodobé terminované vklady 5001 2501
Hotovost 6 6
Celkom 7410 5392

3.8.Vlastné imanie

Rozdelenie zisku
Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dra 28. juna 2011 schvdlilo ti¢tovnu zavierku za rok 2010 a rozhodlo o zau¢-

tovani celého Uc¢tovného zisku vo vyske 1 965 tis. EUR na nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Zakladné imanie

Zéakladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra je vo vyske 3 320 tis. EUR a je tvorené 1 000 kmeno-
vymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 3 320 EUR. Zékladné imanie je v plnej
vyske splatené.

Ostatné kapitalové fondy

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti konané dria 28. juna 2011 schvalilo zvysenie Ostatnych kapitalovych fondov o sumu
vo vyske 596 tis. EUR prevodom z Uic¢tu nerozdelenych ziskov minulych obdobi na ucet ostatnych kapitalovych fondov.
Ku driu uctovnej zavierky su ostatné kapitélové fondy vykazané vo vyske 2 165 tis. EUR (k 31.12.2010: 1 569 tis. EUR).

Rezervny fond
Stav rezervného fondu k 31. decembru 2011 je 2 126 tis. EUR (2010: 2 126 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote (9) tis. EUR predstavuje precenenie cennych papierov na predaj
vo vyske (11) tis. EUR a odloZenu dan z precenenia vo vyske 2 tis. EUR.

3.9. Financné derivaty

V tis. EUR Hodnota Novo,vz"n iknuté Precenenie Realizacia Hodnota
k31.12.2010 zavazky k31.12.2011
Opcia na nakup garantovaného déchodku 2962 0 (1330) (29) 1603
Garancia urokovej miery pre poberatelov 482 25 22 (237) 292
Spolu 3444 25 (1308) (266) 1895

DIhodobé finan¢né zavazky sa vztahuju k vlozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmluv o sprave doplnkového
doéchodkového sporenia.
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Realna hodnota opcie na ndkup garantovaného dochodku sa pocas u¢tovného obdobia zmenila v désledku zmeny

aktudrskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie Urokovej miery pre poberatelov dochodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde

b) Aktualizacii ocenovacich predpokladov a precenenia na redlnu hodnotu

Realna hodnota finan¢nych zavazkov je ur¢end pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzité pri
oceneni finan¢nych zavéazkov vyplyvajucich z derivatov, boli stanovené na zéklade skiisenosti Spolo¢nosti s preferen-
ciami Gcastnikov ohladne typu davky, na zdklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohfadne poplatkov
v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zaklade trhovej krivky bezrizikovych urokovych sadzieb.

K'31.12.2011 Spolocnost pouZzila aktudlne predpoklady ocenenia, schvalené vedenim Spoloc¢nosti.

Predpoklady o preferenciach ucastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchod-
kom (a to medzi dozivotnym a istym) Spolocnost urcila na zaklade aktualnych skisenosti a s prihliadnutim na mozné
zmeny v neprospech Spolo¢nosti v buducnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skuto¢nych trho-

vych sadzieb su najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajicej z odhadu predpokladov.

Zakladné pouzité predpoklady:

Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje aktudlnost pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa vy-

hodnocuju Stvrtro¢ne s vynimkou nahlej a neo¢akavanej zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o déchodok
Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu déchodku, pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garan-
tovany déchodok, a anuitiza¢né percento boli upravené k 31.12.2011.

Stornovanost a Ciastocny vyber

Stornovanost predstavuje predpoklad, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukondi sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciasto¢ny vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej v spo-
reni.

Predpokladand vyska storien a ciasto¢nych odkupov bola uré¢end na zaklade historickych tdajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Trhové trokové miery
Spolo¢nost pouziva Urokové sadzby, ktoré su neutralne k riziku. Spolo¢nost pouziva aktudlnu drokovu krivku platnu
ku dnu ocenenia na finan¢nom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladnujlce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. genera¢né imrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju imrtnost populacie do roku 2050.
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V tis. EUR

Analyza zmien Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavéazkov k 31.12.2010 2963 482
Casovy posun k 31.12.2011 201 0
Zmena modelu 0 0
Aktualizacia penaznych tokov 1095 (214)
Zmena diskontnej sadzby (259) 24
Zmena predpokladov zhodnotenia 118 0
Zmena predpokladov imrtnosti 77 0
Zmena predpokladu vyberu anuit (2591) 0
Zmena predpokladu o nékladoch 0 0
Hodnota finanénych zavéazkov k 31.12.2011 1603 292

Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v kli¢ovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu dlho-
dobych finan¢nych zavazkov ku koncu roka 2011. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledujucej
tabulke. Zmeny makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na ndkup garantovaného déchodku neuva-

dzame pretoze su implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky su dalej zhrnuté.

Vtis. EUR

Analyza citlivosti Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavéazkov k 31.12.2011 1603 292
pokles diskontnej sadzby o 1% n/a 30
nérast diskontnej sadzby o 1% n/a -28
10% pokles stornovanosti 14 n/a
5% niz$ia umrtnost 1 n/a

Stochastickd anlyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného déchodku v zavislosti na vyvoji ekonomického prostre-

dia ukazuje pre hodnotu opcie nasledujice kvantily.

v tis. EUR

Vysledky stochastickej analyzy Prispevkovy ddf
Stredna hodnota cez ekonomicke scenare 1603

50 % kvantil 1128

75 % kvantil 2253

90 % kvantil 3485

95 % kvantil 5206

Stredna hodnota odpoveda 64% kvantilu.
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3.10. Ostatné zavazky

V tis. EUR 2011 2010
Dodavatelia - tuzemsko 132 243
Dodavatelia - zahranicie 23 372
Ostatné zavazky 7 9
Zavazky voci zamestnancom 128 122
Zavazky voci socialnej a zdravotnej poistovni 65 51

Ostatné zavdzky — odhadné ucty 856 1282
Darové zavazky 49 132
Celkom 1260 2211

Spolo¢nost nevykazuje zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvandst mesiacov odo diia, ku ktorému sa zosta-
vuje Uctovna zavierka. Zavazky po lehote splatnosti su 12 tis. EUR (2010: 174 tis. EUR).

Vyska zavazku zo socialneho fondu k 1.1.2011 bola vo vyske 0 tis. EUR. Pocas uctovného obdobia bola tvorba i cer-

panie socidlneho fondu vo vyske 7 tis. EUR. Zostatok zavdzku zo socidlneho fondu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka bol vo vyske 0 tis. EUR.

3.11.Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2011 2010
Odplata za spravu uc¢tov DDF 10189 93892
Odplata z odstupného a prestupov 963 548
Odplata za zhodnotenie 60 359
Celkom 11212 10799

Spolo¢nost vykézala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov. Vynos za spravu v prispevko-
vych DDF bol vo vyske 10 073 tis. EUR (2010: 9 771 tis. EUR) a vo vyplatnom DDF vo vyske 116 tis. EUR (2010: 121 tis.
EUR).

3.12. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2011 2010
Poplatky za sprostredkovanie 504 697
Poplatky za spravu fondov 800 969
Ostatné 14 10
Celkom 1318 1676
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3.13. Personalne naklady

V tis. EUR 2011 2010
Mzdy 2080 2016
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 518 459
Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky 79 95
Celkom 2677 2570

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuju hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.

Priemerny pocet zamestnancov ku dnu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje bol 107 (2010: 100), z toho bolo ve-

ducich zamestnancov 6 (2010: 7).

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2011 2010
Refakturacia od spoloc¢nosti v skupine 1678 1378
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — poradenstvo CEH a sluzby SSC 327 219
Konzultacie a poradenstvo 530 392
Najom priestorov 496 422
Dane a poplatky 189 197
Postovné a prepravné 179 265
Marketing, reklamné predmety a naklady na reprezentaciu 129 122
Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou 120 108
Ostatné sluzby a iné prevadzkové naklady 114 136
Kopirovanie, archiv, skladné m 121

Telekomunikac¢né naklady 85 68
Néjom a Gdrzba dopravnych prostriedkov 71 56
Cestovné a PHM 55 60
Kancelarske potreby, knihy a tlacoviny 43 80
Skolenia a konferencie 34 25
U¢tovné, darové, pravne sluzby a audit 33 45
Celkom 4194 3694

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické

sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spoloc¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmldv a ostatné sluzby po-

skytované od spolo¢nosti v skupine.

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahffiaju naklady na sluzby auditora za overenie Gictovnej zavierky

vo vyske 14 tis. EUR (2010: 35 tis. EUR).
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3.15. Financné vynosy a ostatné financné naklady

V tis. EUR 2011 2010
Uroky z cennych papierov 240 150
Uroky z beznych t¢tov a terminovanych vkladov 41 24
Kurzové zisky 68 12
Financné vynosy celkom 349 186
Kurzové straty 116 36
Ostatné financné naklady celkom 116 36
3.16. Dan z prijmov
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Vtis. EUR 2011 2010
Splatna daii z prijmov
BeZné uctovné obdobie 908 550
Upravy za predchadzajlce G¢tovné obdobie 16 0
Odlozena daii z prijmov
Vznik a zmena docasnych rozdielov (14) (28)
Dari z prijmov celkom 910 522
Darové pohladavky a zavazky
Vtis. EUR 2011 2010
Splatna dan z prijmov za bezné Gc¢tovné obdobie 908 550
Zaplatené zalohy na dan z prijmov (558) (993)
Zrazkova dan z Urokov z beznych Gctov a terminovanych vkladov 0 (5)
Darovy zavazok pohladavka celkom 350 (448)
Odsuhlasenie efektivnej dafovej sadzby
2011 2010
. Danovy . . Danovy .

. Zaklad . Dan Zéaklad . Dan
Vtis. EUR

is dane (na!(lad)/ (%) dane (na!(lad)/ (%)

vynos vynos

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 4562 2487
z toho teoreticka darn 19% (867) 19,00 (473) 19,00
Trvalé rozdiely — dariovo neuznané naklady a vynosy 226 (43) 0,94 258 (49) 1,97
Efektivna dan (910) 19,94 (522) 20,97
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3.17. Operativny leasing

Spolocnost ako najomca

K 31. decembru 2011 ma Spolo¢nost touto formou prenajatych pat osobnych automobilov, ktorych mesa¢ny najom
predstavuje 4 tis. EUR. Predpokladana vyska splatok do doby ukonéenia operativneho prendjmu tychto automobilov
je 57 tis. EUR. Leasingové splatky za uctovné obdobie boli vo vyske 50 tis. EUR (2010: 45 tis. EUR).

3.18. Podmienené zavazky
Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked’

budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislusnych orgénov.
4, Ostatné poznamky
4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spoloc¢nosti, materska spolo¢nost a iné spoloc¢-
nosti v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2011: 2 tis. EUR (2010: 2 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2011: 16 tis. EUR (2010: 15 tis. EUR).

Odmenovanie riadiacich pracovnikov
Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riadi-
tel, finan¢ny riaditel' a podobne.

K 31.12.2011 to boli DIhopol¢ek Juraj, Dragun Frantisek, Haldsz Lubomir, Kova¢ova Andrea, Visiiovsky Martin a Koufil
Viktor (2010: Koufil Viktor, Copdk Martin, Forisek Marcel, Kovacova Andrea, Gaspar Vladimir, Balaz Vladimir a DIhopol-
cek Juraj).

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 211 tis. EUR (2010:
171 tis. EUR).
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Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

V tis. EUR 2011 2010
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 0 0
Naklady za tovar a sluzby IMS CZ 1166 933

Naklady za tovar a sluzby IMS o.z. 510 459
Naklady na poskytnuté sluzby ING CEH (materska spolo¢nost) 315 219
Néklady na investi¢né sluzby IIM 800 969
Néklady na poskytnuté sluzby ING RAS 42 42

Néklady na poskytnuté sluzby Service Center Europe S.A. 12 0

Néklady na poskytnuté sluzby Bank N.V., pobocka zahr.banky 7 0
Néklady na poskytnuté sluzby Bank N.V,, o.s. 1 0
Néklady za sprostredkovanie ING Zivotna poistoviia 0 50
Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 2853 2672
Pohladavka voci IMS o.z. - zélohy 25 25
Pohladavky spolu 25 25
Zavazky z obchodného styku voci IMS CZ 22 351

Zavazky z obchodného styku voci IMS o.z. 49 198
Zavazky z obchodného styku voci ING CEH (materska spolo¢nost) 0 21

Zavézky z obchodného styku voci ING Zivotna poistoviia 1 4
Zavazky spolu 72 574

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spolo¢nosti.

4.2, Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné

zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom uc¢tovnictva.

Deri zostavenia tucétovnej
z3vierky:

28. 3. 2012

Statutarny organ uétovnej

jednotky: /

/
ﬁéﬂw//@d

Renata Mrazova

Za zostavenie uétovnej
zavierky zodpoveda:

7

&

lvan Kubla

Za vedenie uétovnictva
zodpoveda:

.

Andrea Bezstarosti
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Dodatok spravy auditora
o overeni stladu vyrocnej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.:

l. Overili sme Gétovnu zavierku spoloc¢nosti ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
(,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2011, uvedena vo vyro¢nej sprave Spolo¢nosti na stranach
7-38. Kuvedenej UcCtovnej zavierke sme dfia 30. marca 2012 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spoloc¢nosti ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej ctovnej zavierky spolocnosti ING déchodkovd spravcovska
spolocnost, a.s. (,spoloénost*), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2011 a vykaz komplexnych
ziskov a strat, vykaz zmien vo viastnom imani avykaz periaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych Gcétovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie
vysvetlujuce informécie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za uctovnu zavierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto ctovnej zévierky, ktora poskytuje
pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi
v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutamy organ povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato Gctovna zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dbékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v actovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku audifora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v tctovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej
zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy avemy obraz, aby mohol navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak za ucelom vyjadrenia nézoru k dcinnosti intemych
kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zésad
a uctovnych metéd a primeranosti tGctovnych odhadov, ktoré urobil Statutdmy organ, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podfa nasho nazoru u(cétovna zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz financnej situacie
spoloc¢nosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodérenia a periazné foky za rok konciaci
k uvedenému déatumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prjatymi
v EU.

30. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1CO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, viozka Cislo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vyssie uvedenou Uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nasou llohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyrocnej spravy s u¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze
uétovné informéacie uvedené vo vyrognej sprave, ktoré su ziskané z uctovnej zavierky, su vo
véetkych vyznamnych stvislostiach v sulade s touto Gétovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyroénej sprave na stranach 7-38 sme posudili s informéciami uvedenymi v uctovnej
zavierke k 31. decembru 2011. Iné udaje ainformacie, ako Uctovné informacie ziskane
z uvedenej UG&tovnej zavierky a uétovnych knih Spolocnosti sme neoverovali. Sme
presved&eni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podla nasho nazoru su udtovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s uétovnou zavierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2011
a st v sulade so zakonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

18. maja 2012
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. g. Dalimil Draganovsky
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