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Uvodné slovo

Vazeni klienti, vdzeni obchodni partneri,
dovolujeme si Vam predlozit vyro¢nu spravu ING déchodkovej spravcovskej spolocnosti, a.s. za rok 2009.

Rok 2009 bol naro¢ny. Hospodarska kriza sa prejavila vo vsetkych odvetviach nasej spolo¢nosti, vratane trhu
doéchodkového sporenia. Napriek nepriaznivym okolnostiam sa ndm vdaka spravne zvolenej konzervativne;
stratégii podarilo dosiahnut potesujuce vysledky.

Zaroven pocas prvého polroka 2009 prechadzali dochodkové spravcovské spolo¢nosti zatazkdvacim obdobim.
Do 30. juna bol opatovne otvoreny druhy pilier pre sporitelov sporiacich si v II. ddchodkovom pilieri. Neskor
novela zdkona tiez umoznila prestupy sporitelov medzi spolo¢nostami bez obmedzenia, nie len dva krat do roka
ako pred ucinnostou uvedenej novely.

Novela zdkona o starobnom déchodkovom sporeni upravila tiez podmienky vstupu do II. piliera. Legislativna
Uprava zmenila charakter Ucasti na sporenf v II. pilieri na vyhradne dobrovolny.

Pozitivnu odozvu klientov sme zaznamenali po julovom znizeni poplatkov za spravu dochodkovych fondoy,
Tie poklesli o viac ako 60%, t.j. z pévodnych 0,065 % na 0,025 % z Cistej mesacnej hodnoty majetku sporitela

v Eurdpe.

Sme radi, Ze sa nam podarilo udrzat si poziciu na trhu s 11,05% podielom a kladné zhodnotenie vo vsetkych
nami spravovanych fondoch. Priazen nasich klientov a ich spokojnost je pre nas nenahraditelnou motivaciou
na poskytovanie nadstandardnych sluzieb.

Touto cestou by som v mene spoloc¢nosti vsetkym rad podakoval za ich podporu. Verime, Ze nasa profesionalita,
odhodlanost a dobra priprava ndm umoznia Uspesne pokracovat cestou bezpecného spravovania déchodkovych
Uspor.

%

Viktor Koufil
predseda predstavenstva
ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
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Financna skupina ING na Slovensku

Finan¢na skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou finan¢nou skupinou, ktord uz v roku 1991 prostrednictvom
ING BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klientom
pocas 17 rokov posobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenske]
republike ponuka sluzby a produkty v oblasti korporatneho i retailového bankovnictva, zivotného poistenia i
doéchodkového sporenia, ako aj stale rasticeho investovania a spravy aktiv.

Finan¢na skupina ING vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZenim Zivotnej poistovne Nationale —
Nederlanden v roku 1996, ktora v sti¢asnosti posobi pod nédzvom ING Zivotna poistovia, a.s. Medzinarodné
know - how a silné financné zédzemie v oblasti dochodkového sporenia umoznila finan¢na skupina ING vyuzivat
aj slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING Doplinkovej déchodkovej poistovne

v lll. déchodkovom pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. v Il. déchodkovom pilieri
reformovaného slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia eSte upevnila akviziciou
spolo¢nosti Sympatia — Pohoda, d.s.s., a.s., ktora bola k 31.12.2005 zlucena s ING doéchodkovou spravcovskou
spolocnostou, a.s.

V stcasnosti je finan¢na skupina ING lidrom v oblasti dochodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktora
posobi ako historicky prva doplnkova déchodkova spoloc¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami a ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. sa pevne drZi na
4. mieste v silnej konkurencii déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



ING a sponzoring

Posobit v krajine znamena pre finan¢nu skupinu ING okrem financnych sluZieb a poradenstva aj aktivne
prispievat k zlepSovaniu Zivota spoluobcanov. V tomto smere ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skusenosti.
Darcovstvo a sponzoring, pomoc tym, ktorf to potrebuju patria neoddelitelne k hodnotam, ktoré vyznava ING ako
celok a v rdamci korporatnej kultury aj individuélne prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje finan¢na skupina ING na Slovensku s nadaciou na podporu socidlnych zmien
SOCIA. Vdaka tejto financ¢nej i ludskej podpore zo strany ING m6zu fungovat také projekty ako charitativny
fond LION a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢i
inak postihnutych deti zo znevyhodneného socidlneho prostredia. Na Slovensku sa obidva projekty stretavaju
s mimoriadnym ohlasom a spolupraca s nadaciou SOCIA prindsa svoje ovocie v podobe Stastnych deti, rodic¢ov
a ich okolia.

V roku 2009 sme zacali spolupracovat aj s Nadaciou pre deti Slovenska, ktora zastresuje celoslovensku zbierku

a projekt Hodina detom.

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Zakladné informacie o spolo¢nosti

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. zacala vykondvat svoju ¢innost 1. novembra 2004 na zaklade povo-
lenia na vznik a ¢innost rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh zo dna 22. septembra 2004 a zépisu do Obchodného
registra.

Na Valnom zhromazdeni akcionarov spolo¢nosti konanom dna 9.12.2005 akcionari okrem iného schvalili Zmluvu
o zluceni spolo¢nosti s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou Sympatia - Pohoda d.s.s., a.s. (dalej len DSS Sym-
patia - Pohoda). Imanie DSS Sympatia - Pohoda, ako aj sprava déchodkovych fondov, prav a povinnosti plynucich
zo starobného déchodkového sporenia voci sporitelom starobného déchodkového sporenia preslo na ING DSS.
Spolocnost ING DSS sa stala pravnym nastupcom spolocnosti Sympatia - Pohoda ku driu 31. 12. 2005.

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len , Spolo¢nost” alebo ,,ING")

Identifikacné ¢islo: 35902 981
DIC: 2021896690
Datum zalozenia: 17.9. 2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 22.9.2004 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo GRUFT-
002/2004 PDSS.

Spoloc¢nost bola zapisana do obchodného registra dra 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z Obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonava-
nie starobného doéchodkového sporenia podla Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia driom 22.3.2005 a v sucasnosti spravuje:

— konzervativny déchodkovy fond: Tradicia — k. d. f. ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
— vyvazeny dochodkovy fond: Harménia - v. d. f. ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

— rastovy dochodkovy fond: Dynamika - r. d. f. ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Depozitdrom Spolo¢nosti je VOLKSBANK Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gc¢tovnych jednotkdch.

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI::

Predseda predstavenstva: Viktor Koufil

Clen predstavenstva: Rastislav Antala

Clen predstavenstva: Rébert Bohynik od 18. 12. 2009
Clen predstavenstva: Renata Mrazové od 18. 12. 2009
Clen predstavenstva: Rudolf Kypta do 17. 12. 2009
Clen predstavenstva: Jozef Sin¢ak do 20. 8. 2009

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok

Clen dozornej rady: Marek Mikuska

Clen dozornej rady: Vladimir Raj¢ak

Clen dozornej rady: Mdria Kamendarova do 19. 10. 2009

AKCIONARI SPOLOCNOSTI — PODIEL NA ZAKLADNOM IMANi:
1. ING Zivotna poistovria, a.s.: 86 % 33 655 tis. EUR
2. Prvd slovenska investi¢na skupina a.s.: 14 % 5 494 tis. EUR

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings, B. V.
so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu uctovnu zavier-
ku za tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné ziskat konsolido-
vanu uctovnu zdvierku konsolidujlcej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidovaného celku (, Ultimate shareholder”) je ING Groep N. V., so sidlom
Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Holandsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. za uctovny rok 2009
Predstavenstvo spoloc¢nosti planuje navrhnut Valnému zhromazdeniu Spolocnosti previest stratu z roku 2009 vo
vySke 2 027 585,27 EUR na stratu minulych rokov.

Informacia o oc¢akdvanej hospodarskej a financnej situdcii v roku 2010
V roku 2010 bude hlavné tazisko stategického pdsobenia zamerané na udrzanie podielu na trhu meraného podla
Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s.

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Uctovna zavierka

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Uctovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2009 zostavend v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou



Suvaha « 31. decembru 2009

v tis. EUR

Majetok Cislo poznamky 2009 2008
Dlhodoby majetok 11307 14 833
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 2 3
Nehmotny majetok 3.2. 3045 3691
Casovo rozli§ené naklady na obstaranie zmluv 3.3 5913 7 421
Cenné papiere na predaj 3.5. 2 347 3718
Kratkodoby majetok 3834 2470
Pohladavky 3.6. 146 178
Darlové pohladavky 3.7. 5 21
Ostatny majetok 3.8. 22 47
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.9. 3661 2224
Majetok spolu 15 141 17 303
Zavazky a vlastné imanie Cislo poznamky 2009 2008
Kratkodobé zavazky 451 576
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.10. 451 576
Vlastné imanie 3.11. 14 690 16 727
Zékladné imanie 39149 39142
Emisné aZio 3591 3598
Rezervny fond 996 996
Ocenovacie rozdiely 6 15
Neuhradena strata z minulych rokov (27 024) (24 324)
Strata bezného Uctovného obdobia (2.028) (2 700)
Zavazky a vlastné imanie spolu 15 141 17 303

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Vykaz komplexnych ziskov a strat «31. decembru 2009

v tis. EUR Cislo poznamky 2009 2008
Vynosy z odplat a provizif 3.12. 2367 2616
Naklady na odplaty a provizie 3.13. (1799) (2121)
Personalne naklady 3.14. (636) (547)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. (2) (21)
Odpisy nehmotného majetku 3.2. (646) (728)
Ostatné prevadzkové naklady 3.15. (1429) (2 109)
Finan¢né vynosy 3.16. 138 262
Finan¢né naklady 3.17. 21) (54)
Strata za uctovné obdobie pred zdanenim (2 028) (2 702)
Dan z prijmov — odlozend 3.18. 0 2
Strata za G¢tovné obdobie po zdaneni (2 028) (2 700)
Ostatny stihrnny vysledok hospodarenia

Cista zmena reélnej hodnoty realizovatelnych cennych papierov 9) 29
Ostatny ¢isty suhrnny vysledok hospodarenia 9) 29
Celkovy sthrnny vysledok hospodarenia (2037) (2671)
Strata na akciu (v EUR) (171,95) (228,94)

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Vykaz zmien vo vlastnom imani « 31. decembru 2009

Za rok konciaci sa 31. decembra 2009

Zakladné

Rezervny s s novacie Kumulované
ezervny .o < a3io Ocerniovacie Kumulované

v tis. BUR imanie fond rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2009 39 142 996 3598 15 (27 024) 16 727
Premena menovitej hodnoty akcii pri prechode na eura 7 (7) 0
Vysledok bezného obdobia (2 028) (2 028)
Cenné papiere na predaj 9) 9)
K 31. decembru 2009 39 149 996 3591 6 (29 052) 14 690
Za rok konciaci sa 31. decembra 2008

Vs EUR Zakladne - Rezenny gmisne gzio Oceiovadie Kumulovane  cqyyqp,
K 1. januaru 2008 39 142 996 3598 (14) (24 324) 19 398
Vysledok bezného obdobia (2 700) (2 700)
Cenné papiere na predaj 32 32
Odlozena dan 3) 3)
K 31. decembru 2008 39 142 996 3598 15 (27 024) 16 727

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Vykaz penaznych tokov « 31. decembru 2009

v tis. EUR 2009 2008

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim (2 028) (2702)
Upravy tykajuce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 647 749
QOdpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv 1508 1811
Urokové vynosy (135) (256)
Urokové naklady _ 34
Pokles / (narast) pohladavok 32 (35)
Pokles / (narast) v ostatnom majetku 25 (29)
Nérast / (pokles) zavazkov (125) (1234)
Prijaté uroky 199 281
Zaplatené uroky - (201)
Vratend dan 16 37
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 139 (1 545)

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nékup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku - (12)
Predaj cennych papierov 1298 -
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti 1298 (12)

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisté pefiazné toky z finanénej €innosti - -

Prirastok / (ubytok) penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1437 (1557)
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januéru 2224 3781
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 3661 2224

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.



1. VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti
Nazov a sidlo uctovnej jednotky v case zostavenia uctovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,, Spolo¢nost” alebo ,,ING")

Identifika¢né &slo (ICO): 35902 981
Danové identifikacné &slo (DIC): 2021896690
D&tum zalozenia: 17.09. 2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh ¢islo GRUFT-
002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3434/B).

Predmetom c¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonava-
nie starobného déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia driom 22.03.2005 a v suc¢asnosti spravuje:

e konzervativny déchodkovy fond:  Tradicia - k.d.f.

e vyvazeny dochodkovy fond: Harménia - v.d.f.

e rastovy dochodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolo¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Uctovna zavierka za rok 2008 bola schvélena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 10. 06. 20009.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Viktor Koufil

Clen predstavenstva: Rastislav Antala

Clen predstavenstva: Roébert Bohynik od 18. 12. 2009
Clen predstavenstva: Renata Mrazova od 18. 12. 2009
Clen predstavenstva: Rudolf Kypta do 17. 12. 2009
Clen predstavenstva: Jozef Sin¢ak do 20. 8. 2009

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok

Clen dozornej rady: Marek Mikuska

Clen dozornej rady: Vladimir Raj¢ak

Clen dozornej rady: Maria Kamenarova do 19. 10. 2010
Akcionari spolocnosti: Podiel na zakladnom imani:

1. ING Zivotnéa poistovnia, a.s.: 86 % 33655 tis. EUR

2. Prvd slovenska investi¢na skupina a.s.: 14 % 5494 tis. EUR

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovane] uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V.
so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu uctovnu zavier-
ku za tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsoli-
dovanu uUctovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolida¢ného celku (,, Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom
Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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2. U¢tovné zasady a metédy

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uc¢tovna zavierka bola zostavena ako uctovna zavierka (angl. ,financial statements”) v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,,IFRS”). U¢tovna zavierka bola zostavena
a schvélend vedenim Spolo¢nosti na vydanie dria 31.3.2010 ako riadna Uc¢tovna zavierka.

Spolo¢nost prijala vetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB)
a Vybor pre interpretécie medzinadrodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou uni-
ou (EU), ktoré su G¢inné v beznom uctovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej ¢innosti.

a) Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spoloénosti, platné v beZnom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujice dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC,
a ktoré prijala EU:

e |FRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejnenia” — zlepsenie zverejnenia o finan¢nych nastrojoch, ktory prijala EU dna
27. novembra 2009 (ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2009 alebo neskor);

Pokial ide o redlnu hodnotu, dodatky vyZaduju zverejnenie hierarchie redlnej hodnoty na troch Urovniach, podia
triedy, pre vsetky financ¢né nastroje vykazované v redlnej hodnote a Specifické zverejnenia suvisiace s prechodmi
medzi Uroviiami v hierarchii a podrobné zverejnenia suvisiace s Uroviiou ¢. 3 v hierarchii redlnej hodnoty. Okrem
toho, dodatky upravuju pozadované zverejnenia o likvidite s ohladom na transakcie s derivatmi a aktiva pouzité na
riadenie likvidity.

e Dodatky k réznym Standardom a interpretaciam, ktoré boli vysledkom projektu zlepsovania kvality IFRS uverejne-
né dna 22. maja 2008 (IAS 1, IFRS 5, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 19, IAS 20, IAS 23, IAS 27, I1AS 28, IAS 29, IAS
31, IAS 34, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41) hlavne za Ucelom odstranenia nestladov a objasnenia znenia,
ktoré prijala EU diia 23. janudra 2009 (va¢sina zmien sa bude uplatiiovat v G¢tovnych obdobiach zacinajucich sa
1. janudra 2009 alebo neskor);

¢ IAS 1 (revidovany) , Prezentacia Uctovnej zavierky” — revidovana prezentacia, ktory prijala EU dna 17. decembra
2008 (ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskoér);

Tento Standard vyZaduje od uctovnej jednotky, aby prezentovala vietky vlastnicke zmeny vo vlastnom imani a ne-
vlastnicke zmeny v jednom vykaze komplexnych ziskov a strat alebo v dvoch samostatnych vykazoch ziskov a strat
a komplexnych ziskov a strat. Revidovany Standard tiez vyZzaduje zverejnenie darfiového vplyvu kazdého komponen-
tu komplexného vysledku. Okrem toho, od Uctovnych jednotiek Ziada, aby prezentovali porovnatelnu savahu k za-
Ciatku najskorsieho porovndvacieho obdobia, ked' ic¢tovna jednotka retrospektivne uplatni G¢tovnu politiku alebo
retrospektivne prehodnoti polozky vo svojej Uctovnej zavierke, alebo ked' reklasifikuje polozky vo svojej Uctovnej
zavierke.
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Spoloc¢nost sa rozhodla prezentovat komplexné zisky a straty v jednom vykaze komplexného vysledku. Informacie
o jednotlivych komponentoch komplexnych ziskov s strat, ako aj danové vplyvy boli zverejnené v poznamkach
k uctovnej zavierke. Spolocnost neposkytla porovndvajlcu stvahu za najskorsie porovnavacie obdobie, pretoze
neprijala retrospektivne Ziadne nové uctovné politiky, nevykonala retrospektivne prehodnotenie poloZiek vo svojej
Uctovnej zavierke, ani retrospektivne nereklasifikovala polozky vo svojej Uc¢tovnej zavierke.

b)Nasledujuce standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie st Gcinné pre tuctovné obdo-

bia zacinajuce 1. janudra 2009 a neskor, ale nie su pre spolocnost relevantné:

*|AS 23 (revidovany) ,Naklady na prijaté Uvery a pozicky”, ktory prijala EU diha 10. decembra 2008 (Ucinny pre
Uctovné obdobia zac¢inajlce sa 1. janudra 2009 alebo neskor);

Hlavnd zmena oproti predchddzajucej verzii spociva v odstraneni moznosti vykdzania Urokovych nakladov na pri-

jaté uvery a pozicky, ktoré suvisia a aktivami, ktoré potrebuju dihsiu dobu na to, aby sa pripravili na pouZitie alebo
predaj, ako naklad v danom uc¢tovnom obdobi.

e Dodatky k standardu IAS 32 , Finan¢né nastroje: prezentacia” a IAS 1, Prezentdcia Uc¢tovnej zavierky” — Financné
nastroje obsahujuce pravo predat a povinnosti vznikajuce pri likvidécii, ktoré prijala EU diia 21. januara 2009
(U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskér);

Dodatok k IAS 32 vyzaduje, aby boli urcité financné nastroje obsahujice pravo predat a povinnosti vznikajuce pri
likvidacii klasifikované ako vlastné imanie, ak su splnené urcité kritérid. Dodatky k IAS 1 vyZaduju zverejnenie urci-
tych informdcif stvisiacich s nastrojmi obsahujucimi pravo predat klasifikovanymi ako vlastné imanie.

e |FRS 8 , Prevadzkové segmenty”, ktory prijala EU dfia 21. novembra 2007 (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinaj-
Uce sa 1. janudra 2009 alebo neskér);

Tento Standard vyZaduje uverejriovanie informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti a nahradza poziadavky
na urcenie primarnych (obchodnych) a sekundarnych (geografickych) vykazovanych segmentov spolo¢nosti.

e Dodatky k Standardu IFRS 1 ,Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva” a IAS 27
.Konsolidovana a individualna Uc¢tovna zavierka” — obstaravacie ceny investicii do dcérskych spolo¢nosti, spolo¢ne
ovlddanej uctovnej jednotky alebo pridruzeného podniku, ktoré prijala EU dna 23. januédra 2009 (Ucinné pre Gctov-
né obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskor);

IFRS 1 sa menila s ciefom umoznit jednotke urcit v jej individualnej Uctovnej zavierke obstaravacie ceny investicii do

dcérskych spolo¢nosti, spolocne ovlddanych tGctovnych jednotiek alebo pridruzenych podnikov (v otvaracej stivahe

podla IFRS) ako jednu z nasledujucich ciastok:

— obstaravacie ceny urcené v sulade s IAS 27 Konsolidovana a individualna Uc¢tovna zavierka

— realnej hodnote investicie ku dru prechodu na IFRS, uréenej v stlade s IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocenjovanie

e Dodatky k 3tandardu IFRS 2, Platby na zéklade podielov “ — podmienky naroku a zrusenia, ktory prijala EU dna
16. decembra 2008 (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskor);
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Tento dodatok k IFRS 2 Platby na zaklade podielov bol uverejneny v janudri 2008 a stal sa Ucinnym pre finan¢né
roky zacinajuce sa 1. janudra 2009 alebo neskor. Norma obmedzuje definiciu ,, podmienky naroku” na podmienku,
ktorad zahfia vyslovné alebo implicitné poziadavky na poskytovanie sluzieb. V3etky ostatné podmienky st podmi-
enky bez naroku, ¢o je potrebné brat do Uvahy pri urcovani realnej hodnoty poskytnutych kapitalovych nastrojov.
V pripade, Ze sa v désledku nesplnenia podmienky bez néroku, ktora spada pod kontrolu Gctovnej jednotky alebo
protistrany, narok neposkytne, musf sa zauctovat ako zrudenie.

¢ Dodatky k interpretdcii IFRIC 9 , Prehodnocovanie vlioZzenych derivatov” a IAS 39 , Financné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie” — vlozené derivaty, ktory prijala EU diia 30. novembra 2009 (G¢inny pre Uctovné obdobia zacinaj-
Uce sa 1. janudra 2009 alebo neskor);

IFRIC vydal vloZené derivaty: dodatky k IFRIC 9 a IAS 39, ktoré vyZzaduju, aby Uctovné jednotky posudili, ¢i oddelia
vloZené derivaty od hostovskej zmluvy v pripade, ak Uctovna jednotka reklasifikuje hybridné finan¢né aktiva mimo
kategodrie financnych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat . Dodatky k IFRIC 9 si vyZaduju
zhodnotenie v case, ked sa Uctovna jednotka stane zmluvnou stranou alebo ked zmena v podmienkach zmluvy
vyznamne upravuje o¢akavané penazné toky.

e |FRIC 13 ,Vernostné programy pre zakaznikov” ktory prijala EU dna 16. decembra 2008 (Ucinny pre G¢tovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskor);

Tato interpretacia vyzaduje, aby boli vernostné kredity udelované zdkaznikom v spojitosti s obchodnou transakciou,
Uctované ako na samostatny komponent obchodnej transakcie. Protihodnota prijata pri obchodnej transakcii by sa
mala preto rozdelit medzi vernostné kredity a ostatné zlozky predaja.

e [FRIC 14 ,IAS 19 — Limity k aktivam zo zamestnaneckych pozitkov, minimélne poZiadavky na financovanie za-
mestnaneckych pozitkov a vztahy medzi nimi“, ktory prijala EU dna 16. decembra 2008 (G¢inny pre Uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009 alebo neskor).

IFRIC 14 sa zameriava na to, ako stanovit hranicu podla IAS 19 Zamestnanecké pozitky, pre vysku prebytku, ktory
je mozné vykazat ako aktivum, hlavne ak existuje minimdlna poZziadavka na financovanie.

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k Ziadnym zmenam v Uctovnych politikdch spolo¢nosti.

¢) Vydané, ale este neucinné standardy a interpretacie
Ku driu schvélenia tejto uctovnej zévierky boli vydané nasledujice standardy, revizie a interpretacie, ktoré prijala EU
a ktoré este nenadobudli u¢innost:

e |FRS 1 (revidovany) ,Prvé uplatnenie medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva”, ktory prijala EU dria
25. novembra 2009 (ucinny pre Gc¢tovné obdobia zac¢inajlce sa 1. janudra 2010 alebo neskor);

e IFRS 3 (revidovany) ,Podnikové kombinacie”, ktory prijala EU diia 3. juna 2009 (U¢inny pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor);

¢ Dodatky k IAS 27 ,Konsolidovana a individudlna uctovna zavierka”, ktory prijala EU dnia 3. juna 2009 (ucinny
pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. jula 2009 alebo neskoér);

e Dodatky k IAS 32 ,Finan¢né nastroje: prezentacia” — Uctovanie o vydanych pravach na kdpu akcif, ktoré prijala
EU dna 23. decembra 2009 (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2011 alebo neskér);
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Dodatky k IAS 39 ,Finan¢né nastroje: zauctovanie a ocenovanie” — Polozky, ktoré je mozné urcit ako zabezpe-
Cované, ktoré prijala EU dila 15. septembra 2009 (Uc¢inny pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo
neskor);

IFRIC 12 ,,Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb”, ktory prijala EU dria 25. marca 2009 (G¢inny pre U¢tovné
obdobia zac¢inajuce sa 30. marca 2009 alebo neskor);

IFRIC 15 ,Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti”, ktory prijala EU dia 22. jula 2009 (G¢inny pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2010 alebo neskor);

IFRIC 16 ,Zabezpecenie Cistej investicie do zahrani¢ne] prevadzky”, ktory prijala EU diia 4. juna 2009 (Uc¢inny pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskér);

IFRIC 17 ,,Rozdelenia vysledkov formou nepeniaznych aktiv”, ktory prijala EU dria 26. novembra 2009 (Ucinny pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo neskor);

IFRIC 18 , Prevody aktiv od zakaznikov”, ktory prijala EU dila 27. novembra 2009 (G¢inny pre Gc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. novembra 2009 alebo neskér).

Spolo¢nost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie neprijat pred ich ddtumom nadobudnutia ucinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobf ich prvej aplikacie

vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku spolo¢nosti.

IFRS tak, ako ich prijala EU, sa v su¢asnosti vyrazne neliia od predpisov, ktoré prijala Rada pre medzinarodné tctov-
né Standardy (IASB), okrem nasledujlcich Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretécif, ktoré
neboli schvalené EU ku driu 31. decembra 2009.

IFRS 9 , Financ¢né nastroje” (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskér);

Dodatky k roznym Standardom a interpretaciam, ktory je vysledkom projektu kazdoro¢ného zlepSovania kvality
IFRS zverejnené dna 16. aprila 2009 (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, 1AS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39,
IFRIC 9, IFRIC 16) hlavne za Ucelom odstrédnenia nesuladov a objasnenia znenia (vac¢sina zmien sa bude uplatrio-
vat v Uctovnych obdobiach zacinajucich sa 1. januara 2010 alebo neskér);

Dodatky k IAS 24 ,Zverejriovanie informécii o spriaznenych stranach” — ktorymi sa zjednodusuju poziadavky
na zverejnovanie informécii pre subjekty napojené na vladu a objasnuje definicia spriaznenej strany (Ucinné pre
Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2011 alebo neskor);

Dodatky k IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva”— Doplriujlce vynimky
pre Uctovné jednotky, ktoré Standardy uplatiiuju prvy raz (Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2010);

Dodatky k IFRS 2, Platby na zaklade podielov” — skupinové transakcie s platbami na zéklade podielov vysporia-
dané hotovostne (Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2010 alebo neskor);

Dodatky k IFRIC 14 ,IAS 19 — Limity k aktivam zo zamestnaneckych pézitkov, minimalne poziadavky na finan-
covanie zamestnaneckych pézitkov a vztahy medzi nimi”, (G¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra
2011 alebo neskor);

IFRIC 19 “Splatenie zavazkov majetkovymi nastrojmi” (Ucinné pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010
alebo neskor).

Vedenie Spoloc¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia tychto Standardoy, interpretacii a dodatkov nebude mat v buducnos-
ti vyznamny dopad na financnu situaciu alebo vykonnost Spolocnosti a analyzuje predpokladany dopad uplatrio-
vania interpretacii.
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2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zavierka je zostavend v eurdch a hodnoty st zaokrdhlené na najbliZsie tisicky (pokial nie je uvedené inak)
a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su vykadzané v redlne
hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie Uctovnych metdd a zésad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zéklade historickej skisenosti a inych réznych fakto-
rov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkove;
hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne vysledky sa mézu odlisovat od tychto
odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobf, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich obdobi, vykazuje
sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G¢tovnu zavier-
ku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su bliZSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzindrodnych finan¢nych a kapitélovych trhoch a jeho mozny dopad

na obchodné aktivity spolocnosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spoloc¢nosti aj nadalej pokracovat vo svoje

¢innosti (tzv. going concern) najma;

¢ jednotlivé polozky vykdzané s predkladanej Gctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich ocene-
nia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi; a

e vyznamneé rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v pozndmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujicich dopad uvedenych rizik.

NiZSie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vietky Uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Funk¢nd mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloc¢nost vykondva svoje akti-
vity. Funk¢énou menou Spolocnosti je euro (EUR).

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej republike od 1. januara 2009 sa funk¢nd mena Spo-
lo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zavedend prospektivne a vietky aktiva,
zavazky a vlastné imanie Spoloc¢nosti boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom 1EUR = 30,126
Sk. Kurzova strata z konverzie bola vykazana vo vyske 520,10 EUR.

Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).
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2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloc¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funk¢na
mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referenc¢nym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Ndrodnou bankou Slovenska platnym ku driu uskutocnenia
Uctovného pripadu.

Peflazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, pre-
pocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dru. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz
ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku dru uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
a oceriované redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu urcenia redlnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepocitanie kurzovych rozdielov:
e (CZK -26,473
*USD - 1,4406

2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolocnosti tvoria najma:

e Poplatok za vedenie dochodkového Uctu inkasuje Spolo¢nost z prispevkov pripisanych sporitelom na ich déchod-
kové ucty vo vyske 1% z hodnoty prispevku.

e QOdplatu za spravu dochodkovych fondov inkasuje Spolo¢nost ako urcité percento z priemernej mesacnej cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Parlament Slovenskej republiky schvalil 11. marca 2009 novelu zékona
o starobnom déchodkovom sporenti, ktorou sa od 1. jula 2009 znizila odplata spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu z 0,065 % mesacne na stcasnych 0,025 % mesacne.

¢ Novela zékona o starobnom déchodkovom sporeni z 11. marca 2009 s Gcinnostou od 1. jula 2009 zavadza od-
platu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde za jeden mesiac spravy dochodkového fondu je 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchod-
kovom fonde za sledované obdobie. Sledovanym obdobim sa na tieto Ucely rozumie poslednych Sest po sebe
nasledujucich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1. jula 2009. Spolo¢nost vo svojej
Uctovnej zavierke vykazala vynosy prisliichajice za zhodnotenie majetku fondov v prvom sledovanom obdobi, t.].
od 1.7.2009 do 31. decembra 2009. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty ustanovuje zakon o starobnom
déchodkovom sporeni a prislusné vykonavacie pravne predpisy.

2.4.2. Finan¢né vynosy
Spoloc¢nost ako finan¢né vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych drokov a kurzové zisky.
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2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spoloc¢nost ¢asovo rozlisuje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na odplaty a provi-
zie”. Odpis casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmltv z dévodu zrusenia zmluv sa vykazuje vo vysledovke
v riadku ,,ndklady na odplaty a provizie” v obdobi, v ktorom k zrusniu doslo.

2.5.2. Finanéné néaklady a nadklady na zmenu finanénych zavazkov
Finan¢né néklady sa skladaju zo splatnych Urokov z péziciek a kurzovych strat.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutu Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finan¢nych in-
stitucii a su uctované ako néklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavu-
je odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v pred-
chddzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prileZitosti pracovnych a osob-
nych jubilei, vrdtane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri
odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stcasnud hodnotu. Diskontna sadzba pouzita
na vypocet sucasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zdvierka.”

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej darovej
povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s polozkami vykazovanymi
priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatna dan predstavuje oc¢akdvany danovy zadvazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan taktiez obsahuje
kazdu Upravu dariovych zavazkov minulych uctovnych obdobi.
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Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije sivahova metdda, ktorad vychadza z docasnych rozdielov medzi U¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkoy, a ich darfiovou zakladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladriuju: goodwill,
ktory nie je odpocitatelnou poloZkou, prvotné zalctovanie majetku a zavazkov, ktoré neovplyviiuje Uctovny ani
danovy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri
ktorych nie je pravdepodobné, ze sa v dohadnej buducnosti obratia. Odlozené dane su tvorené na zdklade pred-
pokladaného spdsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zévazkov, s pouzitim darnove;
sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, resp. k tomuto dru schvalenej vietkymi relevant-
nymi organmi.

O odlozenej darovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze sa v buduicnosti
dosiahnu dostatocné darové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendch znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hod-
noty.

V pripadoch, ked casti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Gctuje sa o nich ako o samo-
statnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie néaklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkoy,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut
ekonomické Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vsetky
ostatné naklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy
Odpisy st vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majet-
ku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouZivania
sU nasledovné:

Predpokladana doba Metdda odpisovania Roc¢na sadzba odpisov

pouzivania vV %
Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Inventar 4 — 6 rokov Linedrna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linedrna 3,33
Stroje a pristroje 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5
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2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach zniZzenych o opravky (vid nizsie) a zniZzenie hodnoty (vid" bod
2.13)).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZivania je prehodnocovana ku driu zostavenia Uctovnej
zavierky.

2.9.1. Software
Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované na zéklade nakladov vynalozenych na ich obstaranie a uvedenie
do pouzivania.

2.9.2. Goodwill:

O podnikovych kombindcidch sa Uctuje pouzitim metddy obstaravania (angl. , purchase method”). Goodwill vznika
pri nadobudnuti podniku, jeho casti alebo portfélia zmluv. Goodwill predstavuje rozdiel medzi obstardvacimi na-
kladmi a redlnou hodnotou ¢istého identifikovatelného obstaraného majetku (napr. VOBA — hodnota obstaraného
portfélia zmluv o sprave starobného dochodkového sporenia). Uzitkova doba goodwillu je neurcita (angl. indefini-
te), kazdy rok sa posudzuje jeho zniZenie hodnoty v suvislosti s priradenymi jednotkami generujucimi pefiazné toky
(, cash generating unit”, ,CGU"). Je vykazovany v hodnote zauctovanej pri jeho aktivacii znizenej o akumulované
znizenie hodnoty.

2.9.3. VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired”) - hodnota portfélia aktivnych zmluav:

Hodnota obstaraného portfélia zmllv o sprave starobného déchodkového sporenia (,,VOBA — Value Of Business
Acquired”) je nehmotny majetok s ur¢itou (angl. finite) UZitkovou dobou. UZitkové doba sa ur¢i ako priemerna
zostatkova diskontovand doba trvania portfélia obstaranych zmldy, pri zohladneni predpokladov o ich moznom
prevedeni do inej DSS. VOBA je ku dfiu obstarania ocefiovana redlnou hodnotou, pomocou ocefovacieho modelu.
Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej tzitkovej doby. Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne
prehodnocuje. Hodnota VOBA upravend o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska znizenia hodnoty ku kazdé-
mu driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka (vid bod 2.13.).

2.9.4. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina prvym driom mesiaca nasledujuceho po uve-
deni dlhodobého majetku do pouZzivania. Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a sadzby odpisov
sU uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba Metdda odpisovania Roc¢na sadzba odpisov

pouzivania v %
Softvér 4 roky linedrna 25
VOBA 9 rokov linedrna 11,1
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2.10. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a ¢asovej suvislosti s Gc¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstardvatelské provizie su transak¢né naklady, ktoré sa vztahuju k zmluvéam o sprave starobného déchod-
kového sporenia. Spolo¢nost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet ndkladov buducich obdobi a ¢asovo ich
rozlisuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximalne viak po dobu 9 rokov.
Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to ku driu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na uctovna zavierka. Casovo
rozlisené naklady na obstaranie zmltv podliehaju testu na znehodnotenie, tzv. impairment test (vid bod 2.13).

2.11. Finan¢ny majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a financnému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci ur¢enom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k ddtumu
vysporiadania obchodu. Pre ostatny finan¢ny majetok sa pouzije datum dohodnutia obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finan¢ného majetku a zdvazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol finan¢ny majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Financ¢né ndstroje su pri prvotnom vykdzani ocefiované v redlnej hod-
note vratane transakcnych nakladov.

2.11.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Financné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. ¢ast finan¢ného majetku alebo cast skupiny podobného finan¢ného majetku) sa oductuje,

ked:

e vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

¢ Spoloc¢nost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zdvazok vyplatit celt vysku ziskanych penaz-
nych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,, pass-through arrangements”) alebo

e Spoloc¢nost previedla takmer vsetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepre-
viedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak kontrolu nad
tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,

pricom vsak nepreviedla v3etky rizika alebo UZzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepre-

viedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Gctuje v prislusnom rozsahu pokracujicej

angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujuca angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje

nizsou z a) pévodnej Uc¢tovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa

mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat.

(ii) Financné zavazky
Finan¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zrusena alebo vyprsala. V pripad-
och, ked sucasny financny zdvazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok,
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resp. podmienky existujuceho finan¢ného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje poévodny zavazok a po-
tom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych Gctovnych hodnotdch sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Ak spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri Uc¢tovani Ubytku danych investicifi sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

2.11.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahrnaju fi-
nancny majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohladnej buduicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky nasledne oceruju
v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hod-
noty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré
predstavuju neoddelitelnu stcast efektivnej trokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke , Finan¢né vynosy”
vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat
»Financné naklady”.

Efektivna Urokova miera je Urokovd miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy
pocas ocakavanej zZivotnosti finan¢ného néstroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa
rovnali Cistej Uc¢tovnej hodnote finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj
Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory je bud oznaceny ako patriaci
do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj je ocenovany redlnou hodnotou. Redlna hodnota je cena, za ktord by sa
finan¢ny nastroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznédme-
nymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Redlna hodnota koétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre urcity financny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu ur¢i Spo-
lo¢nost pomocou ocenovacich metéd. Oceflovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké,
analyza diskontovanych pefnaznych tokov a ocefiovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo
urcitelnd, tak je ocenovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykdzani sa finan¢ny majetok k dispozicii na predaj oceriuje v redlnej hodnote. Nerealizované zisky
a straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,, Ocenovacie rozdiely”. Ked' sa prislusné finan¢né aktivum
predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v po-
lozkach ,, Finan¢né naklady”. Ak Spolo¢nost vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri U¢tovani
Ubytku daného aktiva sa predpoklada Ze sa predavaju na baze FIFO (first in- first out). Urokové vynosy ziskané
z drzby finan¢nych investicii k dispozicii na predaj sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové uroky
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy”. Straty vyplyvajuce zo znizenia hodnoty takychto investicii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né naklady”, pricom sa zaroveri oductuju z vlastného imania
polozka , Ocenovacie rozdiely”.
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2.11.6. Finan¢né zavazky
Finan¢né zavazky sa po prvotnom zalctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
Urokovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke , Financ¢né naklady” vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Pre ucely vykazu o periaznych tokoch, penazné prostriedky a periazné ekvivalenty zahfnaju hotovost, vklady splatné
na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani financného majetku (vzniknuta stratova udalost), pricom
takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané buduice penazné toky finan¢ného
majetku. Vplyv na periazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladavky

Pre pohladavky vykdzané v amortizovanej hodnote, spoloc¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje objektivny
dokaz o znizeni hodnoty individudine vyznamnych poloziek finan¢ného majetku, resp. vykona kolektivne posude-
nie pre individuadlne nevyznamné polozky finan¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo znizenia hodnoty, vyska straty sa ocenuje ako rozdiel medzi Uctov-
nou hodnotou majetku a sicasnou hodnotou ocakavanych buddcich pefiaznych tokov. U¢tovna hodnota majetku
sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas
dalsieho roka vyska odhadovanej straty zo znizenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti, ktord nastane
po vykazani prislusného zniZenia hodnoty, predtym vykdzana strata zo zniZenia hodnoty sa zvysi alebo zniZi v pro-
spech, resp. na tarchu Gc¢tu opravnych poloziek.

Sucasna hodnota ocakavanych buddcich penaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou Urokovou mierou
finan¢ného majetku.

(i) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych paieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dru zostavenia Gctovnej zavierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroveri obstaravacej ceny tejto investicie. V pripade existen-
cie dokazu o znizeni hodnoty sa kumulativna strata — vycislena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou
redlnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek straty zo zniZenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo
vykaze ziskov a strat — oductuje z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majet-
kovym Ucastindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat; narast ich redlnej hodnoty po predchddzajuicom znizeni
hodnoty sa vykaZe priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalsom roku redlna

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.



28

hodnota dlhového néastroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne pristdit udalosti, ktora nastala po vykazani zni-
Zenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finan¢nym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov
a strat.

2.13.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolocnosti sa ku kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, pre-
hodnocuju, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutoc¢nost existuje, je od-
hadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzena na realizovatelnd hodnotu, ak je tato nizsia ako
zostatkova hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota majetku je cCistd predajnd cena alebo UZitkova hodnota (angl. value in use), podla toho,
ktora je vyssia. Pri posudzovani UzZitkovej hodnoty sa suc¢asna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odradza sucasnu situdciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu
k tomuto majetku.

Pre goodwill sa realizovatelna hodnota posudzuje ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, aj
ked nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty.

Realizovatelnd hodnota nehmotného majetku ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmllv o spréve starobné-
ho déchodkového sporenia (VOBA) je posudzovand pomocou ocefiovacieho modelu, a to ku kazdému driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak je realizovatelnd hodnota nizsia ako hodnota VOBA, je hodnota VOBA
zniZzena a takéto zniZenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie je uskuto¢nené ku dnu, ku ktorému
sa Uctovna zavierka zostavuje. Oceriovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poziadavke na ka-
pitalovu primeranost) vyplyvajucich z obstaraného portfélia zmluv.

Realizovatelna hodnota majetku, ktorym su ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady na zmluvy o sprave starobného
déchodkového sporenia, je posudzovana pomocou ocenovacieho modelu, a to ku kazdému dru, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizsia ako hodnota ¢asovo rozlisenych nakladov na obsta-
ranie zmluy, je ich hodnota zniZzena a takéto znizenie je vykdzané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie sa usku-
to¢nuje ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje. Ocefiovaci model je model diskontovanych penaznych
tokov vyplyvajucich z obstaraného portfélia zmluv.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked méa Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyZzadovat Ubytok ekonomickych Gzitkov. Rezervy
sa urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sicasnu situ-
4ciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizika stvisiace s tymito zdvazkami (ak su relevantné).
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2.15. Uétovné odhady a usudky

Hlavné uctovné usudky pri pouzivani uétovnych zasad a metéd Spoloc¢nosti

Hlavné uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmltv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované
ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasajud vyznamné poistné ani finan¢né riziko od
sporitela na Spoloc¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych
fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zavierky. Spolo¢nost ma néarok na poplatky spojené
so spravou zmluv starobného dochodkového sporenia. Poplatky su definované zdkonom o déchodkovom starob-
nom sporeni.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov
Pozndmka 3.4. obsahuje informdacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocerovacich modelov na
test znizenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmldv.

2.16. Riadenie rizika
Rizika vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su riziko spojené s dlzkou

zmllv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohladnenu v ¢asovom rozliSeni obstardvacich nakladov. Tymto vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyvajuce;
z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceriovania produktu. Spolo¢nost riadi toto
riziko vysokou Urovriou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost je vystavena finan¢nému riziku. Financné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicif su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Podla zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporenti je Spolo¢nost povinna
sledovat na Sest mesacnom horizonte zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch spravovanych Spolo¢nostou.
V pripade znehodnotenia majetku v dochodkovych fondoch st zékonom definované podmienky za ktorych je Spo-
lo¢nost povinna previest z vlastného majetku do majetku rou spravovanych déchodkovych fondov majetok v takej
hodnote aby neprislo k znehodnoteniu déchodkovych fondov spravovanych Spolo¢nostou. Uvedena skuto¢nost
predstavuje sucast finan¢ného rizika Spolo¢nosti.

Financné rizika Spoloc¢nost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spoloc¢nosti s cielom, aby negativne
dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.
Spolo¢nost ma volné financné prostriedky, ako aj financné prostriedky urc¢ené na spinenie zakonnych poziadaviek
solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Uctoch. Finan¢né prostriedky
investované do cennych papierov su vystavené finan¢nému riziku, najma riziku zmeny urokovych mier ako aj kre-
ditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov riadenia rizik suladu majetku
a zévazkov (dalej len ALM z angl. Asset and Liability Management), s ktorymi md manazment Spolo¢nosti skuse-
nosti. Cielom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finan¢nych dopadov na hospodarsky vysledok
a slivahu Spolocnosti, zniZzovanie volatility hospoddrskeho vysledku ako aj negativnych zmien vo vlastnom imani
Spoloc¢nosti.
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Kapitalova primeranost
V tis. EUR 31. 12. 2009 31.12. 2008

Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zéakladné vlastné zdroje 11 640 13022
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 11 640 13 022
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 6 006 5938
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 320 525 245 005
Hodnota vseobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 5560 5516
Hodnota zavazkov dochodkovej spravcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 69 162
Hodnota pohladdvok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 103 157

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zdkona] — vlastné zdroje su primerané, ak nie Ano Ano
su nizsie ako 25% vieobecnych prevadzkovych vydavkov za predchddzajuci kalendarny rok

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zdkona] — pomer rozdielu likvidnych aktiv

a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vietkych déchodkovych fondoch, ktoré Ano Ano
ddchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,005

Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko ndkladovej inflacie je riziko, Ze skutocné rezijné naklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmllv budu vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolocnost pravidelne sleduje porovnanie skutocnych nakladov
s planovanymi a zarover pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodn6t finan¢ného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spoloc¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd cast majetku i zavazkov Spoloc¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2009 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske (1) tis. CZK, a 8 tis. USD.

Analyza menovej citlivosti

V dosledku vstupu do eurozony k 1. 1. 2009 uz nie je ING déchodkova spravcovskd spolo¢nost, a.s. vystavena
riziku oslabenia kurzu slovenkej koruny oproti euru. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci ingm mendm o 10 % by
spodsobilo zanedbatelné zniZenie (zvysenie) vlastného imania a zvysenie (zniZzenie) Gctovnej straty.

Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena Urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzo-
vania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov periaznych tokov ako aj vplyvu fluktudcie
urokovej miery na trhovd hodnotu majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit Cistl zmenu v hodnote majetku
a zavazkov vyplyvajlcu zo zmien Urokovych sadzieb.
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Spoloc¢nost je vystavena riziku zmensujlcich sa vynosov za spravu investicif stvisiacich s poklesom hodnoty majetku
v jednotlivych dochodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. Spo-
lo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scendrov na mozny vyvoj majetku v sprave.

K 31.12.2009 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlastnictve
ING DSS, a.s. len nepatrne. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk narastol/po-
klesol 0 2,3 tis. EUR. K 31. 12. 2008 by jednopercentny narast/pokles trhovych drokovych sadzieb spdsobil narast/
pokles zisku o 17,8 tis. EUR.

Uverové riziko
Miera Uverového rizika z finan¢ného majetku pre Uverové finan¢né instrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spolocnost vystavena, je nasledovna:

V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2009 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 0 0 0 3661 0 3661
Cenné papiere na predaj 0 0 2 347 0 0 2 347
Fin. majetok a periazné prostriedky celkom 1] 0 2347 3661 0 6 008

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2008 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a perazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 2224 0 0 0 2224
Cenné papiere na predaj 0 0 3718 0 0 3718
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 2224 3718 0 0 5942

Spolocnost nie je vystavena vysokému Uverovému riziku, vietky investicie su robené v investi¢nych ratingoch A ale-
bo BBB. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych Slovenskou vlddou. Rating BBB zodpoveda ratingu ban-
ky, kde ma Spoloc¢nost ulozené penazné prostriedky (rating depozitara). Uvedené ratingy su prevzaté od ratingovej
agentury Standard & Poor’s.

Realna hodnota finanénych aktiv a zavézkov
Redlna hodnota finan¢ného majetku a financnych zévazkov k 31. 12. 2009 (aj k 31. 12. 2008) sa priblizne zhoduje
s ich u¢tovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch
3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Zariadenia Hardware Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januaru 2008 29 73 102
Zaradenie 0 2 2
Vyradenie (19) 0 (19)
Stav k 31. decembru 2008 10 75 85
Stav k 31. decembru 2009 10 75 85

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. janudru 2008 (18) (60) (78)
Odpisy bezného uctovného obdobia (7) (14) (21)
Vyradenie 17 0 17
Stav k 31. decembru 2008 8 (74) (82)
Odpisy bezného uctovného obdobia (1 0 (1
Stav k 31. decembru 2009 9) 74) (83)

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2008 2 1 3
K 31. decembru 2009 1 1 2

3.2. Nehmotny majetok

V tis. EUR Goodwill VOBA Software Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januéru 2008 1518 8543 389 10 450
Zaradenie 0 0 10 10
Stav k 31. decembru 2008 1518 8543 399 10 460
Stav k 31. decembru 2009 1518 8543 399 10 460

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. janudru 2008 (1518) (4 249) (274) (6041)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (628) (100) (728)
Stav k 31. decembru 2008 (1518) (4877) (374) (6 769)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 (628) (18) (646)
Stav k 31. decembru 2009 (1518) (5 505) (392) (7 415)

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2008 0 3 666 25 3691
K 31. decembru 2009 0 3038 7 3045
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Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahffaju zmluvné prava poskytnut za
Uplatu spravu investicii zo zmluv ziskanych pocas podnikovej kombindcie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (dalej aj
. Sympatia-Pohoda”) v roku 2005. Realizovatelna hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavier-
ka bola 4 945 tis. Eur (2008: 10 144 tis. EUR).

Realizovatelnd hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmldv VOBA sa urcila metédou diskontovanych pe-
naznych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmliv a suvisiacich nékladov. Tato hodnota VOBA sa
stanovuje ako sucasna hodnota oc¢akavanych buducich ziskov po zdaneni a nékladov na solventnost, ktoré sa viazu
k portféliu zmluv ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Pohoda v roku 2005. Pri stanoveni sa berld do Uvahy vsetky
zmluvy, ktoré su platné ku dru ocenenia, a dalej sa projektuju penazné toky. Predpoklady pouzité na projektovanie
penaznych tokov su blizsie vysvetlené v casti 3.4.

U¢tovna hodnota VOBA ku dilu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, je 3 038 tis. EUR.

Odpisy a znizenie hodnoty
V priebehu roku 2009 nedoslo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZeniu hodnoty zostat-
kovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana pocas ocakavanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych zmltv
9 rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmluv bez zohladnenia ocakavanych fak-
torov rizikovosti st zobrazené v nasledujucej tabulke. V tabulke je uvedend nediskontovana priemerna zostatkova
doba trvania zmluv, ktora bola ku koncu roka 2009 19 rokov.

2009 2008 2007

Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmltv 40 19 44 18 45 18

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2009 je 4 roky a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,, Odpisy majetku”.
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3.3. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmliav

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmllv predstavuju néklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami
budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto ndklady na provizie
rozlisované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

Pohyby ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv

V tis. EUR
Stav Obstaravacie Odpisy uctova- Straty Odpisy Stav k 31.
k naklady né cezvykaz  zo znizenia z dévodu decembru
1. januaru bezného uctov- ziskov a strat hodnoty  zrusenia zmlav
Rok 2009 ného obdobia klientov
Starobné dochodkové sporenie - rastovy fond 5822 0 (950) 0 (184) 4 688
Starobné dochodkové sporenie - vyvazeny fond 1471 0 (242) 0 (101) 1128
Starobné dochodkové sporenie - konzervativny fond 128 0 (20) 0 (11) 97
Starobné déchodkové sporenie celkom 7 421 0 (1212) 0 (296) 5913
Stav Obstaravacie Odpisy tctova- Straty Odpisy Stav k 31.
k naklady né cezvykaz  zo zniZenia z dévodu decembru
1. januaru  bezného uctov- ziskov a strat hodnoty  zrusenia zmlav
Rok 2008 ného obdobia klientov
Starobné dochodkové sporenie - rastovy fond 7 058 0 (985) 0 (251) 5822
Starobné doéchodkové sporenie - vyvazeny fond 1988 0 (268) 0 (249) 1471
Starobné doéchodkové sporenie - konzervativny fond 186 0 (24) 0 (34) 128
Starobné déchodkové sporenie celkom 9232 0 (1277) 0 (534) 7 421

3.4. Sp6sob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA
a Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmllv o sprave starobného déchod-
kového sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade sklsenosti spolo¢nosti a situacie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba v pripade velmi vysokych
a neocakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju castejSie ako jeden krat ro¢ne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v Case ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti
budu tieto predpoklady podliehat zmendm v zavislosti na skuto¢nom vyvoji portfélia aktivnych zmlav alebo inych
ekonomickych predpokladov.

V priebehu roku 2009 doslo k zmene zakona, ¢o malo dopad na spdsob pristupu k vypoc¢tu VOBA.. Tento bol
zmeneny z deterministického na stochasticky. Dévodom pre zmenu bolo zavedenie nového poplatku za vykonnost
déchodkovych fondov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyvnuju vysledok testu, su nasledovné:

Umrtnost
Spolo¢nost pouZziva umrtnostné tabulky zohladfiujlce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. generacné Umrtnostné
tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolocnosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju umrtnost populacie do
roku 2050.
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Stornovanost

Spolo¢nost kazdoro¢ne vykondva analyzu stornovanosti zmllv vo vlastnom portféliu. Na zaklade predchadzaju-

cich skdsenosti a so vzatim do Gvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na
kratkodobej Urovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dlhodobom horizonte zostal predpoklad o stornovanosti

nezmeneny na urovni 1.5% strenedobo respektive 2% dlhodobo.

Vyska odplaty za vedenie osobného dochodkového uctu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu na znizenie hodnoty.

3.5. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31.decembru 2009 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost  Nakupna cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Statny dlhopis 189 SK4120003674 675 5.2.2010 2 285 99 (43) 6 2 347
Celkom 2285 99 (43) 6 2347

Struktura cennych papierov na predaj k 31.decembru 2008 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocet ks Splatnost  Nakupna cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Statny dlhopis 203 SK4120004284 391 14. 4. 2009 1315 44 (15) 4 1348
Statny dlhopis 189 SK4120003674 675 5.2.2010 2285 99 (25) 11 2370
Celkom 3600 143 (40) 15 3718
3.6. Pohladavky

V tis. EUR 2009 2008
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 103 157
Poskytnuté prevadzkové preddavky 13 20

Ostatné pohladavky - nevyfakturované sluzby 30 1
Pohladavky celkom 146 178

3.7. Danové pohladavky

Danové pohladavky predstavuju zrazkovu dan z urokov a terminovanych vkladov vo vyske 5 tis. EUR (2008: 21

tis. EUR). Zrdzkova dan predstavuje preddavkovo zaplatent dan z Urokovych prijmov a jej ¢iasto¢né vysporiadanie

(vratenie) sa predpokladd v nasledujucom tc¢tovnom obdobi.

3.8. Ostatny majetok

V tis. EUR 2009 2008
Stravovacie poukazky 2 0
Néklady budtcich obdobf 20 47
Ostatny majetok celkom 22 a7
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3.9. Pennazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2009 2008
Pokladni¢né hodnoty 2 4
Bezné ucty 1659 228
Kratkodobé terminované vklady 2 000 1992
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 3661 2224

3.10 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. EUR 2009 2008
Dodavatelia 6 75
Dodévatelia tuzemsko 0 42
Dodavatelia zahranicie 6 33
Ostatné zavazky z obchodného styku 63 87
Zavazky voci fondom 0 13
Ostatné zavazky 1 44
Z&avazky voci zamestnancom 32 0
Zavazky voci socidlnej a zdravotnym poistovniam 15 0
Zavazky vodi statnemu rozpoctu — dar zo mzdy 6 0
Dani z pridanej hodnoty 9 30
Ostatné zavazky 382 414
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 451 576

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavazkov je odo dfia, ku ktorému sa zostavuje GcCtovna zavierka, kratsia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku driu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, su 6 tis. EUR
(k 31.12.2008: 4 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 198 tis. EUR (k 31. 12. 2008: 204
tis. EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 72 tis. EUR (k 31.12.2008: 96 tis. EUR).

Spolo¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa Uctovnd zavierka zostavuje, ziadne zavazky z repo obchodov ani ziad-
ne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym uc¢tovnym jednotkam.
Spolo¢nost neemitovala ku driu, ku ktorému sa Uctovnd zavierka zostavuje, zZiadne dlhové cenné papiere.

Spoloc¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne rezervy.

3.11. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku driu zostavenia Uctovnej zavierky, je vo vyske
39 149 tis. EUR. Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo
vyske 3 320 EUR.

Zakladné imanie je ku driu zostavenia Uctovnej zavierky v plnej vyske splatené.

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
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Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spoloc¢nosti podla poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske 996
tis. EUR (k 31.12.2008: 996 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné aZio vo vyske 3 598 tis. EUR vzniklo pri zlUceni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda. Predstavenstvo Spolo¢nosti
na svojom zasadnuti diia 18. decembra 2008 rozhodlo o premene menovitej hodnoty akcii a zakladného imania
z0 slovenskej meny na eura. Toto rozhodnutie nadobudlo Gc¢innosti 1. janudra 2009 a na zaokruhlenie menovitej
hodnoty akcif a zakladného imania nahor bolo pouzité emisné azio vo vyske 7 tis. EUR. Ku driu zostavenia Uctovnej
zavierky je emisné azio vo vyske 3 591 tis. EUR (k 31.12.2008: 3 598 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely
Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 6 tis. EUR
(k 31.12.2008: 15 tis. EUR).

U¢tovna strata za rok 2008 vo vyske 2 700 tis. EUR bola na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dria
10. juna 2009 celd zauctovana na stratu minulych obdobi.

3.12. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2009 2008
Odplata za vedenie uctov (1%) 860 894
Odplata za spravu fondov (0,025 %, resp.0,065 %) 1483 1722
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6 %) 24 0
Vynosy z odplat a provizii celkom 2367 2616

3.13. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2009 2008
Bankové poplatky a poplatky za poradensku cinnost pri sprave portfolia 295 316
Provizie sprostredkovatelov — amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv 1212 1277
Provizie sprostredkovatelov — odpis pri zruseni zmluvy 296 534
Provizie sprostredkovatelov — Uc¢tované priamo do nakladov (4) (6)
Naklady na odplaty a provizie celkom 1799 2121

3.14. Personalne naklady

V tis. EUR 2009 2008
Mzdy 492 414
Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 129 106
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 15 27
Personélne naklady celkom 636 547
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Priemerny pocet zamestnancov za rok 2009 je 49 (2008: 28).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2009 je 7 (2008: 7).

Stav socidlneho fondu driu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuije, je 1 tis. EUR (2008: 0 tis. EUR). Tvorba pocas
Uc¢tovného obdobia bola vo vyske 2 tis. EUR (2008: 5 tis. EUR) a pouZitie vo vyske 1 tis. EUR (2008: 5 tis. EUR).

3.15. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2009 2008
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby suvisiace s prendjmom majetku 174 252
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ekonomické sluzby 117 205
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — poradenské sluzby pri vedenf spolo¢nosti 122 189
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — sluzby IT 98 166
Refakturacia od spoloc¢nosti v skupine — sluzby pri sprave klientskych zmlav 10 22
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 143 199
Sluzby depozitara (cenné papiere, Volksbank) 138 129
Ostatné sluzby 106 59
Dane a poplatky 102 239
Najom priestorov 89 87
Konzultacie a poradenstvo 88 98
Postovné a prepravné 67 37
Tlacové sluzby a archiv 45 52
Uctovné, danové, pravne sluzby a audit 40 8
Telekomunika¢né naklady 29 24
Marketing 23 112
Sluzby VT 17 133
Néklady na cestovné, skolenia a néklady na dopravné prostriedky 12 26
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 9 72
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1429 2109

Uc¢tovné, danové, pravne sluzby a audit zahfriaju néklady na sluzby auditora za overenie Uc¢tovnej zavierky vo vyske
38 tis. EUR (2008: 5 tis. EUR) a naklady na dariové sluzby vo vyske O tis. EUR (2008: 3 tis. EUR).

3.16. Finan¢né vynosy

V tis. EUR 2009 2008
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 108 147
Urokové vynosy z beznych G¢tov a terminovanych vkladov 27 110
Kurzové zisky 3 5
Financné vynosy celkom 138 262
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3.17. Finan¢né naklady

V tis. EUR 2009 2008
Urokové naklady — uroky z péziciek 0 34
Kurzové straty 21 20
Finan¢né naklady celkom 21 54

3.18. Dan z prijmov
Vycislené odlozené darfiové pohladavky a zavazky sa vztahuju k nasledovnym

Rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou S s g
Odlozena dan

V tis. EUR a daniovou zakladriou

2009 2008 2009 2008
Nehmotny majetok 0 0 0 0
Hmotny majetok 0 1 0 0
Neuhradené provizie fyzickym osobam 0 0 0 0
Ostatné rezervy (66) (78) 13 15
Cenné papiere 6 15 (1) (3)
Kumulovana danova strata (18 839) (17 597) 3580 3343
Cista danova pohladavka 3592 3355

Spoloc¢nost sa rozhodla neuctovat vyslednu vycislent odloZzenu darnovd pohladavku vo vyske 3 592 tis. EUR (2008:
3 355 tis. EUR) z dovodu neistoty ohladom jej budiceho uplatneni.

Dan z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat

Splatnd dan z prijmov ku dnu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, je O tis. EUR (2008: O tis. EUR). Vynosy
z pohybov odlozenej dane z prijmov ku driu, ku ktorému sa uctovnd zavierka zostavuje, su 0 tis. EUR (2008: 2 tis.
EUR).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

2009 2008

. . Dari — naklad/ Dan . Darn - naklad/ Dan
V tis. EUR Zaklad dane (vynos) (%) Zaklad dane (vynos) (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (2 028) (2702)
z toho teoreticka dan 19% (385) 19,00 (514) 19,00
Nezavuctgvana odlozend dariova pohladdvka 1087 377 (18,59) 2 458 267 (17.28)
z danovej straty
Nezauctovana odloZena darova pohladavka
z ostatnych prechodnych rozdielov 66 13 ©0.64) /8 " (0.,55)
Trvale rozdiely — nedariovéd néklady/(vynosy) (26) (5) 0,23 180 34 (1,25)
Efektivna dan 0 0 2 (0,08)
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3.19. Operativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca

Spolo¢nost mala na zaklade zmluvy o operativnom prendjme v prvych dvoch mesiacov roku 2008 v prenajme dva
dopravné prostriedky a v marci 2008 jeden dopravny prostriedok. Vyska mesacnych splatok bez DPH za januar
a februar bola 2 tis. EUR a za marec 1 tis. EUR. Od aprila roku 2008 nemd Spoloc¢nost touto formou prenajaty
Ziaden majetok.

Za obdobie roku 2008 bolo ako ndklad z operativneho prenajmu vo vykaze ziskov a strat vykdzanych 5 tis. EUR.

Spolo¢nost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste v Bratislave od spolo¢nosti ING Management services, s.r.o.,
0.z. Za obdobie roku 2008 bolo vo vykaze ziskov a strat ako ndklad za prendjom tychto priestorov vykdzanych 50
tis. EUR (2008: 53 tis. EUR).

3.20. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

4. Ostatné poznamky
4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb
Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné spo-
lo¢nosti v skupine.

Odmernovanie riadiacich pracovnikov
Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti sU povazovani vsetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, financny riaditel a podobne.

K 31.12. 2009 to boli Bohynik Rébert, Hazuchova Andrea, Kouril Viktor, Kypta Rudolf, Gaspar Vladimir, Kovacova
Andrea a Mrdzova Renata (2008: Bohynik Rébert, Hazuchovad Andrea, Koufil Viktor a Kypta Rudolf. V priebehu
roka dalej Hus¢avova Anna, Krabec Jaroslav a Kunska Marina).

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2009 vo vyske
58 tis. EUR (2008: 56 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby
Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tiez ¢lenovia statutarnych organov Spolo¢nosti, ktorf
vsak nie sU zamestnanci.

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2009: 7 tis. EUR (2008: 2 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2009: 120 EUR (2008: 133 EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Pohladavky Zavazky
v tis. EUR 2009 2008 2009 2008
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 12 16 0 40
ING Management Services, s.r.0. 0 0 0 17
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 0 12
ING RAS Ltd. 0 4 0 2
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 0 1
12 20 0 72

Vynosy Naklady
v tis. EUR 2009 2008 2009 2008
ING Zivotna poistovia, a.s. (materskéd spolo¢nost) 0 0 0 41
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 0 239 417
ING Management Services, s.r.0. 0 0 710 1006
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 205 156
ING RAS Ltd. 0 0 33 66
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 13 4
ING Bank N.V.,, 0.z. 0 0 2 16
(1] 0 1202 1706

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.

Kontrola nad Spolo¢nostou
Spolo¢nost je dcérskou spolo¢nostou ING Zivotna poistovnia, a.s.. Kone¢nou materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti
je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré si predmetom uctovnictva.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom ING doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.:

UskutoCnili sme audit priloZenej Gttovnej zavierky ING déchodkova spravcovska spolo&nost, a.s.
(-Spolognost*), ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2009, vykaz komplexnych ziskov a strat, vykaz
zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory k uvedenému datumu skonéil, a tiez sthrn
uplatiiovanych Gétovnych zésad a G&tovnych metéd a dalsie vysvetlujlice poznamky.

Zodpovednost Statutameho organu Spoloénosti

Statutérny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU. Téato zodpovednost
zahfia navrh, implementéaciu a zachovévanie intemych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu
prezentaciu utovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby, dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych Ugtovnych zasad a Uétovnych metéd, ako aj uskutoénenie
G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif nézor na tato Uétovn zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto Standardov méame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uctovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a informécigch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia
rizika vyznamnych nespravnosti v G&tovnej zavierke, & u2 v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika_auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu Uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit vhodné auditorské postupy, nie vdak za u&elom
vyjadrenia nazoru na Gcinnost internych kontrol Spolognosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych 2zasad auctovnych metéd a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov
uskuto€nenych Statutarnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako
celku.

Sme presvedEeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato&né a primerané vychodisko
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych savislostiach finanéni
situaciu Spolo¢nosti k 31. decembru 2009 a vysledok jej hospodarenia a peniazné toky za uvedeny rok
v stilade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

16. aprila 2010
Bratislava, Slovenska republika

Crnpe ? Yoy T

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.0. Ing. Roman $ipos
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia S €. 977

Spololnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &fslo; 27004/8

av zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou audftorov pod &. 257.
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Akcionarom ING déchodkova spravcovska spolognost, a. s.:

Qverili  sme G&tovnu zavierku spolotnosti ING dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.
(.Spolotnost*) k 31. decembru 2009, uvedend vo vyronej sprave Spolognosti. K uvedenej
uctovnej zavierke sme diia 16. aprila 2010 vydali spravu auditora v nasledujlicom zneni:

Akciondrom ING dbchodkova sprévcovskd spolocnost, a.s.:

Uskutotnili sme audit priloZenej ddtovnej zdvierky ING dbchodkovd sprévcovské spoloénost, a.s.
{.Spolocnost™), kiora obsahuje sivahu k 31. decembru 2009, vykaz komplexnych ziskov a strat, vykaz
zmien vo viastnom imani a vykaz pefiainych tokov za rok, klory k uvedenému datumu skondil, a tiez
sufm uplatriovanych ac¢tovnych zdsad a dcfovnych metdd a dalSie vysvetlujice pozndmky.

Zodpovednost Statutdmeho organu Spoloénosti

Statutérmy orgén Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektiviu prezentdciu uctovnej zévierky
v stilade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykazniciva prijalymi v EU. Télo zodpovednost
zahifia ndvrh, implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu
prezentaciu Uctovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & uZ v désledku podvody
alebo chyby, dalej vyber a uplatiovanie vhodnych udtovnych zésad a Gctovnych meidd, ako g
uskutocnenie tétovnych odhadov primeranych za danych okolrost.

Zodpovednost audftora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tilo défovnti zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi audiforskymi $tandardami. Podfa fychio Standardov mame
dodrZiavat etické poZiadavky, napldnoval a vykonal audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ZIe
Uctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnost.

Sticastou auditu je uskutoCnenie posiupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdéch a informécidch
vykdzanych v aétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vrétane postdenia
rizika vyznamnych nespravnost v udtovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevaniné pre zostavenie a objektiviy
prezentédciu Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnut vhodné auditorské postupy, nie v3ak za dcelom
vyjadrenia nédzoru na udinnost internych kontrol Spofocnosti. Audit dalef obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych dctovnych zdsad a adtovnych metéd a primeranosti vyznamnych Gctovnych odhadov
uskutoénenych Statutamym organom SpoloCnosti, ako af zhodnotenie prezentécie dctovnej zavierky ako
celku.

Sme presveddenl, fe auditorské dbkazy, kloré sme ziskali, poskylujt dostatodné a primerané
vychodisko pre nas nézor.

Nézor

Podfa nasho nazory Uétovna zgvierka vyjadruje objekifvne vo vietkych vyznamnych sivistostiach
financnti situdciv Spolocnosti k 31. decembru 2009 a vysledok jej hospodérenia a periaZné foky za
uvedeny rok v siifade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

186. aprila 2010
Bratislava, Slovenské republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Roman Sipo$
Licencia SKAU &, 257 Licencia SKAU & 977

Overili sme tiez sdilad vyroénej spravy s vy3die uvedenou uétovnou zavierkou. Za spravnost
vyroénej spravy je zodpovedné vedenie Spolognosti. Nasou udlohou je vydat nézor o sulade
vyronej spravy s uétovnou zavierkou na zakiade nasho overenia.
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Overenie sme vykonali v sitlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
poZaduji, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerani istotu, Ze Gétovné
informécie uvedené vo vyroénej sprave su vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto
uétovnou zavierkou. Overili sme sulad informacii uvedenych vo vyroénej sprave s informéaciami
uvedenymi v uétovnej zavierke k 31. decembru 2009. Iné udaje ainforméacie, ako Gctovné
informécie ziskané z uvedenej Uctovnej zavierky a Uctovnictva Spolo&nosti sme neoverovali. Sme
presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podfa na$ho nazoru su uétovné informdacie uvedené vo vyroénej sprave vo vietkych vyznamnych
sUvislostiach v stlade s Gétovnou zavierkou Spolotnosti k 31. decembru 2009.

28. jina 2010
Bratislava, Slovenska republika
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Ustredie:

ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
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821 02 Bratislava
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tel: 0850 111 464
0850 111 ING
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