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Prihovor c¢lena predstavenstva

Slovo na uvod

Vazené damy a pani,

predkladdme Vam Vyroc¢nu spravu ING doéchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti, a. s. (skratene ING DSS) za rok
2007.

Rok 2007 postavil pred nas viacero naro¢nych vyziev, kto-
ré sme vdaka premyslenej stratégii a aktivnemu pristupu
zvladli podla planu. Aj vdaka tomu sme splnili stanovené
ciele a posunuli tak spolo¢nost Zelanym smerom. V mi-
moriadne ndro¢nom trhovom prostredi sa nam podarilo

prekrocit hranicu 5 mld. spravovanych aktiv.

Klientske portfélio ING DSS rastlo napriek rozli¢nym roz-
poruplnym informacidam o pripravovanych zmenach v Il
déchodkovom pilieri. Oproti predchddzajucemu roku sa
v roku 2007 zastavil negativny jav prestupov klientov
medzi jednotlivymi déchodkovymi spravcovskymi spolo¢-
nostami. Situdcia sa v tomto smere stabilizovala a pocet
prestupov sa vyrazne znizil, <o mozno povazovat za pozi-

tivny signal pre dalsi vyvoj.

Jednym z cielov ING DSS na rok 2007 bolo udrzat si cca 11
% stabilny trhovy podiel na trhu starobného dochodko-
vého sporenia a spravovat déchodkové uspory klientov
tak, aby v dlhodobom horizonte dosahovali relevantné
zhodnotenie. Tento, v panujucich trhovych podmienkach
nie jednoduchy ciel, ING DSS taktiez splnila a trhovy po-
diel 11 % s vySe 161 tisic uzatvorenymi zmluvami ju uz
druhy rok po sebe radi na $tvrté miesto medzi déchodko-

vymi spravcovskymi spolo¢nostami.

Mimoriadne kladne tiez hodnotime komunikéciu s uz
existujucimi i potencialnymi klientmi. Déchodkové sprav-
covské spoloc¢nosti zaujali jednotny postup pri priprave
vysvetlujucej kampane so vsetkymi kladmi a zapormi ako
reakciu na vlddou navrhované zmeny v Il. pilieri koncom
roka 2007 s platnostou novely zdkona od 1. 1. 2008.
Spojenie sil déchodkovych sprdvcovskych spolo¢nosti

a jasna komunikac¢nd rec raciondlnych argumentov boli

pozitivnym signalom, ktory posilnil fungovanie a prinos
déchodkovych spravcovskych spoloc¢nosti v ociach verej-
nosti. ING DSS sa aktivne zapojila do celého procesu a v
ramci spolo¢ného postupu pripravila aj samostatné akti-

vity smerom k vlastnym klientom.

Déchodkové sporenie je dlhodoby proces a preto plano-
vané straty nie su ni¢im vynimo¢nym. V roku 2007 skonci-
la ING DSS so zdpornym hospodarskym vysledkom. Tento
vysledok je vSak prirodzeny a pldnovany v pociato¢nom
$tadiu rozbehu dlhodobého podnikania. V horizonte nie-
kolkych rokov ratame s navratnostou vloZenych investicif
a predikcie vyvoja v buducich rokoch vidime s optimiz-
mom. Napriek zdpornému hospoddrskemu vysledku v
tomto roku sme splnili stanoveny ciel aj vtomto smere —a
to Co najlepsie zhodnotit prostriedky sporitelov i zvyso-
vanie prijmov ING DSS.

Dovolte mi v zavere podakovat sa vietkym, ktori svoju
déveru a peniaze vlozili prave do ING DSS. Dakujem klien-
tom, akcionarom i spolupracovnikom a zamestnancom.
Bez ich energie, ocakdavani a podpory by sme naroc¢né
ulohy roka 2007 zvladali ovela tazsie.

Prajem Vam vietkym Uspesny rok 2008. Hlavnym cielom
finan¢nej skupiny ING je ulahcovat nasimi finan¢nymi
sluzbami ludom zivot. Uistujem Vas, Ze vynaloZime vietok

um, vedomosti a schopnosti na naplnenie tohto ciela.

S Uctou,

Rudolf Kypta
Clen predstavenstva
ING doéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

ING



Financna skupina ING na Slovensku

Korene nadnarodnej financ¢nej skupiny holandského pé6-
vodu ING (International Netherlanden Group) siahaju hl-
boko do minulosti. 160-ro¢né skusenosti a tradicie v ob-
lasti bankovnictva, poistovnictva, investicii a déchodkov
vo vyse 50 krajinach sveta, ako aj mnozstvo zahrani¢nych
i domdcich oceneni su tou najlepSou garanciou pre viac
ako 75 miliénov klientov z radov jednotlivcov, podnikov a

dalSich partnerov z radov institucii a vlad.

Finan¢na skupina ING bola vobec prvou zahrani¢nou fi-
nancnou skupinou, ktora uz v roku 1991 prostrednictvom
ING BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slo-
vensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klientom
pocas 17 rokov pésobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N.
V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenskej republike
ponuka sluzby a produkty v oblasti korporatneho i retai-
lového bankovnictva, Zivotného poistenia i déchodkové-
ho sporenia, ako aj stale rastuceho investovania a spravy
aktiv.

V roku 1996 vstupila finan¢na skupina ING na trh Zivot-
ného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Nationale —
Nederlanden, ktord v sucasnosti pésobi pod ndzvom ING
Zivotna poistovnia, a.s. Medzinarodné know - how a silné
finan¢né zadzemie v oblasti déchodkového sporenia umoz-
nila financ¢na skupina ING vyuzivat aj slovenskym klien-
tom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING
Doplnkovej déchodkovej poistovne v Ill. déchodkovom
pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti,
a.s. vll. déchodkovom pilieri reformovaného slovenského
déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia este
upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia - Pohoda, d.s.s.,
a.s., ktora bol k 31. 12. 2005 zlicenéd s ING déchodkovou

spravcovskou spolocnostou, a.s.

V sucasnosti je finan¢na skupina ING lidrom v oblasti
dbéchodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktord
posobi ako historicky prva doplnkova déchodkova spo-
lo¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami a ING do-
chodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. sa pevne drzi na 4.
mieste v silnej konkurencii déchodkovych spravcovskych

spoloc¢nosti.

Finan¢nd skupina ING ziskala v roku 2007 opakovane viac-
nasobné ocenenie najprestiznejsej financnej sutaze v SR
Zlatd minca za kvalitu, spolahlivost, efektivnost a origi-
nalitu produktov a sluzieb.

Ocenenia Zlata minca za rok 2007:

1. miesto v kategorii Poistovne — NAJ produkt

1. miesto v kategodrii Globalne akciové fondy za ING (L)
Invest Global High Dividend (SKK)

1. miesto v kategorii Akciové fondy — rozvijajuce sa trhy

(strednd a vychodnd Eurdpa) za ING Visegradsky akciovy fond

2. miesto v kategdrii Doplnkové ddchodkové sporenie — ING
Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

3. miesto v kategdrii Kapitalové Zivotné poistenie

za Zivotné poistenie

3. miesto v kategdrii Bankové ucty za ING Konto
ING a sponzoring

P6sobit v krajine znamend pre finan¢nu skupinu ING
okrem financnych sluZzieb a poradenstva aj aktivne pri-
spievat k zlepSovaniu Zivota spoluobcanov. V tomto sme-
re ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skusenosti.
Darcovstvo a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebu-
ju patria neoddelitelne k hodnotam, ktoré vyznéva ING
ako celok a v ramci korporatnej kultury aj individudlne

prostrednictvom svojich zamestnancov.

UZ od roku 2002 spolupracuje finan¢nd skupina ING na
Slovensku s nadaciou na podporu socialnych zmien SO-
CIA. Vdaka tejto financnej i ludskej podpore zo strany
ING mézu fungovat také projekty ako charitativny fond
LION a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond
LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢i inak po-
stihnutych deti zo znevyhodneného socidlneho prostre-
dia. Na Slovensku sa obidva projekty stretdvaju s mimo-
riadnym ohlasom a spolupraca s nadaciou SOCIA prindsa
svoje ovocie v podobe Stastnych deti, rodi¢ov a ich oko-
lia. V roku 2007 sme venovali na charitativne ucely vyse
3 700 000 korun. Za svoju charitativnu ¢innost a projekt
LION ziskala finan¢na skupina ING v roku 2007 Cenu filan-
tropie, ktord sa udelovala po prvy raz vitazom spomedzi

financnych institucii v SR.

ING



ING sponzorom F1

Od roku 2006 je finan¢na skupina ING celosvetovo ofi-
cidlnym sponzorom ING Renault F1 timu. Vysledky na poli
posilnenia znacky ING su vynikajuce nielen v celosveto-
vom meradle, ale aj na jednotlivych lokalnych trhoch. Na
Slovensku je prepojenie medzi znackou ING a F1 mimo-
riadne vysoké a sponzoring naplfia svoje ciele. Grand Prix
F1 sleduje viac ako 850 miliénov divakov na celom svete,
preto je tato platforma vynikajucou prileZitostou tak na
posilnenie znacky, ako aj zvysenie povedomia a zaujmu
o ING.

Zakladné informacie o spolocnosti

ING déchodkova sprdvcovska spoloc¢nost, a.s. zacala vy-
konavat svoju ¢innost 1. novembra 2004 na zaklade povo-
lenia na vznik a ¢innost rozhodnutim Uradu pre finanény
trh zo dria 22. septembra 2004 a zapisu do Obchodného

registra.

Na Valnom zhromazdeni akcionarov spolo¢nosti kona-
nom dna 9. 12. 2005 akcionari okrem iného schvalili Zmlu-
vu o zluceni spoloc¢nosti s dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou Sympatia - Pohoda d.s.s., a.s. (dalej len DSS
Sympatia - Pohoda). Imanie DSS Sympatia - Pohoda, ako
aj sprava déchodkovych fondov, prav a povinnosti plynu-
cich zo starobného dochodkového sporenia voci sporite-
[om starobného dochodkového sporenia preslo na ING
DSS. Spoloc¢nost ING DSS sa stala pravnym nastupcom

spolo¢nosti Sympatia - Pohoda ku driu 31. 12. 2005.

NAZOV A SiDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTA-
VENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING")

Identifika¢né ¢islo (ICO): 35902 981
Danové identifika¢né &islo (DIC): 2021896690
Datum zalozZenia: 17. 09. 2004

Spoloc¢nost ziskala povolenie na vznik a c¢innost dria
22.9.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh ¢islo
GRUFT-002/2004 PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dria
8.10.2004. (Obchodny register Okresného sudu Bratislava
I, Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z Obchodného registra
je vytvaranie a sprdva dochodkovych fondov na vykonéa-
vanie starobného déchodkového sporenia podla Zakona
€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zne-

ni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového
sporenia driom 22. 3. 2005 a v sucasnosti spravuje:

- konzervativny déchodkovy fond: Tradicia - k. d. f.
ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

- vyvazeny déchodkovy fond: Harménia - v. d. f.
ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

- rastovy déchodkovy fond: Dynamika —r. d. f.

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Depozitdrom Spolo¢nosti je VOLKSBANK Slovensko,
a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Uc¢tovna zavierka za rok 2006 bola schvalena valnym

zhromazdenim Spoloc¢nosti 6. 6. 2007.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom

v inych uctovnych jednotkach

ING



PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:
Clen predstavenstva:
Clen predstavenstva:

Clen predstavenstva:

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Predseda dozornej rady:

Clen dozornej rady:

Clen dozornej rady:

Clen dozornej rady:

AKCIONARI SPOLOCNOSTI:

Podiel na zdkladnom imani (stav k 31. 12. 2007):
1. ING Zivotna poistovna, a. s.:

2. Prva slovenska investicna skupina, a. s.:

3. Investi¢na a Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a. s.:

Spolo¢nost je zahrfiovana do konsolidovanej uc¢tovnej za-
vierky spolocnosti ING Continental Europe Holdings, B. V.
so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam,
Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu uc¢tovnu za-
vierku za tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucas-
tou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné ziskat kon-

solidovanu u¢tovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidovaného
celku (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N. V., so
sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Ho-

landsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING déchodkovej spravcovske;j

spoloc¢nosti, a.s. za u¢tovny rok 2007

.Valné zhromazdenie ING déchodkovej spravcovskej spo-
lo¢nosti, a.s., na svojom zasadnuti dria 17. 6. 2008 rozho-
dlo zauctovat vykazanu stratu spolo¢nosti za rok 2007 vo
vyske -95.129.903,26 Sk na stratu minulych obdobi.”

Zuzana Adamova od 1. 3. 2007
Frans Jan van der Ent do 28. 2. 2007
Vladimir Hirjak

Jaroslav Krabec

Rudolf Kypta od 1. 3. 2007

Zuzana Adamova do 28. 2. 2007
Anna Huscavova od 1. 3. 2007
Dana Poliackova do 28. 2. 2007

Dick Okhuijsen
Maria Kamenarova
Hana Sikorova

Ing. Vladimir Rajc¢ak

85 % 1002300 tis. Sk
14 % 165500 tis. Sk
1% 11 400 tis. Sk

Informacia o ocakavanej hospodarskej a financnej situa-
cii v roku 2008

V roku 2008 bude hlavné tazisko strategického pdsobenia
zamerané na udrZanie podielu na trhu meraného podla
Cistej hodnoty majetku v déchodkovych fondoch ING d6-
chodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s., (dalej len ,,ING
DSS”). Aktiva déchodkovych fondov sa budu nadalej zvy-
Sovat, ¢o umozni dalej rozvijat planované investi¢né stra-
tégie pre jednotlivé dochodkové fondy. Prvoradym cielom
je zabezpecenie zhodnocovania prostriedkov sporitelov a
v neposlednom rade kontinualne zvySovanie prijmov ING
DSS. Aj v roku 2008 je vsak napriek uvedenym skuto¢nos-

tiam pldnovany zaporny hospodarsky vysledok.

ING



1. Uétovna zavierka

ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

U¢tovna zavierka za rok kon¢iaci 31. decembra 2007 zostavena
v sulade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

ING



1.1. Suvaha

Suvaha k 31. decembru 2007

V tis. Sk

Majetok Cislo

poznamky 2007 2006
Dlhodoby majetok 523528 473 240
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 735 1678
Nehmotny majetok 3.2. 132 841 154 733
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluav 3.3. 278 119 316 829
Cenné papiere na predaj 3.5. 111 812
Odlozené danové pohladavky 3.6 21
Kratkodoby majetok 120 407 237 738
Pohladavky 3.7. 4749 3728
Danové pohladavky 3.8. 1759 2 453
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 3.9. 113 899 231557
Majetok spolu 643 935 710 978
Zavazky a vlastné imanie
Dlhodobé zavazky 35022 33270
Podriadené financ¢né zavazky 3.10. 35022 32969
OdlozZené darové zavazky 0 301
Kratkodobé zavazky 24 514 22 458
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.11. 24514 22 458
Vlastné imanie 3.12. 584 399 655 250
Zékladné imanie 1179 200 1014 500
Emisné azio 108 408 108 408
Ostatné kapitalové fondy 0 140 000
Rezervny fond 30 000 30 000
Ocenovacie rozdiely 421) 0
Neuhradena strata z minulych rokov (637 658) (378 854)
Strata bezného uctovného obdobia (95 130) (258 804)
Zavazky a vlastné imanie spolu 643 935 710 978

ING



1.2. Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci 31. decembra 2007
V tis. Sk

Vynosy z odplat a provizii
Naklady na odplaty a provizie
Ostatné vynosy

Personalne naklady

Odpisy majetku

Znizenie hodnoty majetku
Ostatné prevadzkové naklady
Finan¢né vynosy

Finan¢né naklady

Strata za uctovné obdobie pred zdanenim

Dan z prijmov - odlozena

Strata za uctovné obdobie po zdaneni

Cislo
poznamky
3.13.
3.14.

3.15.
3.1.,3.2.
3.2
3.16.
3.17.
3.18.

2007

62 766
(50 054)
12
(20 540)
(22 807)
0
(70 481)
8439
(2 688)
(95 353)

223
(95 130)

2006

40 259
(71728)
2 357
(40 124)
(32711)
(65 140)
(110 193)
3574
(2 652)
(276 358)

17 554
(258 804)

ING



1.3. Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci 31. decembra 2007
V tis. Sk

K 1. januaru 2007

Vysledok bezného obdobia
Zvysenie zakladného imania
Cenné papiere na predaj
Odlozena dan

K 31. decembru 2007

Za rok konciaci sa 31. decembra 2006
V tis. Sk

K 1. januaru 2006

Vysledok bezného obdobia
Zvysenie zdkladného imania
Zvysenie fondov

K 31. decembru 2006

Zakladné
imanie

1014 500

164 700

1179 200

Rezervny
fond

30000

30 000

Zakladné
imanie

654 500

360 000

1014500

Emisné azio

108 408

108 408

Rezervny
fond

30 000

30 000

Ostatné
fondy

140 000

(140 000)

Emisné azio

108 408

108 408

Ocenovacie |[Kumulované
rozdiely straty

(520)
99
(421)

Ostatné
fondy

140 000
140 000

Celkom

(637 658) 655 250
(95 130) (95 130)
24700
(520)
99
(732 788) 584 399

Kumulované

straty Celkom

(378 854) 414 054
(258 804) (258 804)
360000
140 000
(637 658) 655 250

ING
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1.4. Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci 31. decembra 2007
V tis. Sk

Periazné toky z prevadzkovej c¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia

Upravy tykajuce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Odpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv
Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Prijaté uroky

Vynosy z odlozenej dane

Pokles / (narast) pohladavok

Ndrast casovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmluv
Pokles nédkladov buducich obdobi

(Narast)/pokles zavazkov

Pokles opravnych poloziek a rezerv

Zaplatené uroky

(Zaplatenad)/vratena dan

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Pefnazné toky z investi¢nej ¢cinnosti

Nékup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Nakup cennych papierov

Vydavky spojené s nadobudnutim spolo¢nosti

Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Prijmy z vydania kmenovych akcii

Prijmy do fondov

Splatky zavéazkov z finan¢ného leasingu

Cisté pefnazné toky z finanénej ¢innosti

Ubytok pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. janudru

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru

2007

(95 130)

22 807
40 071
(8 400)
2 054
5767
(223)
(930)
(1361)
548
1754
(254)
694
(32 603)

(109 755)

(109 755)

24700

24 700
(117 658)
231 557
113 899

2006

(258 804)

97 851
45731
(3544)
1861
(401)
3544
(17 554)
6 594
(211 948)
15634
(20 189)
(6 579)
(9)
(658)
(348 471)

(1 015)
5292
(171 366)
(167 089)

360 000
140 000
(78)
499 922
(15 638)
247 195
231557
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2. Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uc¢tovna zavierka bola zostavena ako individuélna Gé¢tov-
nd zavierka (angl. ,separate financial statements”) v su-
lade s Medzindrodnymi standardmi finan¢ného vykaznic-
tva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS”). U&tovna
zdavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spoloc¢nosti

na vydanie dria 31.3.2008 ako riadna uctovna zavierka.

Spolo¢nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v
zneni prijatom EU k 31.12.2007.

Nasledujiice nové Standardy a interpretacie eSte nie su
ucinné a neboli pri zostaveni tejto uctovnej zavierky apli-

kované:

IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmen
ty), uc¢inny od 1. Janudra 2009, bude vyZadovat zverejne-
nie informacii o prevddzkovych segmentoch spolocnosti,
ktoré vedenie sleduje pri prevddzkovych rozhodnutiach.
Prevadzkové segmenty su casti spoloc¢nosti, o ktorych su
k dispozicii finan¢né informacie, ktoré sa pravidelne vy-
hodnocuju osobami s rozhodovacou kompetenciou pri
rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri uréovani vykon-
nosti. Spolo¢nost neocakava, Ze tento standard bude re-

levantny pre jej aktivity.

Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady

na pozicky), u¢inny od 1. Januara 2009, bude vy-
Zadovat kapitalizaciu urokovych nakladov suvisiacu s ob-
staranim takého majetku, ktorého priprava na zaradenie
do pouzivania alebo jeho predaj vyZzaduju dIhsi ¢as. Spo-
lo¢nost predpoklada, ze novelizovany standard nebude

relevantny pre aktivity Spolo¢nosti.

Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial

Statements (Prezentacia uctovnej zavierky), ucinny
od 1. Januara 2009, bude vyzadovat, aby udaje v uctovnej
zavierke boli zoskupené na zaklade spolo¢nych charakte-
ristik a uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch.
Polozky vynosov a nakladov a ostatné sucasti celkovych
vynosov mozu byt vykazané bud v jednom Vykaze o cel-

kovych vynosoch a nakladoch s uvedenim ¢iastkovych

suctov, alebo v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o
celkovych vynosoch a nakladoch v nadvaznosti na Vykaz
ziskov a strat). Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje, i
vykazovat jeden Vykaz o iplnych vynosov a nakladov ale-

bo dva samostatné vykazy.

IFRIC 11 IFRS 2 - Group and Treasury Sha-
re Trans actions (IFRS 2 — Vnutroskupi-
nové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami), ucinny
pre uctovné zavierky zacinajuce 1. marca 2007 a neskor.
Vyklad vysvetluje na prikladoch, ktoré transakcie sa pod-
la poZiadaviek IFRS 2 maju uctovat ako transakcie hra-
dené z vlastného imania a ktoré ako transakcie hradené
vo finan¢nej hotovosti. Zarover sa zaobera tym, ako by
sa zmluvy o platbach na zaklade podielov uvedené v pri-
kladoch vo vyklade mali u¢tovat v uc¢tovnych zavierkach
dcérskej spolocnosti, ktora prijima sluzby zamestnancov.
Spolo¢nost oc¢akava, Ze aplikacia tohto vykladu nebude

mat vplyv na jej uctovnu zavierku.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zavierka je zostavena v slovenskych korunéch

a hodnoty su zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie
je uvedené inak) a bola zostavend na zaklade
historickych cien, okrem cennych papierov na predaj,

ktoré su vykazané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje,
aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyvriuju pouzivanie uctovnych metéd
a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a
nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané
na zaklade historickej skusenosti a inych réznych fakto-
rov, ktoré sa povazuju za primerané

za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad

pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku

a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov.

Aktudlne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehod-
nocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného ob-
dobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo.
Ak sa uprava tyka beZzného obdobia aj buducich obdobi,

vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v suvislosti s apli-
kaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uctovnu za-
vierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v
buduicom roku, su blizsie popisané v bode 2.4.

jednotlivé polozky vykadzané s predkladanej uctov-
nej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢neny-
mi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej

chyby v tejto uctovnej zavierke; a

vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity

a pod., tak ako su blizsie popisané dalej
v poznamkach) a neistotu spojenu s analyzou vplyvu
zmeny predpokladov ovplyvriujucich dopad uvedenych
rizik. Na zdklade uvedenej analyzy vedenie spoloc¢nosti
nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja na
medzinarodnych finan¢nych a kapitalovych trhoch na ¢in-

nost spolocnosti.

Nizsie uvedené uctovné metddy a zdsady boli Spolo¢nos-
tou konzistentne aplikované pre vsetky uc¢tovné obdobia

vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

2.3. Pouzité uctovné zasady a metody

Dnom uskutoénenia tc¢tovného pripadu je najma:
deni vyplaty alebo prevzatia hotovosti,

den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov
v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z uc¢tu klienta,
deri dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva
alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom dbjde k vzniku pohladavky

a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena
uctovna zavierka:
Funkénd mena predstavuje menu primarneho ekonomic-
kého prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje ak-
tivity. Funk¢nou menou Spolo¢nosti je slovenska koruna
(Sk).
Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spoloc¢nos-

ti, je slovenska koruna (Sk).

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty:
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahi-

faju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

Sposob ocenenia majetku a zavézkov, metédy
pouzité pri urceni realnych hodn6t majetku
a zavazkov, cudzich menach a kurzy pouzité
na prepocet cudzej meny na slovensku korunu:
nehmotny majetok a pozemky, budovy a zaria
denia sa ocenuju obstaravacou cenou zloZzenou
z ceny, za ktoru sa majetok obstaral a ndkladov spoje-
nych s obstaranim a odpisuje sa podla bodu 5 a 6 tychto
poznamok,
pohladavky pri ich vzniku sa oceriuju ich meno-
vitou hodnotou. Pochybné a nevymozitelné po-
hladdvky sa ocenuju v hodnotach znizenych
o opravné polozky,
zavazky pri ich vzniku sa oceruju menovitou
hodnotou,
pohladavky a zavazky v cudzej mene sa v den
uskutoc¢nenia uc¢tovného pripadu prepocditaju
podla aktudlneho kurzového listka NBS. Ku driu, ku
ktorému sa uctovna zdvierka zostavuje, sa prepocitaju

kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje.
Nehmotny majetok
Softvér:

Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované

na zaklade ndkladov vynaloZenych na ich obstaranie

a uvedenie do pouzivania.

ING

13



Goodwiill:

O podnikovych kombinaciach sa uc¢tuje pouzitim metddy obstardvania (angl. ,purchase method*). Goodwill vznika
pri nadobudnuti podniku, jeho Casti alebo portfélia zmluv. Goodwill predstavuje rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi
a redlnou hodnotou cistého identifikovatelného obstaraného majetku (napr. VOBA - hodnota obstaraného portfélia
zmlav o sprave starobného déchodkového sporenia). UZitkova doba goodwillu je neur¢itd (angl. indefinite), kazdy rok
sa posudzuje jeho zniZzenie hodnoty v suvislosti s priradenymi jednotkami generujicimi pefiazné toky (,,cash generating

unit”, ,CGU"). Je vykazovany v hodnote zauctovanej pri jeho aktivacii znizenej o akumulované zniZzenie hodnoty.

VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired”) - hodnota portfélia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfdlia zmluv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA - Value Of Business
Acquired”) je nehmotny majetok s ur¢itou (angl. finite) GZitkovou dobou. UZitkova doba sa uréi ako priemerna zostatkova
diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni predpokladov o ich moZznom prevedeni do inej
DSS. VOBA je ku driu obstarania oceriovana realnou hodnotou, pomocou oceriovacieho modelu. Hodnota VOBA sa od-
pisuje linedrne pocas zostatkovej uzitkovej doby. Odhadovand doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota
VOBA upravend o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavu-

je uctovna zavierka (vid bod 7).

Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zac¢ina prvym driom mesiaca nasledujuceho po uvedeni
dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovania a sadzby odpisov

su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metoda Roc¢na sadzba
doba pouzivania odpisovania odpisov v %
Softvér 4 roky lineadrna 25
VOBA 9 rokov lineadrna 11,11

Pozemky, budovy a zariadenia:
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky a znizenie hodnoty.

Postupy odpisovania:

Odpisy budov a zariadeni su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby ich pouzivania a predpokladaného
priebehu ich opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym driom mesiaca nasledujiceho po uvedeni budov a zariadeni
do pouzivania. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a sadzby odpisov

su uvedené v nasledujucej tabulke:
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Dopravné prostriedky
Inventar

Osobné pocitace
Stroje a pristroje

Technické zhodnotenie budovy

Znizenie hodnoty (angl. ,,impairment”):

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloc¢nosti
(okrem investicii v nehnutelnostiach a finanéného ma-
jetku oceriovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uc-
tovna zavierka, prehodnocuje ¢i nenastali skutoc¢nosti,
ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato sku-
tocnost existuje, je odhadnuté realizovatelna hodnota a
zostatkovad hodnota je znizend na odhadnutu realizova-
telnu hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkovad hodnota.
Toto zniZenie (impairment) sa vykazuje cez vykaz ziskov a

strat.

Pre goodwill sa realizovatelnd hodnota posudzuje ku
kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
aj ked nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znize-

nie hodnoty.

Realizovatelnd hodnota nehmotného majetku ktory
predstavuje hodnotu obstaranych zmlav o sprave sta-
robného déchodkového sporenia (VOBA) je posudzovana
pomocou oceriovacieho modelu, a to ku kazdému dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Ak je realizo-
vatelna hodnota niziia ako hodnota VOBA, je hodnota
VOBA znizena a takéto znizenie je vykdzané cez vykaz
ziskov a strat. Toto posudenie je uskutocnené ku driu,
ku ktorému sa uctovnd zavierka zostavuje. Oceriovaci
model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a po-
ziadavke na kapitalovu primeranost) vyplyvajucich z ob-
staraného portfélia zmluv. Realizovatelnd hodnota ma-
jetku, ktorym su c¢asovo rozliSené obstaradvacie naklady
na zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia,
je posudzovand pomocou oceriovacieho modelu, a to ku

kazdému dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Predpokladana doba

Metéda odpisovania Rocna sadzba odpisov

pouzivania v %
4 roky linedrna 25
4 — 6 rokov linearna 16,67 - 25
3 roky linearna 3,33
6 rokov linedrna 16,67
20 rokov linedrna 5

Ak je realizovatelnd hodnota nizsia ako hodnota ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmluy, je ich hodnota
znizena a takéto znizenie je vykdzané cez vykaz ziskov a
strat. Toto posudenie sa uskutocriuje ku dnu, ku ktorému
sa uc¢tovna zavierka zostavuje. Oceriovaci model je model
diskontovanych periaznych tokov vyplyvajucich z obstara-
ného portfoélia zmlav.

Ked pre majetok ur¢eny na predaj bolo vykazané znizenie
redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju
objektivne dovody, pre ktoré doslo k zniZzeniu hodnoty
tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykdzana
vo vlastnom imani, sa vykdze vo vykaze ziskov a strat, aj
ked spominany finan¢ny majetok nebol oductovany zo
suvahy. Suma kumulovanej straty vykazana vo vykaze zis-
kov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou
a sucasnou redlnou hodnotou, znizeny o znizenie hod-
noty finan¢ného majetku uz vykadzané vo vykaze ziskov
a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o
viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazo-
vany za znizenie hodnoty.

Opravné polozky vyjadruju prechodné znizenie hodnoty
jednotlivého majetku stanovené na zaklade vlastnej ana-

lyzy a posudenia rizik vykonaného vedenim Spoloc¢nosti.

Finanény majetok — cenné papiere na preda;j:

Finan¢ny majetok uréeny na predaj predstavuje
nederivatovy financny majetok, ktory je bud oznaceny
ako patriaci do tejto kategérie, alebo nie je zaradeny

v ziadnej inej kategorii.
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Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finan¢ného
majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost za-
viaZze dany majetok kupit alebo predat. Ostatny finan¢ny
majetok je oductovany zo suvahy, ked pravo obdrzat pe-
nazné toky z finan¢ného majetku zanikne, alebo ked' je
finan¢ny majetok, spolu so vietkymi rizikami a vyhodami

z nich plyndcimi, prevedeny.

Finan¢ny majetok uréeny na predaj je oceriovany
redlnou hodnotou.

Readlna hodnota kétovaného finan¢ného majetku je za-
loZzena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka. Ak trh pre urcity
finan¢ny majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urci Spo-
lo¢nost pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie meté-
dy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazova-
nie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké,
analyza diskontovanych penaznych tokov a oceriovacie
modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolah-

livo urcitelnd, tak je oceriovany obstardvacou cenou .

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien reédlnej
hodnoty finan¢ného majetku ur¢eného na predaj su vy-
kdzané vo vlastnom imani. V pripade, ze finan¢ny maje-
tok urceny na predaj je predany, alebo déjde k znizeniu
jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne
vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a
strat. Ked je finan¢ny majetok urceny na predaj uroceny,
urok vypocitany metédou efektivnej urokovej miery je

vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Rezervy:

Rezerva sa vytvara, ked Spolo¢nost ma prévny
alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysle-
dok minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie
tohto zavazku bude vyzadovat ubytok ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa urcia diskontovanim buducich peraz-
nych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odrdza sucasnu situdciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi

a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su re-

levantné).

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich
obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna
na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti
s U¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné néakla-
dy, ktoré sa vztahuju k zmluvam o sprave starobného
doéchodkového sporenia. Spolo¢nost uctuje vyplatené
ziskatelské provizie na ucet ndkladov buducich obdobi a
¢asovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi me-
tédami na zaklade Statistickych dat, maximalne vsak po
dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roc¢-
ne, a to ku driu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na uctovna
zavierka. Casovo rozlisené néaklady na obstaranie zmlav
podliehaju testu navratnosti hodnoty, tzv. impairment
test (vid bod 7).

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich
obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna
na dodrzanie zdsady vecnej a ¢asovej suvislosti

s uc¢tovnym obdobim.

Zamestnanecké pozitky:

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju
priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu cinnost poskytnutu Spo-
lo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdo-
biach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpa-

nu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany
predstavuju prispevky zamestnavatela do inych financ¢-
nych institucii (napr. doplnkovych déchodkovych spo-
lo¢nosti) a su uctované ako naklad vtedy, ked su tieto
prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhra-
dzat prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavazok ani
povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek dé-
chodok.
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Vynosy spoloc¢nosti tvoria najma:

Poplatok za vedenie déchodkového uctu inkasuje

Spolocnost z prispevkov pripisanych sporitelom

na ich déchodkové ucty vo vyske 1% z hodnoty

prispevku.

Odplatu za spravu déchodkovych fondov inkasuje

Spolocnost ako urcité percento z priemernej me-
sacnej Cistej hodnoty majetku v doéchodkovom fonde.
Percentudlna vyska odplaty za spravu rastového
a vyvazeného dochodkového fondu bola 0,075% mesac-
ne pocas celého roku 2007. Percentudlna vyska odplaty
za spravu konzervativneho fondu bola 0,07% mesacne
od 1.8.2007, od 1.1.2007 do 31.1.2007 bola 0,075% me-
sacne a od 1.2.2007 do 31.7.2007 bola 0% mesacne. Pre
rok 2006 bola vyska odplaty 0,08% mesacne pre vsetky
fondy.

Dan z prijmov za dané obdobie sa sklada

zo splatnej dane a zo zmeny stavu odlozenej dane.
Splatna dan zahrrnuje dan vypocitanu z dariového zakla-
du s pouzitim danovej sadzby platnej v beznom roku a

ostatnych doplatkov a vratiek za minulé obdobia.

OdloZena dan je vypoditana pouzitim sivahovej metdédy,
pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi uctovnou hod-
notou majetku a zavazkov pre ucely vykaznictva a ich
hodnotou pre dariové ucely. OdloZzena dan je pocitana
pomocou dariovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava,

Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich vyrovnania,
na zaklade zdkonov, ktoré boli platné alebo dodatocne
uzdkonené v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna za-
vierka. OdloZzena darnova pohladavka je uctovand iba do
vysky ocakavanych danovych ziskov, voci ktorym je moz-
né uplatnit nepouzité darové straty a docasné rozdiely.
Odlozené danové pohladavky su prehodnotené ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka

a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné,

Ze bude mozné darovy zisk, ktory sa ich tyka, realizovat.

2.4. Uétovné odhady a tdsudky

Hlavné uctovné usudky pri pouzivani u¢tovnych zasad

a metod Spolocnosti

Hlavné uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmldav. Zmlu-
vy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikova-
né ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické
tym, Ze neprendsaju vyznamné poistné ani financné ri-
ziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré ob-
sahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do
jednotlivych fondov Spoloc¢nosti, za ktoré sa zostavuju
samostatné uctovné zdavierky. Spolo¢nost ma nérok na
poplatky spojené so spravou zmlav starobného déchod-
kového sporenia. Poplatky su definované zdkonom o dé6-

chodkovom starobnom sporeni.
Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtce z odhadov

Poznamka 3.4. obsahuje informacie o predpokladoch, ri-
zikdch a neistote, ktoré sa tykaju oceriovacich modelov
na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo

rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv.

Pocas poslednych mesiacov VIdda Slovenskej republiky
deklarovala svoj zaujem novelizovat legislativu tykajucu
sa starobného dochodkového sporenia. Vlada v sucasnos-
ti zvazuje mozné zmeny, ktoré moézu mat priamy vplyv
na ocenenie majetku a zavazkov dochodkovej spravcov-
skej spolo¢nosti a su teda zdrojom neistoty ohladne bu-
duceho vyvoja. Jedna sa najma o uz schvalené otvorenie
2.piliera, ktoré umoziiuje odchody klientov z fondového
systému DSS naspat do Statneho systému. Sucasna legis-
lativa umoznuje tieto prechody klientov DSS v priebehu
prvého polroku 2008. V sucasnosti vsak nie je jasné, ¢i
vldda Slovenskej republiky bude v buducnosti prijimat
dalsie kroky, ktoré by dalej umoznili odchody klientov z
fondového systému alebo zvysili motivéciu klientov k na-

vratu do statneho penzijného systému.
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2.5. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmluv o sta-
robnom déchodkovom sporeni su riziko spojené s dlzkou
zmluv, najma riziko stornovanosti, riziko ndkladov a na-

kladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient preve-
die zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohladnenu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich
nakladov. Tymto vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyva-
jucej z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa
predpokladalo v case ocenovania produktu. Spolo¢nost
riadi toto riziko vysokou urovriou starostlivosti o klien-
tov. Spolocnost je vystavena finan¢nému riziku. Finan¢né
riziko je riziko zmens3ujucich sa vynosov za sprdvu investi-
cii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
déchodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod
vplyvom volatility na financnych trhoch. Podla zakona
¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni je Spo-
lo¢nost povinna pre kazdy riou spravovany déchodkovy
fond denne sledovat hodnoty déchodkovych jednotiek
trhovej konkurencie tohto déchodkového fondu. Zakon
definuje podmienky, za ktorych je Spolo¢nost povinna
previest z vlastného majetku do majetku rou spravova-
ného déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
priemerny vynos tohto fondu ku driu prevodu dosiahol
prislusny pomer priemerného vynosu trhovej konkuren-
cie stanoveny podla tohto zédkona, ¢o predstavuje sucast

finan¢ného rizika.

Finan¢né rizika Spolo¢nost riadi diverzifikaciou majetku
v jednotlivych fondoch Spolocnosti s cielom, aby nega-
tivne dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o naj-
mensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov. Spolo¢nost splfia zékonné podmienky denného
vyhodnocovania vynosov svojich dochodkovych fondov v
porovnani s konkurenciou. Spolo¢nost ma volné financ-
né prostriedky ako aj financné prostriedky urcéené na
splnenie zdkonnych poZiadaviek solventnosti a likvidity
investované do cennych papierov a drzané na bankovych
uctoch. Financné prostriedky investované do cennych pa-

pierov su vystavené financnému riziku, najma riziku zme-

ny urokovych mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku.
Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov
riadenia rizik suladu majetku a zavazkov (dalej len ALM
z angl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma
manazment Spolo¢nosti skisenosti. Cielom riadenia ALM
rizika je minimalizovanie nepriaznivych finan¢nych dopa-
dov na hospodarsky vysledok a sivahu Spolo¢nosti, zni-
Zovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj nega-

tivnych zmien vo vlastnom imani Spolo¢nosti.
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Kapitalova primeranost

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktura kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2007 a 2006 v zmysle zakona:

31.12.2007 31.12.2006
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 451979 500 517
Dodatkové vlastné zdroje 18 000 30 000
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 469 979 530517
Nelikvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 0 479 477
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 5598 523 3077 796
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na 70% vysky zéakladného 223,80% 252,63%

imania (§ 47 ods. 8 zakona)

Pomer rozdielu vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote
majetku vo vsetkych doéchodkovych fondoch, ktoré déchodkova 8,39% 1,66%
spravcovska spolo¢nost spravuje (nie je nizsi ako 0,5%)

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skutocné rezijné naklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych nakladov

s pldnovanymi a zarover pokrytie tychto nakladov celkovymi prevddzkovymi vynosmi.

Urokové riziko

Informacie o vystaveni Urokovému riziku a jeho riadeni su uvedené v bode 3.5.

Uverové riziko

Informacie o vystaveni Uverovému riziku a jeho riadeni su uvedené v bode 3.5.
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Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finan¢ného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Mieru vystavenia menovému riziku vyjadruje nasledujuca tabulka:

EUR usD czk | ostatne SKK spolu

K 31. decembru 2007 meny
(v tis. Sk) | (v tis. Sk) = (v tis. Sk) | (v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)

Majetok

Dlhodoby majetok 0 0 0 0 523 528 523 528
Pozemky, budovy a zariadenia 0 0 0 0 735 735
Nehmotny majetok 0 0 0 0 132 841 132 841
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv 0 0 0 0 278 119 278 119
Cenné papiere na predaj 0 0 0 0 111 812 111 812
Odlozené dariové pohladavky 0 0 0 0 21 21
Kratkodoby majetok 101 0 9 0 120 297 120 407
Pohladavky 0 0 0 0 4749 4749
Darové pohladavky 0 0 0 0 1759 1759
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty 101 0 9 0 113 789 113 899
Majetok spolu 101 0 9 0 643 825 643 935
Zavazky a vlastné imanie

Dlhodobé zavazky 1] 0 0 0 35022 35022
Podriadené financné zavazky 0 0 0 0 35022 35022
Odlozené danové zavazky 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 1919 18 7 276 0 15 301 24514
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1919 18 7276 0 15 301 24514
Vlastné imanie 0 0 0 0 584 399 584 399
Zakladné imanie 0 0 0 0 1179 200 1179 200
Emisné azio 0 0 0 0 108 408 108 408
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0 0
Rezervny fond 0 0 0 0 30 000 30 000
Ocenovacie rozdiely 0 0 0 0 (421) (421)
Neuhradena strata z minulych rokov 0 0 0 0 (637 658) (637 658)
Strata bezného uctovného obdobia 0 0 0 0 (95 130) (95 130)
Zavazky a vlastné imanie spolu 1919 18 7 276 0 634 722 643 935
Cista devizova pozicia k 31.12.2007 (1818) (18) (7 267) 0 9103 0
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K 31. decembru 2006

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmldv
Cenné papiere na predaj

OdlozZené dariové pohladavky

Kratkodoby majetok

Pohladavky

Darové pohladavky

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavazky a vlastné imanie
Dlhodobé zavazky
Podriadené financné zavazky
Odlozené dariové zavazky

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Neuhradena strata z minulych rokov
Strata bezného uctovného obdobia

Zavazky a vlastné imanie spolu

Cista devizova pozicia k 31.12.2006

EUR

(v tis. Sk) | (v tis. Sk) | (v tis. Sk) | (v tis. Sk)

o ©O o o o o

o

33
33

—_
—_

-

NOOOOOOOOENOOO

—_

(88)

usD

O O O O © o o o o o o

206
206

©O O O o o o o o

206

(206)

CzK

o O o o o o

N N -
o o © ° o

(2 164)

ostatné
meny

O O O O © O o o o o o

©O O O o o o o o

221

(221)

SKK
(v tis. Sk)

473 240
1678
154733
316 829

237 689
3728
2453

231 508

710929

33270
32969
301
19730
19730
655 250
1014 500
108 408
140 000
30 000
0
(378 854)
(258 804)
708 250

2679
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Spolu
(v tis. Sk)

473 240
1678
154733
316 829

237 738
3728
2453

231 557

710978

33270
32 969
301
22 458
22 458
655 250
1014 500
108 408
140 000
30 000
0
(378 854)
(258 804)
710978
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Analyza menovej citlivosti

Posilnenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spdsobilo zvysenie (zniZenie) vlastného imania
a uctovnej straty, ako je uvedené v nasledovnej tabulke. Pri tejto analyze sa predpoklada, Zze vSetky premenné,

najma urokové sadzby, zostdvaju konstantné. Analyza za rok 2006 je prevedena na rovnakom zaklade.

Vplyv v tis. Sk
31. december 2007 YIaStr.‘é Utovna
imanie strata
CzK 727 (727)
EUR 182 (182)
usb 2 (2)
31. december 2006
CZK 216 (216)
EUR 9 9)
usb 21 (21)
JPY 22 (22)
HUF 1 (1

Oslabenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spdsobilo rovnaké zvysenie (zniZenie)
vlastného imania a Uctovnej straty, ako je uvedené v tabulke vyssie, avSak s opa¢nym dopadom,
a to za predpokladu, Ze ostatné premenné by sa nezmenili.

Sulad medzi majetkom a zavazkami

Realna hodnota finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov k 31.12.2007 (i k 31.12.2006)
sa priblizne zhoduje s ich u¢tovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym

vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. Sk

Obstaravacie naklady
Stav k 1. januéru 2006
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006

Stav k 31. decembru 2007

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2006

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2006

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia
Stav k 31. decembru 2007

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2006
K 31. decembru 2007

Zariadenia

2765
(1.886)
879

879

(746)
(369)
773
(342)

(210)

(552)

537
327

Hardware

4756
(2 558)
2198

2198

(1029)
(1632)
1604
(1057)

(733)

(1790)

1141
408

Pozemky, budovy a zariadenia vyuzivané na zaklade finan¢ného leasingu

Motorové
vozidla

4900
(4900)
0

(1132)
(756)
1888

0

Celkom

12 421
(9 344)
3077

3077

(2907)
(2757)
4265

(1399)

(943)

(2 342)

1678
735

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2007 Ziaden majetok vyuzivany na zaklade finan¢ného leasingu.

Dohody o kupe

K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s pozemkami, budovami a zaria-

deniami.

Predaj majetku

V priebehu roka 2007 nebol predany ziaden majetok.
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. Sk
Obstaravacie naklady
Stav k 1. januaru 2006

Ostatné obstaranie a vytvorené vlastnou c¢innostou

Stav k 31. decembru 2006

Vyradenie
Stav k 31. decembru 2007

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2006

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia
Znizenie hodnoty

Stav k 31. decembru 2006

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia
Stav k 31. decembru 2007

Goodwill

45 741

45741

45741

(45 741)
0
0
(45 741)

0
(45 741)

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2006
K 31. decembru 2007

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového
sporenia (VOBA) zahfriaju zmluvné prava poskytnut za
Uplatu sprdvu investicii zo zmluv ziskanych pocas podni-
kovej kombindcie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (dalej aj
»Sympatia-Pohoda”) v roku 2005. Realizovatelna hodnota
VOBA ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka
bola 350 454 tis. Sk (2006: 148 314 tis. Sk).

Realizovatelnd hodnota nadobudnutého portfélia aktiv-
nych zmldv VOBA sa urcila metédou diskontovanych pe-
naznych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto
zmluv a suvisiacich nakladov. Tato hodnota VOBA sa sta-
novuje ako sucasna hodnota ocakavanych buducich zis-
kov po zdaneni a ndkladov na solventnost, ktoré sa viazu
k portféliu zmluv ziskanych pocas akvizicie Sympatia-Po-
hoda v roku 2005. Pri stanoveni sa beru do uvahy vsetky
zmluvy, ktoré su platné ku driu ocenenia, a dalej sa pro-
jektuju periazné toky. Predpoklady pouzité na projekto-
vanie perniaznych tokov su blizsie vysvetlené v casti 3.4.
U¢tovna hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka je 129 380 tis. Sk.

VOBA Software Celkom
257 375 10733 313 849
0 1015 1015
257 375 11748 314 864
(29) (29)
257 375 11719 314 835
(16 671) (2 625) (65 037)
(27 250) (2 704) (29 954)
(65 140) 0 (65 140)
(109 061) (5 329) (160 131)
(18 934) (2 929) (21 863)
(127 995) (8 258) (181 994)
148 314 6 419 154 733
129 380 3461 132 841

Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2007 nedoslo k Ziadnemu mimoriadne-
mu odpisu ani k mimoriadnemu znizeniu hodnoty zostat-
kovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovand pocas o¢akavanej priemernej diskon-
tovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych zmluv
9 rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti
nadobudnutych zmluv bez zohladnenia ocakavanych fak-
torov rizikovosti su zobrazené v nasledujucej tabulke.

V tabulke je uvedena nediskontovana priemerna zostat-
kova doba trvania zmluy, ktora bola ku koncu roka 2007
18 rokow.

ING

24



V tis. Sk

VOBA nediskontovana doba trvania zmluv 45

2007

Maximum

Priemer
18 46

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2007 je 6 rokov a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozkach ,, Odpisy majetku”.

Dohody o kupe

Maximum

2006

Priemer

Maximum

2005
Priemer
47 20

K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s nehmotnym majetkom.

Predaj majetku

V priebehu roka 2007 nebol predany ziaden majetok.

3.3. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté zmluvy o

starobnom doéchodkovom sporeni, ktoré su transak¢nymi nakladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami budu realizované v

priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto naklady na provizie rozliSované po dobu devia-

tich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz rocne.

Pohyby casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav

V tis. Sk

Rok 2007

Starobné déchodkové sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové sporenie - konzervativny fond

Starobné dochodkové sporenie celkom

V tis. Sk

Rok 2006

Starobné déchodkové sporenie - rastovy fond
Starobné dochodkové sporenie - vyvazeny fond
Starobné dochodkové sporenie - konzervativny fond

Starobné déchodkové sporenie celkom

Obstarava-
Stav k cie naklady
1. januaru | bezného
uctovného
obdobia
241 897 1216
68 536 132
6 396 13
316 829 1361
Obstarava-
Stav k cie naklady
1. januaru | bezného
uctovného
obdobia
109 205 166 643
38568 40 587
2 839 4718
150 612 211948

Odpisy
uctované
cez vykaz

ziskov a

strat

(30 261)
(8 690)
(796)
(39 747)

Odpisy
uctované
cez vykaz

ziskov a

strat

(22 865)
(7 058)
(625)
(30 548)

Straty zo
znizenia
hodnoty

©o o o o

Straty zo
znizenia
hodnoty

o o o o

Iné zmeny predstavuju odpis ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmluv z dévodu zrusenia zmluv klientov.

Iné zmen Stav k 31.
Y | decembru
(228) 212 624
(89) 59 889
(7) 5606
(324) 278 119
Iné zmen Stav k 31.
y decembru
(11 086) 241 897
(3 561) 68 536
(536) 6 396
(15 183) 316 829
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3.4. Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia
hodnoty VOBA a casovo rozlisenych nakladov

na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty ma-
jetku tykajuceho sa zmluv o sprdve starobného déchod-
kového sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade
skusenosti spolo¢nosti a situacie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické udaje sa zbieraju
priebeZne pocas roka, ale iba v pripade velmi vysokych a
neocakdvanych zmien, sa predpoklady stanovuju castejsie
ako jeden krat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v
Case ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na sku-
to¢nom vyvoji portfélia aktivnych zmluy, alebo inych eko-
nomickych predpokladov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviuju vysledok testu su
nasledovné:

Umrtnost

Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladrnujuce
zlepsovanie Umrtnosti populacie tzv. generacné umrtnost-
né tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolo¢nosti vytvo-
rené v roku 2007, ktoré projektuju umrtnost populacie do
roku 2050.

Stornovanost

Spoloc¢nost vykonala analyzu stornovanosti zmluv vo
vlastnom portféliu. Tento predpoklad ma vyznamny vplyv.
V roku 2007 na zéklade predchadzajucich skusenosti do-

$lo k znizeniu predpokladu o stornovosti na kratkodobej

urovni na 1% (prvych 10 rokov), na dlhodobej urovni (11 a
viac rokov) na 2% stornovanosti ro¢ne. Vzhladom k legis-
lativnym zmenam (otvorenie DSS na 6 mesiacov pocinaj-
uc 1.1.2008 a pred(Zenie sporiacej fazy z 10 na 15 rokov)
boli na dobu, pocas ktorej bude DSS otvorena, pridané
extra predpoklady. U klientov, ktori nedosiahnu 15 rokov
sporenia pred odchodom do déchodku sa predpoklada
stornovost v tomto obdobi 67%. U ostatnych klientov je
predpoklad stornovosti pocas prvych Siestich mesiacov v
roku 2008 nastaveny na 10%.

Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového uctu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislati-

vou v ¢ase vykonania testu na zniZenie hodnoty.

3.4.1. Vplyv zmeny predpokladov na VOBA a ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv

Zmena predpokladov sa vyraznym spésobom podpisala
na zvyseni realizovatelnej hodnoty VOBA. Naopak, ¢aso-
vo rozlisené naklady na obstaranie zmlav zmenou pred-
pokladov nie su v roku 2007 ovplyvnené. Tato skuto¢nost
vyplyva z toho, Ze sa testuju iné zmluvy. Zmluvy testované
pre VOBA su aktivne zmluvy ziskané prostrednictvom ak-
vizicie podniku, kym ¢asovo rozlisené naklady na obstara-

nie zmldv su testované na vsetkych ostatnych zmluvach.

Sucasna hodnota distribuovatelnych prijmov - realizovatelna hodnota VOBA k 1. januaru 2007 (=stav k 1.1.2007) 148 314

Posun diskontu k 1.1.2008 (alebo ,,upwind”)
Vplyv reality
Vplyv zmeny predpokladov

Vplyv zmeny nakladov

Sucasna hodnota distribuovatelnych prijmov - realizovatelna hodnota VOBA k 31. decembru 2007

17 104
24 890
150 056
10090
350 454
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Vplyv zmeny predpokladu o stornovanosti mal vyznamny dopad na zmenu realizovatelhej hodnoty VOBA, ktora sa zvysila

0 98 213 tis. Sk. Dalsou zmenou s vyraznym vplyvom bola zmena makroekonomickych predpokladov, ktora spésobila

zvysenie realizovatelnej hodnoty VOBA o 34 714 tis. Sk. Pozitivne tieZ ovplyvnilo realizovatelnd hodnotu VOBA znizZenie

nakladov, vplyvom predaja novych zmlidv o starobnom déchodkovom sporeni.

V tis. Sk
VOBA - stav k 1. januaru 2007
Odpisy pocas roku 2007
VOBA - stav k 31.decembru 2007

3.5. Cenné papiere na predaj

V tis. Sk

Statne dlhopisy s kupénmi - plast

Statne dlhopisy s kupénmi - nakipené AUV
Statne dlhopisy s kupénmi - AUV za dobu drzby
Statne dlhopisy s kupénmi - amortizacia

Statne dlhopisy s kuponmi - precenenie

Urokové riziko

2007
108 444
131
3010
(433)
(520)
111 812

148 314
-18 934
129 380

2006

© O o o o o

Spolocnost je vystavena urokovému riziku. Spolocnost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzovania

zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov penaznych tokov ako aj vplyvu fluktuacie urokovej

miery na trhovi hodnotu majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit ¢istd zmenu v hodnote majetku a zavazkov vy-

plyvajucu zo zmien urokovych sadzieb.

Nasledujuca tabulka v suhrne vyjadruje efektivne Urokové miery pre uroceny financny majetok ku dnu, ku ktorému bol

majetok zaradeny, spolo¢ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku.

V tis. Sk s
urokova miera

Stav k 31. decembru 2007 %

DIhoye a gstatne cenné papiere s 4,09%

pevnym vynosom

Penazné prostriedky a penazné 0,1%

ekvivalenty

Fin. majetok a periazhé prostriedky
celkom

Menej ako
jeden rok

113 899

113 899

Jeden az dva
roky

40 604

40 604

dva az pat
rokov

71208

71208

Nad pat rokov

ING
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Efektivna Menej ako | Jeden az dva dva az pat

- 5k urokova miera’  jeden rok roky rokov LLEL L Sk
Stav k 31. decembru 2006 %
Periazné prostriedky a penazné

. 0,1% 231 557 0 0 0 231 557
ekvivalenty
Fin. majetok a penazné prostriedky 231557 0 0 0 231557

celkom

Zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov by ku dru uctovnej zavierky spdsobila zvysenie (znizenie) vlastného imania o 1 728 tis.
Sk (2006: 0 tis.Sk). Zmena precenenia nema vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Majetok obsahuje aj investicie zakonne pozadovenej miery solventnosti a likvidity a volnych zdrojov Spolo¢nosti. Efektivna urokova
miera pre majetok je pocitana na zaklade povodnej obstaravacej ceny. Majetok je vyjadreny v uctovnej hodnote, ktora je redlnou hod-
notou v ¢ase ocenenia

V kategérii menej ako jeden rok su uvedené aj nastroje, ktoré nemaju stanovenu dobu splatnosti.

Ostatny majetok a zavazky nie su vystavené urokovému riziku. Podriadeny Uver a suvisiace Urokové riziko je popisané v bode 3.10.
Uverové riziko

Miera uverového rizika z finan¢ného majetku pre tverové financné instrumenty a investicie v bankach, ktorému je Spolo¢nost
vystavena, je nasledovna:

V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Majetok drzany na krytie vlastného imania:
0 113 899 111 812 0 0 225711
V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2006 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Majetok drzany na krytie vlastného imania:
0 231 557 0 0 0 231 557

Spoloc¢nost nie je vystavena vysokému uverovému riziku, vietky investicie su robené vo vysoko kredibilnych investi¢nych ratingoch AA alebo A.. Rating A
je ratingom statnych dlhopisov vydanych Slovenskou vlddou. Rating AA zodpoveda ratingu banky, kde ma Spolocnost ulozené penazné prostriedky.
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3.6. OdlozZené danové pohladavky a zavazky

Vykdazané odlozené dariové pohladéavky a zavazky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou a

V tis. Sk dafovou zakladiou Odlozena dan
2007 2006 2007 2006
Nehmotny majetok 204 1585 39 301
Hmotny majetok (47) 0 (9)
Neuhradené provizie fyzickym osobam 254 0 48
Cenné papiere (520) 0 (99)
Cisty danovy zavazok /( pohladavka) (21) 301
Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

V tis. Sk Stav k Vykazané cez vykaz| Vykazané cez Stav k 31.

1. januaru 2006 ziskov a strat vlastné imanie decembru 2006
Nehmotny majetok 17 855 (17 554) 0 301
Cista dafova (pohladavka)/zaviazok 17 855 (17 554) 0 301
V tis. Sk Stav k Vykazané cez vykaz,  Vykazané cez Stav k 31.

1. januaru 2007 ziskov a strat vlastné imanie decembru 2007
Nehmotny majetok 301 (262) 0 39
Hmotny majetok 0 9) 0 9)
Neuhradené provizie fyzickym osobam 0 48 0 48
Cenné papiere 0 0 (99) (99)
Cista danova (pohladavka)/zavazok 301 (223) (99) (21)

Spolo¢nost nezahffia do vypoctu odloZzenej dane darové straty minulych obdobi, lebo existuje neistota o ich budicom uplatneni.
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3.7. Pohladavky

V tis. Sk 2007 2006
Iné pokladni¢né hodnoty 48 91
Ceniny 0 1
Stravovacie poukazky 45 80
Universalpass 3 0
Pohladavky 4213 2601
Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu (0,075%, resp.0,08%) 4074 2 349
Ostatné pohladavky 0 4
Pohladavka voci poradcom za uhradu néakladov na licencie 0 2298
Pohladavka voci poradcom za uhradu nakladov na licencie - opravna
polozka 0 (2 298)
Pohladavky voci poradcom - ostatné 27 224
Pohladavky voci poradcom - ostatné - opravna polozka (27) (202)
Pohladavky voc¢i zamestnancom 1 26
Poskytnuté prevadzkové preddavky 138 200
Naklady buducich obdobi 488 1036
4749 3728

3.8. Danové pohladavky
Danové pohladavky predstavuju zrazkovu dan z Urokov a terminovanych vkladov vo vyske 1 759 tis. Sk (2006:2 453 tis. Sk).

Zrazkova dan predstavuje preddavkovo zaplatenu dan z Urokovych prijmov a jej Ciastocné vysporiadanie (vratenie)
sa predpoklada v nasledujucom u¢tovnom obdobi.

3.9. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tis. Sk 2007 2006
Pokladni¢né hodnoty 134 56
Bezné ucty 13710 231501
Kratkodobé terminované vklady 100 000

Kratkodobé terminované vklady - uroky 55

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 113 899 231 557

3.10. Podriadené financné zavazky

V tis. Sk 2007 2006

Dlhodoba pozicka - istina 30000 30 000

Dlhodob4d po6zicka - uroky 5022 2969
35022 32969
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ING Zivotna poistoviia za podmienok uvedenych v ,Zmluve o pézitke” zo dia 28.01.2005 prenechala Spolo¢nosti finanéné

prostriedky vo vyske 30 000 tis. Sk. Za poskytnutie sumy pdzicky sa Spolo¢nost zavazuje zaplatit urok vo vyske 140% aktual-

nej diskontnej sadzby NBS. Veritel prenechdva sumu pd6zicky dlZznikovi na dobu Siestich rokov odo dra prenechania. Vratit
sumu pozicky a zaplatit uroky je Spolo¢nost povinna najblizsi pracovny der po uplynuti posledného dna doby p6zicky. Tato

zmluva o p6zicke obsahuje zadvazok podriadenosti. P6zicka bola Spoloc¢nosti poskytnuta 31.01.2005.

3.11. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. Sk 2007 2006
Dodavatelia 3508 6 506
Dodavatelia tuzemsko 849 3439
Dodavatelia zahranicie 2 659 3067
Ostatné zavazky z obchodného styku 2018 2 811
Zavazky voci fondom 56 563
Ostatné zavazky 55 34
Zavazky voci zamestnancom 906 688
Zavazky vodi socidlnej a zdravotnym poistovniam 354 303
Zavazky vodi stadtnemu rozpoctu - dan zo mzdy 193 142
Dari z pridanej hodnoty 454 1081
Ostatné zavazky 18 988 13141
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 24514 22458

Zostatkova doba splatnosti vietkych zdvazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratsia ako dvanast

mesiacov. Zavazky po splatnosti ku driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, su 43 tis. Sk.

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 11 725 tis. Sk a nevycerpané dovolenky

a odmeny zamestnancom v hodnote 3 939 tis. Sk.

Spoloc¢nost neeviduje ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovna zdvierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov ani Ziadne

zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym uc¢tovnym jednotkam.
Spolo¢nost neemitovala ku driu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere.

Spolocnost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, Ziadne rezervy.

3.12. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku driu zostavenia uc¢tovnej zavierky, je vo vyske
1179 200 tis. Sk. Je tvorené 11 792 kmerovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske
100 tis. Sk.
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Zvysenie zakladného imania Spolo¢nosti z 1 014 500 tis. Sk na 1 179 200 tis. Sk sa uskuto¢nilo na zaklade rozhodnutia
valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo drna 6.6.2007. Toto zvy$enie bolo splatené dria 20.6.2007 a zapisané do
Obchodného registra SR bolo dra 1.7.2007.

Zakladné imanie je ku driu zostavenia uctovnej zavierky v plnej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spoloc¢nosti podla pozZiadaviek slovenskej legislativy vo vyske
30 000 tis. Sk.

Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitdlové fondy, ktoré predstavovali perazny vklad majoritného akciondra v hodnote 140 000 tis. Sk z roku 2006,
boli pouzité na splatenie casti zvySenia zakladné imania.

Emisné azio

Emisné azZio vo vyske 108 408 tis. Sk vzniklo pri zliceni Spolocnosti so Sympatia-Pohoda.

Ocenovacie rozdiely

Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske (520 tis. Sk) a odloZenu dariovu
pohladavku z tychto rozdielov vo vyske 99 tis. Sk.

Uctovna strata za rok 2006 vo vyske 258 804 tis. Sk bola na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dha 6.6.2007

celd zauctovana na stratu minulych obdobi.

3.13. Vynosy z odplat a provizii

V tis. Sk 2007 2006

Odplata za vedenie uctov (1%) 24 578 20998
Odplata za spravu fondov (0,075%, resp.0,08%) 38188 19 261
Vynosy z odplat a provizii celkom 62 766 40 259

V suvislosti s novelou zdkona 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni zo dria 7.12.2006 doslo od 1.1.2007

k zniZeniu odplaty za spravu fondov z 0,08% na 0,075% priemernej mesa¢nej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Na zaklade rozhodnutia Spoloc¢nosti doslo od 1.2.2007 k zniZzeniu odplaty za spravu konzervativneho fondu na 0%

a od 1.7.2007 k jej zvyseniu na 0,07 %.
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3.14. Naklady na odplaty a provizie

V tis. Sk 2007

Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 7 975

Provizie s.prostrfedkovatel'ov - amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na 39 747
obstaranie zmluv

Provizie sprostredkovatelov - i¢tované priamo do nakladov 2332
Naklady na odplaty a provizie celkom 50 054

Provizie sprostredkovatelov uc¢tované priamo do nakladov predstavuju najma bonusy za produkciu.

3.15. Personalne naklady
V tis. Sk 2007
Mzdy 15 770
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 3768

Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie,

DDS a zivotné poistenie) [

Personalne naklady celkom 20 540

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2007 je 28 (2006: 31).

Z toho veducich pracovnikov za rok 2007 je 7 (2006: 7).

Stav socidlneho fondu diu, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2006: 0 tis. Sk). Tvorba i pouZitie pocas u¢tovného obdobia bola

vo vyske 274 tis. Sk

3.16. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. Sk 2007
Refakturacia sluzieb od spoloc¢nosti v skupine 46 575
Ostatné sluzby 3352
Marketing 3417
Sluzby depozitara (cenné papiere, Volksbank) 2905
Dane a poplatky 2898
N&jom priestorov 2477
Sluzby VT 1884
Postovné a prepravné 1721
Tlacové sluzby a archiv 1228
Naklady na cestovné a skolenia 942
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 921
Uétovné, danové, pravne sluzby a audit 932
Né.klady na dopravné prostriedky (ndjom, udrzba, PHM, parkovné, poist- 798
enie)

Telekomunikacné néklady 680
Opravné polozky k pohladavkam (249)
Ostatné prevadzkové naklady celkom 70 481

2006
5336

45731

20 661
71728

2006
33078
4310

2736

40 124

2006
55 217
4748
14 032
1876
1435
4502
351
6241
4298
1408
7819
2201
923
1867
115
110 193
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Refakturdcia sluzieb od spolocnosti v skupine predstavuje najma poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby stvisiace
s prendjmom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT a sluzby pri sprave klientskych zmluv. Sucastou refakturacie su aj od-
meny ¢lenov Management Committee vo vyske 2 261 tis. Sk (2006: 2 753 tis. Sk).

Uctovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie U¢tovnej zavierky vo vyske
813 tis. Sk (2006: 895 tis. Sk) a ndklady na dariové sluzby vo vyske 119 tis. Sk (2006: 425 tis. Sk)

3.17. Financné vynosy
V tis. Sk 2007 2006
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 2577 0
Urokové vynosy z beznych u¢tov a terminovanych vkladov 5823 3544
Kurzové zisky 39 30
Finan¢né vynosy celkom 8439 3574

3.18. Financné naklady

V tis. Sk 2007 2006
Urokové naklady — uroky z poziciek 2054 1852
Urokové naklady — uroky z leasingu 0 9
Kurzové straty 634 791
Finan¢né naklady celkom 2688 2652
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3.19. Dan z prijmov
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov ku driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, je 0 tis. Sk (2006: 0 tis. Sk). Vynosy z pohybov

odlozenej dane z prijmov ku driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, su 223 tis. Sk (2006: 17 554 tis. Sk).

Odsuhlasenie efektivnej dafovej sadzby

V tis. Sk 2007 2006
Zaklad dane Dan Darn (%) Zaklad dane Dan Darn (%)

Vysledolk hospodarenia pred (95 353) (276 358)
zdanenim
z toho teoreticka dan 19% (18 117) 19 (52 508) 19
Dariovo neuznané néaklady 1509 287 (0,3) 108 380 20592 (7,5)
Vynosy nepodliehajlce dani (894) (170) 0,2 (9 150) (1739) 0,6

(94 738) (18 000) 18,9 (177 128) (33 655) 12,1
Splatné dan 0 0 0
Odlozena dan 223 0,2) 17 554 (6,4)
Celkom vykazana dan 223 0,2) 17 554 (6,4)

3.20. Operativny prenajom

Spoloc¢nost ako najomca
Spoloc¢nost ma v prendjme dva dopravné prostriedky na zdklade zmluvy o operativnhom prendjme. Tieto zmluvy su uzavreté
na obdobie troch rokov. Vyska mesacnych splatok bez DPH je 47 tis. Sk.

Za obdobie roku 2007 bolo ako naklad z operativneho leasingu vo vykaze ziskov a strat vykazanych 665 tis. Sk
(2006: 276 tis. Sk).

Spoloc¢nost ma v prendjme priestory od spoloc¢nosti ING Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2007 bolo vo
vykaze ziskov a strat ako néklad za prendjom priestorov na Jesenského ulici v Bratislave vykazanych 612 tis. Sk (2006: 2 621
tis. Sk) a za prenajom priestorov na Trnavskej ceste v Bratislave bolo vykazanych 1 375 tis. Sk (2006: 166 tis. Sk)

3.21. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu

k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb
Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo,
dozorna rada Spoloc¢nosti, materska spolo¢nost a iné

spoloc¢nosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spoloc¢nosti su povazovani
vietci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, financ¢ny riaditel a podobne.

K 31.12.2007 to boli Adamova Zuzana, Hirjak Vladimir,
Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea, Huscavova
Anna, Krabec Jaroslav, Kunskd Marina, Kypta Rudolf,
Mitosinkovd Marcela (2006: Adamova Zuzana, Hirjak
Vladimir, Rosenbergova Miriam, Slavikova Andrea) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 8 248 tis.
Sk (2006: 6 005 tis. Sk).

V tis. Sk

ING Zivotna poistovnia, a.s.

ING Management Services, s.r.o., 0.z.

ING Management Services, s.r.o.

ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky

ING Investment Management (C.R.), a.s.

V tis. Sk

ING Zivotna poistovna, a.s.

ING Management Services, s.r.o., 0.z.

ING Management Services, s.r.o.

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky
ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

ING Investment Management (C.R.), a.s.
ING Zivotni pojistovna N.V., poboc¢ka pro CR
ING Bank N.V., o.z.

Ostatné vyznamné osoby
Dal3imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb
su tiez ¢lenovia Statutdrnych organov Spolocnosti, ktori

vsak nie si zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2007: 144 tis. Sk
(2006: 88 tis. SK). Mesa¢na odmena za vykon funkcie je

4 tis. Sk, pricom niektori ¢lenovia nepoberaju odmenu.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2007: 1 135 tis.
Sk (2006: 1 661 tis. Sk). Tato ciastka bola refakturovana
spolo¢nostou ING Management Services, s.r.o. a ndklady su
zahrnuté v ostatnych prevadzkovych nakladoch v polozke

refakturdcia sluzieb od spolo¢nosti v skupine

(vid' bod 3.16).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spolocnosti v skupine

Pohladavky

2007 2006 2007 2006
0 2 35052 34499
0 0 818 1324
0 0 2417 3089
0 0 0 37
0 0 281 0
0 2 38 568 38 949

Vynosy

2007 2006 2007 2006
0 0 5475 7 130
1 0 14 300 27 811
0 0 42933 54 491
0 0 866 1540
0 0 124 0
0 0 3294 1877
0 0 27 5
0 0 5 0
1 0 67 024 92 854
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Transakcie so spriaznenymi osobami boli oceriované na trhovom zaklade.

Kontrola nad Spoloc¢nostou

Spolo¢nost je dcérskou spolo¢nostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Koneénou materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti je ING
Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka
Na zaklade § 63 ods. 2 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov doslo od

1. marca 2008 k znizeniu odplaty za spravu dochodkovych fondov z 0,075%, respektive 0,07%, na 0,065% priemerne;j
mesacnej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Deri zostavenia Statutarny organ Za zostavenie uctovnej Za vedenie uctovnictva
uctovnej zavierky: uctovnej jednotky: zavierky zodpoveda: zodpoveda:
31.3.2008 Rudolf Kypta, Vladimir Hirjak Marina Kunska Andrea Bezstarosti

ING

37



KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421 2 58984 111
Mostova 2 Fax +421 2 59984 222
PO.Box 7 Internet  www. kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti ING déchodkova spravcovska
spolo¢nost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spolodnosti ING déchodkové spravcovska
spolognost, a.s. (“spolo¢nost™), ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2007, vykaz ziskov
astrat, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz pefaZznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2007, ako aj sthrn vyznamnych Gétovnych zisad a G&tovnych metéd a d’alsich
vysvetlujacich poznamok.

Zodpovednost' Statutdarneho orgdnu spoloénosti

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G¢tovnej
zavierky v silade sMedzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou aniou. Tato zodpovednost’ zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre zostavenie a objektivnu prezentaciu takej (&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nesprivnosti, &i uZ vddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych G&tovnych zisad a Giétovnych metdd, ako aj uskutoénenie G¢tovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito G&tovna zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze 0&tovna zavierka neobsahuje v¥znamné nespravnosti.

Sa¢astou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a ddajoch vykézanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v (&tovnej zavierke, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej zavierky, aby mohol navrhndt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Gfelom vyjadrenia nazoru na
acinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gctovnych zasad a 0&tovnych metdd a primeranosti vyznamnych t&tovnych odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G&tovnej
zévierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoiné avhodné ako
vychodisko pre nds nazor.




Nadzor

Podla nasho nazoru G¢tovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo v3etkych vyznamnych
stvislostiach finanént situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok konéiaci 31. decembrom 2007 v stlade s Medzinarodnymi 3tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

14. aprila 2008
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406
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ING déchodkovi spraveovska spolo¢nost, a. s.
Trnavska cesta 50/B
821 02 Bratislava

23. decembra 2008

Informécia o audite vyrocnej spravy

Na ziklade nasho overenia v zmysle zikona o Gtovnictve & 431/2002 Z.z., zdkona o auditoroch

a SKAU ¢. 466/2002 Z.z. a § 67 ods. 18 zikona €. 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad
vykonom auditu a v sitlade s medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi sme zistili, Ze Gdaje vo
vyroénej spréve za rok 2007 sii v silade s Gplnou auditovanou iétovnou zavierkou spoloénosti ING
déchodkova spraveovska spolocnost, a. s. (d'alej len spolo¢nost) zostavenou k 31. decembru 2007.

Na ziklade vy3Sie uvedeného sihlasime, aby ste spravu nezavislého auditora o audite prilozene;
uctovnej zavierky spolodnosti uviedli vo vyroénej sprave.

Auditorska spolo&nost Zodpovedny
KPMG Slovensko spol. sr. o. Ing. Rich
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 406




Kontakty

Adresa sidla:

ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

Kontaktné centrum ING:

Operator:

Pondelok - Piatok: 8:00 - 18:00 h

IVR (interaktivna hlasova sluzba): Nepretrzite
Telefonické spojenie:

zo SR: 0850 111 464

zo zahranicia: +421 259 800 733

E-mail: klient@ing.sk
Fax: +421 252 931 222

Internet:

www.ing.sk
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