Mesacna sprava (k 31.1.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 799 483 032,24 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,085281 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,75%
od zaciatku roka: 4,75%
za poslednych 12 mesiacov: -4,38%
za posledné 3 roky (p.a.): 6,02%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 7,34%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,16%

Komentar investicného manazéra

Po vyraznych stratach na finanénych trhoch v roku 2022, ako
aj v jeho samotnom zavere, priniesol janudr investorom silné
zisky. Trhy rastli predovsetkym na vine optimizmu ohladom
zlepsenych vyhliadok ekonomického rastu pri spomalovani
index MSCI World
v januari posilnil o 7,0 % v USD. Regidény viac citlivé na

inflacnych tlakov. Globalny akciovy

ekonomicky rast, akymi s Eurdpa i rozvijajuce sa
ekonomiky, zaznamenali v januari lepSiu vykonnost. Akciovy
index S&P 500 vzrastol v januari o 6,3 % v USD, zatial co
paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovnakom obdobi
09,9 %. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI
EM) zaznamenal v Uvode roka zisk 7,9 % v USD. Zda sa vsak,
Ze posledny rast akcii bol spésobeny skor behavioralnymi
faktormi nez dalsim zlepSenim fundamentov. To sa prejavilo v
silnej vykonnosti trhovych oblasti, ktoré predtym vykazovali
slabé vysledky, ako su technolégie a média, na ukor
defenzivnych sektorov, ako su zdravotnictvo, utility a zadkladny

spotrebny tovar.

Infladcia sa takmer vSade zlepSuje a v nadchadzajucich
mesiacoch by sa mala zniZovat vdaka klesajucim cendam
potravin a energii aj menej napatym trhom prace. Zaroven
centrdlne banky budu

trhy ocakavaju, Ze postupne

spomalovat tempo sprisfiovania.

Janudrovy index PMI v eurozéne bol znova lepsi, nez sa

oCakavalo. V spracovatelskom priemysle aj v sluzbach
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dosiahol o jeden bod vy$sie ako v decembri. Hlavnym
doévodom boli nizsSie ceny plynu a elektriny, ktoré budu tiez
prinosom pre spotrebitelov a znizia inflaciu. Dblezité boli aj
zmiernenia obmedzeni na strane ponuky, ktoré sa prejavili
tym, Ze dodacie lehoty sa vratili na Uroven pred pandémiou.
Kompozitny index PMI tak opéat prekrocil neutrdlnu hranicu
50, a tak sa zvysila pravdepodobnost, Ze recesia v eurozéne
bude miernejSia, nez sa pbévodne ocakdvalo. DosSlo aj k
prudkému oZiveniu predaja automobilov, ¢o poskytlo impulz

priemyselnej vyrobe aj spotrebe domacnosti.

Zaroven v plnom prude prebieha ostro sledovana firemna
vysledkova sezéna za 4. kvartadl minulého roku, predovsektym
v USA. Napriek tomu, Ze vysledky boli lepSie, nez sa
ocakavalo, zdaleka nie su presvedcivé. Ku koncu janudra 70 %
firiem z indexu S&P 500, ktoré reportovali, prekonalo
ocCakavania zisku v priemere o necelé 2 %, c¢o je pod
historickymi priemermi. A pri zhruba 5 % raste trZieb doslo k 3

% poklesu Cistého zisku, ¢o svedci o tlaku na marze.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni v januari vyrazne rastli

v dosledku optimizmu ohladom zlepSenych vyhliadok

ekonomického rastu pri spomalovani inflacnych tlakov.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
16,68% 10,34%

Triedy aktiv

Penaziné investicie = Akciové investicie

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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RozloZenie akciovych investicii podla regiénu

M Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa
= Azia / Pacifik Ostatne

2,31% 3,28%

usbD JPY GBP

Najvyznamnejsie akciové investicie

CAD

CHF

AUD Ostatné

Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEOOB4L5Y983 IRELAND 77,08%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 IRELAND 16,04%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 2,56%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,86%
iShares MSCI World UCITS ETF IEO0BOM62Q58 IRELAND 1,68%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohladom Ndarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so
zakonom €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déochodkového
fondu, klt¢ovymi informdciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



