Mesacna sprava (k 31.8.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1224009 808,16 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,092870 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,68%
od zadiatku roka: 14,08%
za poslednych 12 mesiacov: 6,46%
za posledné 3 roky (p.a.): 10,46%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 8,00%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,49%

Komentar investiécného manazéra

Statisticky sa druhy prazdninovy mesiac radi skdr k tym slabsim, ¢o
sa tyka vykonnosti, ¢i zobchodovanych objemov. Potvrdil to aj
tohtoro¢ny august, ked sa rizikovejSim aktivam prili§ nedarilo.
sustredila na prichadzajuce

Pozornost investorov sa dalej

makrodata, predovsetkym o inflacii a na pravidelné rocné
stretnutie centralnych bankdrov v americkom Jackson Hole.
Globalny akciovy index MSCI World v auguste poklesol 0 2,6 %
v USD. Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal pokles 0 1,6 %
v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol az
0 3,8 %. Najhorsie si viedol globalny index akcii na rozvijajucich sa
trhoch (MSCI EM), ktory klesol o 6,4 % v USD. DOvodom
zaostavania indexu je predovietkym Cina, kde silneji obavy
z dalSieho ekonomického vyvoja. Nedarilo sa ani akciam v nasom
regione, ktoré merané indexom CECE zaznamenali pokles o0 3,8 %
v EUR. Na poklese sa vyraznou mierou podielali akcie polskych
bank, k comu dopomahaju hlavne Spekuldcie o zniZeni tamojsich
sadzieb uz v tomto roku.

Témou mesiaca bol pokracujuci pokles ¢inskych akcii. Kratsi stimul
pri znovuotvoreni ¢inskej ekonomiky a slaby vyvoj v oblasti
vyvozu, nehnutelnosti i spotreby prispeli k znatelnému
spomaleniu rastu. Trh ocakdva, Ze uvolfiovanie politiky bude
miernejsSie ako v minulych cykloch vzhladom na nizky oficialny ciel
Ciny pre rast okolo 5 % a déraz na vysoko kvalitny rast. Napriek
tomu sa uvolfiovanie zrychlilo a predpokladd sa, Ze sa nadalej
zameria na fiSkdlnu, menovu, bytovu a spotrebitelskd zakladriu.
Tohtoroény rast ¢inskeho HDP by podla odhadov mohol dosiahnut

5,4 %.
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Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zaporna vykonnost.
Globdlne oslabili

predovietkym kvoli obavdm z dalSieho spomalenia cinskeho

akcie v eurovom wvyjadreni v auguste

ekonomického rastu, Ci rastu vynosov dlhopisov v zamori.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis.EUR
0,100 1 400 000
0,090 1200 000
0,080 1 000 000
0,070 800 000
e NAUV (fava os)
0,060 600 000 ,
e NAV (prava os)
0,050 400 000
0,040 200 000
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Rozlozenie investicii
15,26% 9,52%
—0,43%
74,79%
Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regiéonu
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NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 64,88%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 16,17%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 13,75%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,83%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,33%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltc¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



