Mesacna sprava (k 30.9.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1235535 355,27 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,091312 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,68%
od zadiatku roka: 12,16%
za poslednych 12 mesiacov: 10,83%
za posledné 3 roky (p.a.): 10,22%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 7,49%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,26%

Komentar investiécného manazéra

September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje na
akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v menSom rozsahu
pripominali nepriaznivd situaciu na trhoch v minulom roku.
Dovodom vypredajov boli rastice vynosy dlhopisov, ktorych
pri¢inou boli silné americké makrodata, ¢i velké nové emisie
statnych dlhopisov. Globalny akciovy index MSCI World poklesol v
septembri o 4,4 % v USD, respektive o 3,8 % za posledny Stvrtrok.
Regiondlne rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov neboli
v poslednych 3 mesiacoch
zaznamenal americky akciovy index S&P 500 pokles o 4,8 %
respektive 3,3 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50

zasadné. V rovnakom obdobi

poklesol o 2,8 %, respektive 4,9 %. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) stratil minuly mesiac 2,8 %
v USD, v 3. Stvrtroku dokonca 3,7 %. Rovnako sa nedarilo ani
regidne, indexom CECE
zaznamenali v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na poklese sa
vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k c¢omu
dopomadhaju hlavne $pekuldcie o dalSom znizeni tamojsich sadzieb

akciam v naSom ktoré merané

eSte v tomto roku. Za posledné 3 mesiace index stratil 2,5 %
v EUR.

Kli¢ové pre financné trhy nadalej zostavaju centralne banky.
Eurdpska centralna banka (ECB) v septembri dalej zvysila svoju
hlavnl refinancnud sadzbu o 25 bazickych bodov na 4,5 %.
Prezidentka ECB Lagarde vSak naznacila, Ze vzhfadom na slabé
ekonomické data prichddzajuce z eurozdny, tak zrejme banka
ucinila naposledy v tomto cykle utahovania menovej politiky.
Americkd centrdlna banka (Fed) v septembri ponechala svoju
kficovu sadzbu bez zmeny v pasme 5,25 % - 5,5 %. Ocakava sa,

-«
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Ze Fed zatne Stvrtroéne znizovat Urokové sadzby o 25 bazickych
bodov od druhého $tvrtroka 2024. Vzhladom na 1) vy3si potencial
HDP, 2) mieru nezamestnanosti blizko 50 ro¢ného minima a 3)
zmiernenie finanénych podmienok vsak nevylucujeme, Ze Fed
pristupi k zniZovaniu sadzieb neskoér. Stimulacia uz tak silnej
ekonomiky prilis skorym znizenim sadzieb méze byt vnimana ako
zbytocéné riziko.

Fond v priebehu mesiaca i posledného Stvrtroku zaznamenal
mierne zapornu vykonnost. Globalne akcie v eurovom vyjadreni
oslabili v poslednych mesiacoh predovsetkym kvoli obavam z rastu
vynosov dlhopisov ¢i dalSieho spomalenia ¢inskeho ekonomického
rastu.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis.EUR
0,100 1400 000
0,090 1200 000
0,080 1 000 000
0,070 800 000
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Rozlozenie investicii
15,20% 9,68%
— 0,43%
74,68%
Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regionu
= Pefazné investicie = Akciové investicie m Severna Amerika « Zapadna Eurépa
= Azia / Pacifik Ostatne
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NajvyznamnejSie akciové investicie
Nézov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 66,55%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 15,71%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 13,40%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,78%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,29%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltd€¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



