Mesacna sprava (k 30.11.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1352828970,14€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,093390 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 6,78%
od zadiatku roka: 14,71%
za poslednych 12 mesiacov: 8,25%
za posledné 3 roky (p.a.): 8,97%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 8,98%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,33%

Komentar investiécného manazéra

Vyhlad nizsich drokovych sadzieb vyvolal medzi investormi
doslova eufériu, ¢o vyustilo do jedného z najlepSich mesiacov pre
finanéné trhy od roku 2008, ked spolo¢ne prudko rastli ceny
naprie¢ ré6znymi triedami aktiv. Globalne akcie merané akciovym
indexom MSCI World vzrastli v novembri 0 9,2 % v USD, ¢im index
zmazal straty z predchadzajucich 3 mesiacov. Regionalne rozdiely
vo vykonnosti akciovych indexov neboli v novembri zasadné.
Americky akciovy index S&P 500 vzrastol minuly mesiac 0 9,1 %,
zatial' ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 posilnil o 8,0 %. Vo
viere, Ze slabé nemecké makroekonomické udaje potvrdzuju
prevazujucu tézu o nizSich sadzbdach, vzrastol nemecky akciovy
index DAX dokonca 0 9,5 % a priblizil sa historicky maximalnym
urovniam. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI

EM) zaznamenal uplynuly mesiac zisk 7,9 % v USD.

Nizsie inflacné cisla a slabsie Udaje o ekonomickej vykonnosti
prichadzajuce z Eurdpy i zamoria upevnili ndzor medzi investormi,
Ze dalsi rast sadzieb nepride. Vysledkom bol prudky pokles
vynosov na Statnych dlhopisoch, respektive silny rast cien
dlhopisov. Vynos 10-ro¢ného amerického vlddneho dlhopisu
v priebehu mesiaca prudko poklesol z drovne 4,93 % na konci
oktdbra na 4,33 % na konci novembra, ¢o znamenalo rast jeho
ceny za jediny mesiac o 6,0 %. Darilo sa aj eurépskym vladnym
dlhopisom, ked vynos 10-ro¢ného nemeckého vliadneho dlhopisu
poklesol v novembri z 2,81 % na 2,45 %, ¢o predstavovalo narast
ceny dlhopisu o 3,3 %. Kompozitny index vladnych dlhopisov krajin
platiacich eurom medzimesacne vzrastol v novembri o 3,0 %.
Dobry mesiac maju za sebou aj podnikové dlhopisy, ked' 2,3 % zisk
zaznamenal aj eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom

o
o™

v investi¢nom pasme.

Otazkou pre dalsi vyvoj na finan¢nych trhoch zostava, ako dlho sa
eSte investorska ndlada povezie na vine priaznivych ocakavani
ohladom politiky centrdlnych bank, predovsetkym amerického
Fedu. Do velkej miery sa uz zadalo poditat s tym, Ze prvy pokles
sadzieb v pripade Fedu pride v marci budiceho roku
a momentalne to nevyzera redlne, aby centrdlna banka na
nastavenie sadzieb siahla eSte skor. Zaroven uz v priebehu
novembra viedla téma sadzieb k vyraznému vzostupu cien akcii aj
dlhopisov. Predovsetkym nové prichadzajuce makroddata sa tak
mézu stat previerkou odolnosti aktualneho sentimentu. Na druhej
strane mame pred sebou tzv. ,Santa Claus” efekt. Ide o fenomén,
kedy sa podla historickej Statistiky dari financnym aktivam
v zavere roka, obzvlast v rokoch, ktoré predchadzaji americkym

prezidentskym volbam.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal vyrazne kladnd vykonnost.

Globadlne akcie v eurovom vyjadreni vyrazne posilnili,

predovsetkym zasluhou rychlo klesajucej inflacie po celom svete
a v ocakdvani nizsich sadzieb.

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
15,20% 9,39%

Triedy aktiv

= Pefiazné investicie = Akciové investicie

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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RozloZenie akciovych investicii podla regiéonu

M Severna Amerika = Zapadnd Eurdpa
= Azia / Pacifik Ostatne

1,91% 2,96%

usb JPY GBP

NajvyznamnejSie akciové investicie

CAD

CHF

AUD Ostatné

Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 64,13%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 18,53%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 12,51%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,66%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,21%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltd€¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



