Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 834 252 325,35€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,085774 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,58%
od zaciatku roka: 5,36%
za poslednych 12 mesiacov: -2,20%
za posledné 3 roky (p.a.): 9,60%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 7,84%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,15%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globdlneho oZivenia ¢i poklesu
infldcie na trhoch vo februari vyprchal. Vyssie inflacné Cisla
v Eurdpe i zdmori opatovne vyvolali obavy z dalSieho zvySovania
sadzieb, ¢o viedlo k zhorSeniu nalad na finan¢nych trhoch.
Globalny akciovy index MSCI World vo februari poklesol 02,5 %
v USD. Regidnom menej citlivym na rast sadzieb, akymi su
Eurdpa ¢i Japonsko, sa aj vo februari darilo lepsie. Akciovy index
S&P 500 poklesol vo februari o 2,4 % v USD, zatial co
paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovnakom obdobi
0 1,9 %. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI
EM) zaznamenal pokles o 6,5 % v USD, ked mu nepomahal
silnejSi dolar a zaroven vyprchal optimizmus investorov zo
znovuotvorenia ¢inskej ekonomiky.

Vyhliadky globalneho rastu vyzeraju lepSie ako pred niekolkymi
mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepSuju najma v eurozéne
a Cine, Udaje z USA su rozporuplnejsie. Hlbokej recesii sa viak
pravdepodobne podari zabréanit. Predpokladame, Ze centralne
banky budu pokracovat v sprisiovani menovej politiky. Inflacia
sa sice zlepSuje, ale nie az tak rychlo ako trhy a investori
predpokladali v predchddzajucich tyZzdnoch. Nadalej vsak plati,
Ze by mala pozvolna klesat vdaka klesajucim cenam potravin
a energii a aj menej napatym trhom prace. Dalej o¢akdvame, 7e
vynosy dlhopisov v nasledujucich mesiacoch zotrvaju na
sucasnych vyssich drovniach, ale tiez by mohli postupne a
pozvolna klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezéne za posledny kvartal
minulého roka, ktora sa skoncila len pred par driami. Napriek

o
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tomu, Ze vysledky boli o nie€o lepsie, neZ sa ofakavalo, zdaleka
nie su presvedcivé. Napriklad firmy z indexu S&P 500 prekonali
v priemere ocakdvania zisku len o necelé 1 %, ¢o je pod
historickymi priemermi. A pri 6 % raste trzieb doslo k takmer 3 %
poklesu Cistého zisku, ¢o sved¢i o tlaku na marze. Navyse je
pravdepodobné, Ze schopnost firiem preniest zvySené naklady
na spotrebitelov bude dalej klesat. V poslednom prieskume
Narodnej federdcie nezavislych podnikov (NFIB) klesol Ccisty

takmer dva roky.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnud vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni vo februari mierne posilnili,
ked' negativny dopad vyssich sadzieb a inflacie vykompenzoval
silny dolar. Ku kladnému zhodnoteniu prispeli aj eurdpske akcie,
ktorym sa darilo aj vo februari.

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.
NN ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
16,57%
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0,89%

Triedy aktiv

Penaziné investicie = Akciové investicie

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
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Najvyznamnejsie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEOOB4L5Y983 IRELAND 77,77%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 15,47%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 2,46%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQI2 IRELAND 1,79%
iShares MSCI World UCITS ETF IEOOBOM62Q58 IRELAND 1,62%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohladom Ndarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so
zakonom €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déochodkového
fondu, klt¢ovymi informdciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



