Mesacna sprava (k 31.7.2023)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1134993 668,93€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,093507 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,27%
od zadiatku roka: 14,86%
za poslednych 12 mesiacov: 5,24%
za posledné 3 roky (p.a.): 12,80%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 8,51%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,63%

Komentar investiécného manazéra

Finan¢né trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené nizSimi inflacnymi Cislami, lepSimi  firemnymi
vysledkami, ¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania Urokovych
sadzieb. Globalny akciovy index MSCI World v juli vzrastol
o dalsich 3,3 % v USD. BliZiaci sa koniec cyklu zvySovania sadzieb
a neutichajlci optimizmus okolo umelej inteligencie (Al) tak opat
pomohli americkému akciovému indexu S&P 500 k zisku dalSich
3,2 %. Silny mesiac maju za sebou hlavne akcie v naSom regiéne,
ktoré merané indexom CECE v EUR navysili tohtorocné zisky
o dalSich 6,9 %. NizSie inflacné C¢isla v Polsku dopomahaju
k Spekuldciam o znizeni tamojsich sadzieb uz v tomto roku. Pol'sky
akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 % v lokdlnej mene.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len 0 1,7 %, ¢o bolo
sposobené pokracujicim trendom negativnych prekvapeni
v eurdpskych makrodatach. Globalny index akcii na rozvijajucich
sa trhoch (MSCI EM) posilnil v jali o 5,8 % v USD, ked trhy zacinaju

$pekulovat o novych &inskych ekonomickych stimuloch.

Najvacsim pozitivnym prekvapenim mesiaca bola nizsia americka
infldcia. Ta konecne brzdi a to naprie¢ vSetkymi kldcovymi
poloZzkami. V juni rastli spotrebitelské ceny v USA uZ len o 3 %
medziro¢ne, pricom tentokrat sa k velmi pomalému rastu cien
tovarov pridali aj dalSie polozky vratane sluzieb a dokonca bol
zaznamenany aj prvy viditefny Ustup cenovych tlakov v oblasti
byvania. V sucte tak tzv. jadrova inflacia, ktord je pre americku
centralnu banku (Fed) kriticky dolezitd, vzrastla medzimesacne len
0 0,16 %, ¢o uZ je tempo, ktoré je Uplne v sulade s 2-percentnym
inflaénym cielom Fedu.
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V zamori sa naplno rozbehla firemnd vysledkova sezéna za druhy
kvartdl. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uz vadsina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy
z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu
mozeme prebiehajlicu vysledkovi sezédnu oznadit ako najlepsiu za
posledné 2 roky. Priemerny zisk firiem z indexu vSak poklesol
medziro¢ne o 8,3 %. Podla oc¢akavani analytikov by sa mohli firmy
dostat k rastu ziskov v poslednom 3tvrtroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni v juli posilnili predovsetkym
vdaka rastu americkych akcii, ktoré podporili nizsie inflacné Cisla
z USA a lepsie firemné vysledky za minuly kvartal.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
15,51% 9,69%

—0,43%

74,37%

Triedy aktiv

= Pefiazné investicie = Akciové investicie

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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RozloZenie akciovych investicii podla regiéonu

M Severna Amerika = Zapadnd Eurdpa
= Azia / Pacifik Ostatne

1,98% 2,99%

usb JPY GBP

NajvyznamnejSie akciové investicie

AUD Ostatné

Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEOOB4L5Y983 IRELAND 69,69%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 13,86%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 10,36%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,98%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,44%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltd€¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



