Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1538827 798,79€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,100261 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,31%
od zadiatku roka: 3,31%
za poslednych 12 mesiacov: 17,57%
za posledné 3 roky (p.a.): 10,75%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 10,82%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,85%

Komentar investiécného manazéra

Vyhlad pre urokové sadzby zostal kfuc¢ovou trhovou témou aj na
zaCiatku roka. Januar sa niesol v znameni prichadzajucich lepSich
makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov, naopak
negativne spravy stale prichadzali z Ciny, predovietkym
z klucového tamojsieho realitného trhu. Zo silnych cisiel nadalej
tazia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data nesvedcia dlhopisom.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World vzrastli v
januari o 1,1 % v USD. Znacné boli vsak regiondlne rozdiely vo
vykonnosti indexov. Vdaka vyraznému rastu technologickych
gigantov posilnil akciovy index S&P 500 od zaciatku roka o 1,7 %
v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac
02,9 %, ked mu k lepsej vykonnosti dopomohla histka najvacsich
firiem v indexe (ASML ¢i Louis Vuitton) po zverejneni silnych
kvartalnych vysledkov. Pokracujlci vypredaj na Cinskych akciach
bol aj pri¢inou poklesu globalneho akciového indexu rozvijajucich
sa krajin (MSCI EM) o 4,7 % v USD za uplynuly mesiac.
Z globalneho pohladu boli v januari najuspesnejsie japonské akcie,
ktoré merané indexom Nikkei 225 zaznamenali narast o 8,4 % od

zaciatku roka.

Okrem novych dat sa do ofakavani investorov snazia vkladat aj
centralni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB)
aj tej americkej (Fed) vac¢Sinovo odradzaju od stavok na prilis skoré
uvolfiovanie menovej politiky. Trhové stavky na rychly pokles
sadzieb postupne chladnu. Prave u ECB to plati viac ako u Fedu,
ked' trh teraz cieluje prvé zniZenie sadzieb v menovej Unii aZ na
jun. Pri Fede investori dlho kalkulovali s marcovym terminom,
pravdepodobnejsi sa viak javi az majovy termin.
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Velké americké banky otvorili firemnu vysledkovu sezénu za Stvrty
kvartal minulého roku a mézeme konstatovat, Ze vcelku déstojne.
Ziarila tradi¢ne JPMorgan, ktora vysiela signél cez robustny vyhlad
pre tento rok, Ze pripadna recesia stale nie je na programe dna. Aj
napriek miestami rozpacitej prvotnej trhovej reakcie (AMD,
Google) mozno konstatovat, Ze «celd skupina velkych
technologickych firiem (tzv. ,The Magnificient 7“ alebo skratene
Mag 7) nesklamala a prezentovala sa velmi solidnymi vysledkami.
Skupina Mag 7 teraz obchoduje na 30ndsobku svojho rocného
zisku v porovnani s cca 18-krat pri zvySku indexu S&P 500. To vsak
skupine vébec nebrani prekondavat svojou vykonnostou $irsi trh.
Mag 7 bola zodpovedna za zhruba polovicu tohtoro¢ného vynosu

na indexe S&P 500. Mag 6 bez Tesly dokonca za cca 70 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost. Globalne
akcie v eurovom vyjadreni dalej posilnili, predovsetkym zasluhou
prichadzajucich lepsich makroekonomickych dat ale aj firemnych
vysledkov.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
15,06% 9,35%
—0,42%
75,17%
Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regionu
= Pefazné investicie = Akciové investicie B Severna Amerika = Zdpadna Eurépa
= Azia / Pacifik Ostatne
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*Menova expozicia je vypocitana s pouZitim Look-through
NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel**
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 62,62%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 21,03%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 11,85%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,57%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,14%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu st investované v sulade so
zakonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investicnou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltc¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



