Mesacna sprava (k 29.2.2024)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1635252 132,09€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,104088 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,82%
od zadiatku roka: 7,25%
za poslednych 12 mesiacov: 21,35%
za posledné 3 roky (p.a.): 11,09%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 10,81%
od vytvorenia fondu (p.a.): 10,13%

Komentar investicného manazéra
Finan¢nym trhom aj vo februdri dominovala téma vyhladu pre
sadzby. Nadalej prichadzali lepsie
makroekonomické data a ostro sledovanymi boli aj firemné

urokové zvacsa
vysledky, predovsetkym u najvacsej akcie na svete Nvidie. Zo
silnych ¢isiel nadalej tazia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data
nesvedcia dlhopisom. Globdlne akcie merané akciovym indexom
MSCI o 41 % v USD. Vdaka
pokradujucemu vyraznému rastu technologickych gigantov posilnil
akciovy index S&P 500 vo februari o 5,3 % v USD. Paneurdpsky
index Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac o 5,0 %. Vdaka
stimulom v Cine na podporu akciového trhu posilnil uplynuly

World vzrastli vo februari

mesiac aj globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
o 46 % v USD. Z globalneho pohladu boli
najuspesnejsie japonské akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225

vo februari

zaznamenali ndrast o 8,0 %. LepSie makroekonomické data ako aj
prekvapujuco silnejSia infldcia v Uvode roka priniesli straty
dlhopisom. Vynos nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzrastol za
posledny mesiac z Urovne 2,17 % na 2,41 %. Celkovo tak
kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal vo februari
stratu 1,2 %.

Americka centralna banka Fed aj na svojom poslednom zasadnuti
ponechala hlavnu Urokovu sadzbu v pasme 5,25 az 5,50 %.
Zaroven jej $éf ). Powell Uplne jasne vyhlasil, Ze na zniZovanie
urokovych sadzieb na dalSom zasadnuti v marci je prili$ skoro.
ZniZzenia sa tak dockdme najskor az v lete. Ani Eurdpska centralna
banka (ECB) nesiahla k zniZeniu Urokovej sadzby, ta tak zostdva na
urovni 4,5 %. Rada guvernérov usudzuje, Ze zdkladné urokové
sadzby ECB su na urovni, ktora dostatocne dlhym pdsobenim

o
o™

vyrazne prispeje k navratu inflacie k 2 % cielu. Rada je rozhodnuta
ponechat sadzby na tejto Urovni po nevyhnutne dlha dobu. Aj tu
to teda vyzerd, Ze pripadné zniZzenie by mohlo prist aZ niekedy v
priebehu leta.

Najsledovanejsie akcie sveta a tym aj najoCakdvanejsSie vysledky a
vyhlad. Také nalepky dostaval report, ktory vo februari zverejnil
kral' umelej inteligencie Nvidia. Trzby Nvidie v poslednom
Stvrtroku 2023 dosiahli 22,1 mld. USD. To je vskutku dramaticky
rast z 6,05 mld. USD pred rokom a tiez Cislo nad ocakavanim trhov
20,41 mld. USD podla agentiry Bloomberg. Pohlad do
jednotlivych segmentov napoveda viac: datacentra 18,4 mld. USD
z iba 3,62 mld. USD pred rokom a nad oc¢akdvanim 17,21 mid.
USD. Gaming 2,9 mld. USD, ¢o je medzirocne bezmala +60 %.
Nvidia pre prvy kvartdl ocCakdva trzby 24 mld. USD 12 %.
Ocakavania? 21,9 mld. USD, teda opét nad. Priam aZ neuveritelne
dobré vysledky Nvidie poslali akcie vyssie po celom svete.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost. Globélne
akcie v eurovom vyjadreni dalej posilnili, predovsetkym zasluhou
prichadzajucich lepsich makroekonomickych dat ale aj firemnych
vysledkov.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Majetok vystaveny menovému riziku v % *
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*Menova expozicia je vypocitana s pouZitim Look-through

NajvyznamnejSie akciové investicie

Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel**
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 61,11%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 23,08%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 11,56%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,53%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,12%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kltc¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



