Mesacna sprava (k 30.11.2022)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 178 912 946,21 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,063365 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,61%
od zaciatku roka: -11,77%
za poslednych 12 mesiacov: -9,42%
zaposledné 3 roky (p.a.): 1,09%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,32%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,27%

Komentar investicného manazéra

Financéné trhy v poslednych tyzdnoch rastli vdaka povzbudivym
oktébrovym ddajom o inflacii v USA a pozitivnym spravam z Ciny.
Globalny akciovy index MSCI World tak rastol druhy mesiac za sebou,
ked' si v novembri pripisal zisk 6,8 % v USD. LepSiu vykonnost opat
dosiahli akcie firiem v Eurozdne, ktoré merané indexom Eurostoxx 50
posilnili 0 9,7 %. Stredoeurdpsky index CECE dokonca vzrastol o 12,0
%. V dosledku miernejich opatreni proti Covidu v Cine poskodil
v novembri globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM)
0 14,6 % v USD.

Kombindcia vysokej inflacie a klesajuceho rastu vysvetluje, preco sa
rizikovym aktivam tento rok viedlo tak zle. V poslednych tyZdnoch sa
véak objavili dobré spravy z USA aj z Ciny. Americky oktébrovy index
spotrebitelskych cien vzrastol iba 0 0,3 %, zatial ¢o sa oCakaval ndrast
0 0,5 %. Cinske Urady prehodnotili svoju politiku nulovej tolerancie
voci covidu a uvolnili dverovld politiku v oblasti nehnutelnosti.
Vysledkom bolo vyrazné zvysenie rizikového apetitu investorov.

Nielen index spotrebitelskych cien, ale aj index cien vyrobcov (PPI)
vzrastli v USA ovela menej, neZz sa ocakdvalo. Najdolezitejsie je
celkové zniZenie jadrovej inflacie u tovarov, ktord bude
pravdepodobne dalej klesat, pretoze Uzke miesta v ponuke rychlo
miznu. Naproti tomu inflacia v sluzbach pravdepodobne zostane
vysoka, pretoZe trhy prace su stale napaté. Mzdova inflacia zrejme
zostane blizko svojho su¢asného tempa okolo 5%.

Domnievame sa, Ze jeden mesiac pozitivneho inflaéného vyvoja
zdaleka nestaci na to, aby Fed dospel k zaveru, Ze sa vyhlad inflacie
zmenil. Na poslednom zasadnuti FOMC (Federal Open Market
Committee) dal predseda Fedu Jerome Powell jasne najavo, Ze je
,predcasné” zacat uvazovat o zmene menovej politiky. Najskor bude
treba vidiet daldi pokles inflicie alebo prudky narast miery

o

o™

nezamestnanosti. Napriek tomu ocakdvame, Ze sa uz blizime k vrcholu
sprisfiovania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost. Globalne
akcie v eurovom vyjadreni v novembri vyrazne vzrastli v désledku
oCakavania pomalSieho dalSieho sprisiovania menovych politik
centralnych bank a reportom o nizsej inflacii.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 7,602% Clanok 9
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,088% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 5,747% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 4,861% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 4,821% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 3,199% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 2,704% Clanok 8
Berkshire Hathaway Inc US0846707026 UNITED STATES 2,471% -
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,370% Clanok 8
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,361% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



