Mesacna sprava (k 31.10.2023)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 199 215 056,65 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,063239€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,83%
od zaciatku roka: 6,28%
za poslednych 12 mesiacov: 3,41%
zaposledné 3 roky (p.a.): 8,37%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 4,05%
od vytvorenia fondu (p.a.): 5,74%

Komentar investicného manazéra

Nepriazniva situacia na finanénych trhoch panovala aj v oktébri, ked'
trhy oslabovali treti mesiac v rade. Dovodom vypredajov bol
pokracujuci predovsetkym americkych Statnych
dlhopisov, ¢o by malo schladit doposial odolnd tamojsiu ekonomiku.
Obavy z negativnych dopadov prisnej menovej politiky tak spésobovali
poklesy na akciach. Tie globalne, merané akciovym indexom MSCI
World, poklesli v oktébri o 3,0 % v USD. Za uplynulé 3 mesiace si tak
uZ index presiel viac ako 9 % korekciou. Regiondlne rozdiely vo
vykonnosti akciovych indexov neboli v oktdbri zasadné. Americky
akciovy index S&P 500 poklesol minuly mesiac o 2,1 %, zatial co
paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o 2,6 %. Prichadzajuce velmi
slabé ekonomické ¢isla z nemeckej ekonomiky boli pri¢inou 3,7 %
straty, ktori v oktébri zaznamenal nemecky akciovy index DAX.
Svetlou vynimkou bol stredoeurépsky regién, ked' regionalne akciové
indexy boli odolné voci stratdm. Polsky akciovy index WIG vzrastol
09,5 %, ked mu vzpruhu dodal pre trhy priaznivy vysledok tamojsich
parlamentnych volieb, ktoré wvyhrala proeurdpsky orientovana
opozicia.

rast vynosov,

Kltucové pre finanéné trhy nadalej zostdvaju centrdlne banky. ESte na
septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby na urovenn 4,50 %.
Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej dobe sa ani ich zmena
neocakdva. Klucova sadzba americkej centralnej banky (Fed) zostala
rovnako nezmenend v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa tyka dalSieho
zvySovania sadzieb, prevlada nazor, ze k dalSiemu zvysSeniu uzZ tiez
nepride. Nemeckd ekonomika nadalej preslapuje na mieste, Co je
spbésobené predovietkym stale zvySenou mierou inflacie, negativnym
pdsobenim vysokych urokovych sadzieb, ako aj slabsim vykonom

-

O™

¢inskej ekonomiky, ktorud negativne zasiahla dalSia vina bankrotov v
realitnom segmente. Cina v tretom $tvrtroku zaznamenala prvy deficit
platobnej bilancie od roku 1998.

Vybor Fedu zvysil progndzu rastu americkej ekonomiky v roku 2024
21,1 % na 1,5 %, ¢im zdoraznil odolnost americkej ekonomiky aj kratsi
dopad sprisnenych finanénych podmienok. Rast v USA vo 4. $tvrtroku
vsak oslabi splacanie Studentskych poziciek, mozny shutdown vilady a
Strajky zamestnancov. Obe komory amerického Kongresu nakoniec na
konci fiskalneho roku 30. septembra schvalili zdkon o nudzovom
financovani vlady do 17. novembra. Riziko, Ze sa vlada dostane do
platobnej neschopnosti, vSak trva. Podla expertnych odhadov by
shutdown mohol spomalovat anualizovany rast a7z o 0,2 percentné

body za kazdy tyzden jeho trvania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni oslabuju v poslednych mesiacoch
predovsetkym kvéli obavam z rastu vynosov dlhopisov, ¢i dalSieho
spomalovania ekonomického rastu v Cine ¢i Eurdpe.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 8,860% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,662% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 7,603% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 6,042% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 4,578% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,883% Clanok 8
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,905% -
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 2,890% Clanok 8
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,768% -
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,634% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



