Mesacna sprava (k 30.11.2023)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 213706 912,00€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,067047 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 6,30%
od zaciatku roka: 12,67%
za poslednych 12 mesiacov: 5,81%
zaposledné 3 roky (p.a.): 4,61%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 5,40%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,23%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad nizSich drokovych sadzieb vyvolal medzi investormi doslova
eufdriu, ¢o vyustilo do jedného z najlepsich mesiacov pre finanéné
trhy od roku 2008, ked spolocne prudko rastli ceny naprie¢ réznymi
triedami aktiv. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World
o0 92 % v USD, straty
z predchadzajucich 3 mesiacov. Regiondlne rozdiely vo vykonnosti
akciovych indexov neboli v novembri zdsadné. Americky akciovy index
S&P 500 vzrastol minuly mesiac 0 9,1 %, zatial o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 posilnil o 80 %. Vo viere,
makroekonomické Udaje potvrdzuju prevazujicu tézu o nizSich
sadzbach, vzrastol nemecky akciovy index DAX dokonca o 9,5 %
a priblizil sa historicky maximalnym Grovniam. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) zaznamenal uplynuly mesiac zisk
7,9 % v USD.

vzrastli v novembri ¢im index zmazal

Ze slabé nemecké

Nizsie inflacné Ccisla a slabsie Udaje o ekonomickej vykonnosti
prichadzajuce z Eurdpy i zamoria upevnili ndzor medzi investormi, Ze
dalsi rast sadzieb nepride. Vysledkom bol prudky pokles vynosov na
statnych dlhopisoch, respektive silny rast cien dlhopisov. Vynos
10-rocného amerického vladneho dlhopisu v priebehu mesiaca
prudko poklesol z drovne 4,93 % na konci oktébra na 4,33 % na konci
novembra, ¢o znamenalo rast jeho ceny za jediny mesiac o 6,0 %.
Darilo sa aj eurépskym vladnym dlhopisom, ked vynos 10-ro¢ného
nemeckého vlddneho dlhopisu poklesol v novembri z 2,81 % na
2,45 %, ¢o predstavovalo ndrast ceny dlhopisu o 3,3 %. Kompozitny
index vladnych dlhopisov krajin platiacich eurom medzimesacne
vzrastol v novembri o 3,0 %. Dobry mesiac maju za sebou aj
podnikové dlhopisy, ked 2,3 % zisk zaznamenal aj eurdpsky index

O™

korporatnych dlhopisov s ratingom v investi¢cnom pasme.

Otdzkou pre dalsi vyvoj na finanénych trhoch zostava, ako dlho sa este
investorska nalada povezie na vine priaznivych ocakavani ohladom
politiky centralnych bank, predovsetkym amerického Fedu. Do velkej
miery sa uz zacalo poditat s tym, Ze prvy pokles sadzieb v pripade Fedu
pride v marci budiceho roku a momentalne to nevyzerd redlne, aby
centralna banka na nastavenie sadzieb siahla eSte skor. Zaroven uz
v priebehu novembra viedla téma sadzieb k vyraznému vzostupu cien
akcif aj dlhopisov. Predovsetkym nové prichddzajlce makrodata sa tak
mozu stat previerkou odolnosti aktualneho sentimentu. Na druhej
strane mame pred sebou tzv. ,Santa Claus” efekt. Ide o fenomén,
kedy sa podla historickej Statistiky dari finanénym aktivam v zavere
roka, obzvlast v rokoch, ktoré predchadzaju americkym prezidentskym
volbam.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal vyrazne kladnd vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni vyrazne posilnili, predovsetkym
zasluhou rychlo klesajucej inflacie po celom svete a v ocakdvani
nizsich sadzieb.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,730% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 8,592% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 8,550% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 5,804% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVJRP78 IRELAND 4,401% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,847% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,874% Clanok 8
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,851% -
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,752% -
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,654% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



