Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 180 060 999,97 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,061928 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,07%
od zaciatku roka: 4,07%
za poslednych 12 mesiacov: -6,50%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,95%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,68%
od vytvorenia fondu (p.a.): 5,90%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globdlneho ozZivenia ¢i poklesu
inflacie na trhoch vo februdri vyprchal. Vyssie inflacné cisla v Eurdpe
i zdmori opatovne vyvolali obavy z dalSieho zvySovania sadzieb, ¢o
viedlo k zhor$eniu nalad na finanénych trhoch. Globalny akciovy index
MSCI World vo februari poklesol o 2,5 % v USD. Regiénom menej
citlivym na rast sadzieb, akymi st Eurdpa ¢i Japonsko, sa aj vo februari
darilo lepsSie. Akciovy index S&P 500 poklesol vo februdri o 2,4 %
v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovhakom
obdobi 0 1,9 %. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI
EM) zaznamenal pokles o 6,5 % v USD, ked mu nepomahal silnejsi
dolar a zaroven vyprchal optimizmus investorov zo znovuotvorenia
¢inskej ekonomiky.

Vyhliadky globalneho rastu vyzeraju lepSie ako pred niekolkymi
mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsuju najma v eurozdne a
Cine, Udaje z USA su rozporuplnejsie. Hlbokej recesii sa vsak
pravdepodobne podari zabranit. Predpokladame, Ze centralne banky
budd pokracovat v sprisfiovani menovej politiky. Inflicia sa sice
zlepsSuje, ale nie aZ tak rychlo ako trhy a investori predpokladali v
predchadzajucich tyzdrnoch. Nadalej vsak plati, Ze by mala pozvolna
klesat vdiaka klesajucim cenam potravin a energii a aj menej napatym
trhom prace. Dalej o¢akdvame, Ze vynosy dlhopisov v nasledujtcich
mesiacoch zotrvaju na sucasnych vyssich Urovniach, ale tiez by mohli
postupne a pozvolna klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezone za posledny kvartal minulého
roka, ktord sa skoncila len pred par driami. Napriek tomu, Ze vysledky
boli o nieCo lepsie, nez sa ocakavalo, zdaleka nie su presvedcivé.
Napriklad firmy z indexu S&P 500 prekonali v priemere ocakavania
zisku len o necelé 1 %, ¢o je pod historickymi priemermi. A pri 6 %
raste trzieb doslo k takmer 3 % poklesu Cistého zisku, ¢o svedci o tlaku
na marze. NavySe je pravdepodobné, Ze schopnost firiem preniest
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zvysené ndklady na spotrebitefov bude dalej klesat. V poslednom
prieskume Narodnej federacie nezavislych podnikov (NFIB) klesol Cisty

roky.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu vykonnost.
Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni vo februdri mierne poklesli
v dosledku negativneho dopadu vyssich sadzieb a obav z inflacie.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 8,646% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 7,140% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 5,433% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 4,649% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 3,684% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 3,297% Clanok 8
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,900% -
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 2,821% Clanok 8
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,725% -
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,637% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



