Mesacna sprava (k 31.7.2023)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 205 704 234,01 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,067712 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,36%
od zaciatku roka: 13,79%
za poslednych 12 mesiacov: 2,82%
zaposledné 3 roky (p.a.): 8,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,49%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,51%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené nizsimi inflacnymi Cislami, lepsimi firemnymi vysledkami, Ci
vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych sadzieb. Globalny
akciovy index MSCI World v juli vzrastol o dalSich 3,3 % v USD. BliZiaci
sa koniec cyklu zvySovania sadzieb a neutichajuci optimizmus okolo
umelej inteligencie (Al) tak opat pomohli americkému akciovému
indexu S&P 500 k zisku dalSich 3,2 %. Silny mesiac maju za sebou
hlavne akcie v naSom regidne, ktoré merané indexom CECE v EUR
navysili tohtoro¢né zisky o dalsich 6,9 %. NizSie inflacné cisla v Pol'sku
dopomahaju k Spekuldciam o zniZzeni tamojsich sadzieb uz v tomto
roku. Polsky akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 % v lokdlnej mene.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len o 1,7 %, ¢o bolo
spbésobené prekvapeni
v eurdpskych makrodatach. Globdlny index akcii na rozvijajucich sa
trhoch (MSCI EM) posilnil v juli o 5,8 % v USD, ked trhy zacinaju
$pekulovat o novych ¢inskych ekonomickych stimuloch.

pokraujucim  trendom  negativnych

Najvacsim pozitivnym prekvapenim mesiaca bola nizsSia americka
inflacia. Ta konecne brzdi a to napriec vsetkymi klicovymi polozkami.
V juni réstli spotrebitelské ceny v USA uZ len o 3 % medzirocne,
priCom tentokrat sa k velmi pomalému rastu cien tovarov pridali aj
dalSie polozky vratane sluzieb a dokonca bol zaznamenany aj prvy
viditelny Ustup cenovych tlakov v oblasti byvania. V sucte tak tzv.
jadrova inflacia, ktora je pre americkd centralnu banku (Fed) kriticky
dolezita, vzrastla medzimesacne len 0 0,16 %, Co uZ je tempo, ktoré je
Uplne v sulade s 2-percentnym inflacnym cielom Fedu.

V zamori sa naplno rozbehla firemnad vysledkova sezéna za druhy
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kvartal. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uZz vacsina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy z indexu
prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu moézeme
prebiehajicu vysledkovl sezdnu oznadit ako najlepSiu za posledné 2
roky. Priemerny zisk firiem z indexu vSak poklesol medziro¢ne o 8,3 %.
Podla ocakavani analytikov by sa mohli firmy dostat k rastu ziskov
v poslednom $tvrtroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladni vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni v juli posilnili a to vdaka rastu
americkych akcii, ktoré podporili nizsie inflacné Cisla z USA a lepSie
firemné vysledky za minuly kvartal.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,839% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,939% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 6,619% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 5,112% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVJRP78 IRELAND 4,998% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 3,022% Clanok 8
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,854% -
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,827% -
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,777% -
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,693% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



