Mesacna sprava (k 31.8.2023)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 204917 792,26 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,066684 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,52%
od zaciatku roka: 12,06%
za poslednych 12 mesiacov: 4,05%
zaposledné 3 roky (p.a.): 6,70%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,97%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,32%

Komentar investicného manazéra

Statisticky sa druhy prazdninovy mesiac radi skor k tym slabsim, ¢o sa
tyka vykonnosti, ¢i zobchodovanych objemov. Potvrdil to aj
tohtorocny august, ked sa rizikovejSim aktivam prili§ nedarilo.
Pozornost investorov sa dalej sustredila na prichadzajice makrodata,
predovsetkym o inflacii a na pravidelné rocné stretnutie centralnych
bankarov v americkom Jackson Hole. Globalny akciovy index MSCI
World v auguste poklesol 0 2,6 % v USD. Americky akciovy index S&P
500 zaznamenal pokles o 1,6 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 poklesol aZz o 3,8 %. Najhorsie si viedol globalny index
akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), ktory klesol o0 6,4 % v USD.
Dévodom zaostavania indexu je predovietkym Cina, kde silneju obavy
z dalSieho ekonomického vyvoja. Nedarilo sa ani akcidm v naSom
regidne, ktoré merané indexom CECE zaznamenali pokles o 3,8 %
v EUR. Na poklese sa vyraznou mierou podielali akcie polskych bank,
k comu dopomahaju hlavne Spekulacie o znizeni tamojsich sadzieb uz
v tomto roku.

Témou mesiaca bol pokracujuci pokles ¢inskych akcii. Kratsi stimul pri
znovuotvoreni cinskej ekonomiky a slaby vyvoj v oblasti vyvozu,
nehnutelnosti i spotreby prispeli k znatelnému spomaleniu rastu. Trh
oCakava, Ze uvolnovanie politiky bude miernejsie ako v minulych
cykloch vzhladom na nizky oficidlny ciel Ciny pre rast okolo 5 % a
doraz na vysoko kvalitny rast. Napriek tomu sa uvoltiovanie zrychlilo
a predpoklada sa, Ze sa nadalej zameria na fiskalnu, menovu, bytovu a
spotrebitelskd zakladnu. Tohtorocny rast cinskeho HDP by podla
odhadov mohol dosiahnut 5,4 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni v auguste oslabili predovsetkym
kvoli obavam z dalSieho spomalenia ¢inskeho ekonomického rastu, Ci
rastu vynosov dlhopisov v zamori.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,080000 + - 300 000
0,075000 -+

- 250 000

0,070000 +
0,065000 - 200000  ==—NAUV (fav os)
0,060000 +
- 150 000
0,055000
0,050000 - 100000 _NAV (pravé os)
0,045000
- 50000
0,040000
0,035000 T T T T T T T T T T T T 11—+ 0
NN NI IETET TN N INWMWOWWOWWONNNNOGDOGWOGWOWODMOOONDOOOOdddd AN NNNMNMMM
Ll = = I = I s D = D = D = s = I = = D s I = I = D = s I = D I = s I I = T s I I o o O O Y I Y O o Y A o I Y Y I o B
RRRIRIRRARAIRRAAIRIRRAIRIRIRILIRIRRRIRIRIRRIAIRIRIRAIRRRIKIK/RKKRER
1306 o N8 05 o N A0S o N8 oS o N A 00 o N Ao o N N NSNS ® N W W
e Y il B R Jt T T U el R S A et s . et s R et s B IS s R gt s R RN et s R R e g
M N O AN MMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMONMMOANMMmOANMM
o o o o o o o o o o
RozlozZenie investicii
19,93% 317%
0,
,937% |/_2,16/o
/2,52%
16,82%
97,48%
57,91%
Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
= Peflazné investicie = Akciové investicie = Severna Amerika = Zapadnd Eurdpa
= Azia / Pacifik = Afrika / Stredny Vychod
Ostatné

Majetok vystaveny menovému riziku v %
60.00% - 56,92%
50,00% -
40,00% A
30,00% A
20,00% A 13,10%
10,00% -+ 5,53% 3,71%

3,05%  337%  191%
0,00% - - | | —— | |

usbD HKD TWD GBP INR CHF Ostatné




Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel * SFDR** Klasifikacia
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 9,032% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,974% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 6,326% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 6,198% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 4,677% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,951% Clanok 8
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,826% -
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,820% -
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,753% -
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,675% -

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

** Systainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacif o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



