Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 228 081557,72€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,070413 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,04%
od zaciatku roka: 2,04%
za poslednych 12 mesiacov: 13,22%
zaposledné 3 roky (p.a.): 6,40%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,46%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,58%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad pre drokové sadzby zostal klu¢ovou trhovou témou aj na
zaCiatku roka. Janudr sa niesol v znameni prichddzajucich lepSich
makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov, naopak
negativne spravy stale prichadzali z Ciny, predovietkym z kltc¢ového
tamojsieho realitného trhu. Zo silnych &isiel nadalej taZia akciové trhy,
zatial Co lepsie data nesvedcia dlhopisom. Globalne akcie merané
akciovym indexom MSCI World vzrastli v januari o 1,1 % v USD.
Znacné boli vsak regionalne rozdiely vo vykonnosti indexov. Vdaka
vyraznému rastu technologickych gigantov posilnil akciovy index
S&P 500 od zaciatku roka o 1,7 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx
50 vzrastol minuly mesiac o 2,9 %, ked mu k lepSej vykonnosti
dopomohla histka najvacsich firiem v indexe (ASML ¢i Louis Vuitton)
po zverejneni silnych kvartalnych vysledkov. Pokracujuci vypredaj na
¢inskych akciach bol aj pri¢inou poklesu globalneho akciového indexu
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) o 4,7 % v USD za uplynuly mesiac.
Z globalneho pohladu boli v januari najuspesnejsie japonské akcie,
ktoré merané indexom Nikkei 225 zaznamenali narast o 8,4 % od
zaCiatku roka.

Okrem novych dat sa do ocakdvani investorov snaZia vkladat aj
centralni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB) aj
tej americkej (Fed) vacSinovo odradzaju od stavok na prilis skoré
uvolfiovanie menovej politiky. Trhové stavky na rychly pokles sadzieb
postupne chladnu. Prave u ECB to plati viac ako u Fedu, ked' trh teraz
ciefuje prvé znizenie sadzieb v menovej Unii az na jun. Pri Fede
investori dlho kalkulovali s marcovym terminom, pravdepodobnejsi sa
vsak javi az majovy termin.

-

O™

Velké americké banky otvorili firemnl vysledkovl sezénu za Stvrty
kvartdl minulého roku a mézeme konstatovat, ze vcelku dostojne.
Ziarila tradi¢ne JPMorgan, ktora vysiela signal cez robustny vyhlad pre
tento rok, Ze pripadna recesia stdle nie je na programe dfia. Aj napriek
miestami rozpacitej prvotnej trhovej reakcie (AMD, Google) moZno
konstatovat, Ze celd skupina velkych technologickych firiem (tzv. , The
Magnificient 7“ alebo skratene Mag 7) nesklamala a prezentovala sa
velmi solidnymi vysledkami. Skupina Mag 7 teraz obchoduje
na 30nasobku svojho ro¢ného zisku v porovnani s cca 18-krat pri
zvysku indexu S&P 500. To vsak skupine vobec nebréani prekondvat
svojou vykonnostou $irsi trh. Mag 7 bola zodpovedna za zhruba
polovicu tohtoro¢ného vynosu na indexe S&P 500. Mag 6 bez Tesly
dokonca za cca 70 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost. Globalne
akcie v eurovom vyjadreni dalej posilnili, predovsetkym zasluhou
prichadzajucich lepSich makroekonomickych dat ale aj firemnych
vysledkov.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

Majetok vystaveny menovému riziku v % *
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim Look-through
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,832% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 8,627% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,956% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 5,297% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 4,024% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,826% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 2,880% Clanok 8
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,875% -
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,855% Clanok 8
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,827% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



