Mesacna sprava (k 29.2.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 239 964 460,23 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,073676 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,63%
od zaciatku roka: 6,77%
za poslednych 12 mesiacov: 18,97%
zaposledné 3 roky (p.a.): 6,40%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,55%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,94%

Komentar investicného manazéra

Finanénym trhom aj vo februdri dominovala téma vyhladu pre
urokové sadzby. Nadalej prichadzali zvdaésa lepSie makroekonomické
data a ostro sledovanymi boli aj firemné vysledky, predovsetkym
u najvacsej akcie na svete Nvidie. Zo silnych Eisiel nadalej taZia akciové
trhy, zatial ¢o lepSie data nesvedcia dlhopisom. Globalne akcie
merané akciovym indexom MSCI World vzrastli vo februari o 4,1 %
v USD. Vdaka pokracujucemu vyraznému rastu technologickych
gigantov posilnil akciovy index S&P 500 vo februari o 5,3 % v USD.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac o 5,0 %.
Vdaka stimulom v Cine na podporu akciového trhu posilnil uplynuly
mesiac aj globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
0 4,6 % v USD. Z globdlneho pohladu boli vo februari najuspesnejsie
japonské akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225 zaznamenali narast
0 8,0 %. LepSie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia
inflacia v Gvode roka priniesli straty dlhopisom. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu vzrastol za posledny mesiac z Urovne 2,17 % na
2,41 %. Celkovo tak kompozitny index eurdpskych dlhopisov
zaznamenal vo februari stratu 1,2 %.

Americkd centrdlna banka Fed aj na svojom poslednom zasadnuti
ponechala hlavnu drokovu sadzbu v pasme 5,25 aZz 5,50 %. Zaroven jej
Séf J. Powell Uplne jasne vyhlasil, Ze na zniZovanie Urokovych sadzieb
na dalSom zasadnuti v marci je prili§ skoro. ZniZenia sa tak do¢kdme
najskér aZz v lete. Ani Eurdpska centrdlna banka (ECB) nesiahla k
zniZeniu Urokovej sadzby, td tak zostdva na urovni 4,5 %. Rada
guvernérov usudzuje, Ze zakladné urokové sadzby ECB su na urovni,
ktord dostato¢ne dlhym pdsobenim vyrazne prispeje k ndvratu inflacie
k 2 % cielu. Rada je rozhodnuta ponechat sadzby na tejto Urovni po

-

O™

nevyhnutne dlhu dobu. Aj tu to teda vyzera, Ze pripadné zniZenie by
mohlo prist az niekedy v priebehu leta.

NajsledovanejSie akcie sveta a tym aj najoCakdvanejsie vysledky a
vyhlad. Také nalepky dostaval report, ktory vo februdri zverejnil kral
umelej inteligencie Nvidia. Trzby Nvidie v poslednom Stvrtroku 2023
dosiahli 22,1 mld. USD. To je vskutku dramaticky rast z 6,05 mld. USD
pred rokom a tiez Cislo nad ocakdvanim trhov 20,41 mlid. USD podla
agentury Bloomberg. Pohlad do jednotlivych segmentov napoveda
viac: datacentra 18,4 mld. USD z iba 3,62 mld. USD pred rokom a nad
ocakdvanim 17,21 mld. USD. Gaming 2,9 mld. USD, ¢o je medziro¢ne
bezmala +60%. Nvidia pre prvy kvartal oc¢akava trzby 24 mld. USD +- 2
%. Oc¢akavania? 21,9 mld. USD, teda opéat nad. Priam aZ neuveritelne

dobré vysledky Nvidie poslali akcie vyssie po celom svete.

Fond v priebehu mesiaca i posledného $tvrtroku zaznamenal vyrazne
kladnu vykonnost. Globalne akcie v eurovom vyjadreni dalej posilnili,
predovsetkym zasluhou prichadzajucich lepsich makroekonomickych
dat ale aj firemnych vysledkov.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,878% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 8,670% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,805% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 5,199% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,950% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 3,696% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,694% Clanok 8
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,908% -
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,858% -
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,798% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



