Mesacna sprava (k 28.3.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 247 067 970,61 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,075493 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,47%
od zaciatku roka: 9,40%
za poslednych 12 mesiacov: 20,68%
zaposledné 3 roky (p.a.): 4,74%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,65%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,12%

Komentar investicného manazéra

Globalne akcie rastli piaty mesiac za sebou. Hnacim motorom ostdvaju
lepsie makroekonomické data, ked sa zdd, Ze oZivenie postupne
prichddza aj do vyrobného sektoru. Stale pritom plati, Ze z lepSich
¢éisiel tazia akciové trhy, zatial ¢o lepsie data nesvedéia dlhopisom.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World vzrastli v marci
0 3,0 % v USD, za cely prvy kvartal index vzrastol o 8,4 %. V marci, ale
aj v celom prvom Stvrtroku, sa viac darilo eurépskym ako americkym
akcidm. Akciovy index S&P 500 minuly mesiac posilnil 0 3,2 % v USD,
za prvy Stvrtrok potom o 10,6 % v USD. Paneurdpsky index
Eurostoxx 50 vzréstol v marci o 4,3 %, ¢im navysil celkovy zisk za prvé
3 mesiace na uroven 12,8 %. K vyraznému zisku vyznamne dopomohli
akcie bankovych domov a dalsich velkych firiem ako napr. ASML, SAP
¢i Louis Vuitton. Narast o 20,9 % v prvom Stvrtroku zaznamenal
japonsky akciovy index Nikkei 225. Na druhej strane, globalny akciovy
index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) vzrastol v prvom kvartdli len
01,5% v USD.

Sériu dolezitych sprav z centrdlnych bank v marci nacala Bank of Japan
(BoJ). V sulade s oCakavaniami urobila krok k utiahnutejSej menovej
politike. Zakladna sadzba stupla na 0-0,1 pct z -0,1 pct. BoJ zrusila
kontrolu vynosovej krivky, ale na druhd stranu sa zaviazala k
pokracujucim nakupom statnych dlhopisov. Zrusila tiez nakupy akcii
(resp. ETF) v rdmci programu kvantitativneho uvolfiovania. Co sa tyka
vyhladu, bankari zdo6raziiovali zachovanie podporného nastavenia
menove] politiky. Moznost dalsieho utiahnutia politiky zostava
otvorena.

Inflacia z eurozény za marec ukazala lahké spomalenie, a to vratane

-

O™

jadrovej zloZzky. Ide o délezity vstup do rozhodovania Eurdpskej
centralnej banky (ECB). Okrem samotnej inflacie ale podla nds bude
hrat délezitd dlohu aj slabsia ekonomika a zrejme aj snaha ECB znizit
sadzby nie neskér ako Fed, aby pripadne nedoslo k priliSnému
posilneniu eura.

Americky trh prace nadalej vykazuje velku silu a zostdva prehriaty
napriek opakujucim sa ocakavaniam oslabovania. To tiez brani
skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové odhady pre prvy pokles
sadzieb americkej centralnej banky (Fedu) sa posunuli najskor na jun.
V pripade slabych dat narastd Spekulacie o skorSom termine, ale
pozicia samotného Fedu sa podla nas bude otéacat zlozitejsie, na to by
séria slabsich Cisel z ekonomiky musela byt dlhSia, ¢o je v tomto
momente skér malo pravdepodobné.

Fond v priebehu mesiaca i celého prvého Stvrtroku zaznamenal
vyrazne kladnd vykonnost. Globalne akcie v eurovom vyjadreni dalej
posilnili, predovsetkym prichadzajucich lepsich
makroekonomickych dat, ked sa zdd, Ze oZivenie postupne prichadza

zasluhou

aj do vyrobného sektoru.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 9,586% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,942% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,697% Clanok 8
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 5,142% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 4,603% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,921% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,711% Clanok 8
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,836% -
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,791% Clanok 8
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,768% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



