Mesacna sprava (k

31.10.2022)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 282887 978,17€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,052649 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 1,52

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,16%
od zaciatku roka: -15,43%
za poslednych 12 mesiacov: -13,83%
zaposledné 3 roky (p.a.): -0,10%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,50%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,65%

Komentar investicného manazéra

Po silnych vypredajoch na rizikovych aktivach v septembri priniesol
oktober na trhy mierne zlepSenie optimizmu medzi investormi, ked'
hlavné svetové akciové indexy rastli. Nad ekonomickym
fundamentom mali evidentne navrch nadeje, Ze centralne banky
budu s vidinou recesie postupovat miernejsie. Globalny akciovy index
MSCI World tak v uplynulom mesiaci zaznamenal zisk 7,1 % v USD.
Z regiondlneho pohladu mala navrch Eurdpa, ked paneurdpsky
akciovy index Eurostoxx 50 posilnil v oktébri o 9,1 %, zatial o
americky akciovy index S&P 500 s prevahou technologickych titulov
vzrastol len 0 8,1 % v USD. Eurdpskym akciovym indexom pomohli
tradi¢né odvetvia, akymi su banky ¢i energetika, ktoré sa pochvalili
slusnymi firemnymi vysledkami za treti kvartal. Naopak, americkym
indexom uskodili technolégie s horsimi vysledkami. Na druhej strane
globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) v oktdbri
odpisal dalsich 3,2 % v USD po posilneni pozicie prezidenta Si Tin-
pchinga po zjazde tamojsej komunistickej strany. Solidnu otocku po
predoslych slabych mesiacoch predviedol aj stredoeurdpsky akciovy
index CECE, ktory si minuly mesiac pripisal zisk 11,5 % v EUR.

Vidina pomalsieho utahovania menovych kohutikov, nielen v zédmori
ale aj v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB) sa v oktébri odrazila
aj na miernom poklese vynosov S$tatnych dlhopisov. Vynosy na
podnikovych dlhopisoch sa vyznamnejSie nezmenili, ¢im mierne
vzrastla ich rizikovd prirdzka. Po vyraznych poklesoch sa tak
kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov v oktébri
zastabilizoval a zaznamenal zisk 0,2 %. Vynos na 10-ro¢nom
nemeckom vladdnom dlhopise (Bunde) zlahka vzrastol na konci
oktobra na uroven 2,14 % oproti 2,11 % na konci septembra.
Eurépsky index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom
pasme posilnil minuly mesiac o 0,1 %, ¢im nepatrne znizil tohtoro¢nu
stratu na -14,5 %.

-
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Pozitivnou spravou nielen pre britské aktiva, ale aj pre celkovy trhovy
sentiment, bola zmena v britskej vlade. Po tom, ako pod tlakom
odstupila z postu premiérky Liz Trussova, ktord vstupila do histdrie
ako najkratsie uradujuca premiérka Velkej Britanie, Rishi Sunak bol
zvoleny za nového britského premiéra. Po jeho nastupe do Uradu sa
situdcia na trhoch s britskymi aktivami uklfudnila s vyhliadkami pre
striezlivejsSiu hospodarsku politiku na britskych ostrovoch.

Trhy negativne reagovali na politické dianie v Cine. Prezident Xi
nielenze predizil svoj mandat, ale taktiez upevnil svoju moc. Nejde

o Uplne priaznivy signal, a to hned' pre niekolko dévodov. Xi postupne
demontoval protrhové reformy v krajine a za jeho vlady v poslednych
rokoch narastal tlak na velké listované firmy. Naopak, nahradeny ma
byt vicepremiér Liu He, ktory trhom obdas ulavil pozitivhou
poznamkou, ked hajil sukromné vlastnictvo. Daldou témou je
pravdepodobné upevnenie politiky nulovej tolerancie ku covidu, kvoli
ktorej sa daju ocakavat opatovné problémy s vyrobou a dodavkami.
A nakoniec ide tieZz o upevnenie sndh o ovladnutie Taiwanu
akoukolvek cestou.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
predovietkym z dovodu vyrazného rastu cien akcii v portféliu. Minuly
mesiac mierne vzrastol podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z
urovne 57,8 % na 58,9 % zasluhou rastu akcii v portféliu. Zaroven
sme skratili celkovd duraciu portfélia z Urovne okolo 1,61 roku na
1,52 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 5,99%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,75%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,58%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,12%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,66%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,26%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,26%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 2,16%
NN L Euro High Dividend LU0191250090 LUXEMBOURG 2,04%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,96%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 11/4 11/26/24 X$1143093976 26.11.2024 3,33%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 2,43%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 22.10.2031 1,56%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 X52181689659 5.6.2035 1,11%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,07%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 1,02%
BGOSK 3 05/30/29 XS2486282358 30.5.2029 0,86%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 1.11.2027 0,83%
SLOVGB 1 7/8 03/09/37 SK4120012691 9.3.2037 0,83%
ROMANI 4 5/8 04/03/49 X51968706876 3.4.2049 0,78%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Ndrodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute dochodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.





