Mesacna sprava (k

31.10.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 334992 052,58 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,056276 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,83
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,61%
od zaciatku roka: 6,98%
za poslednych 12 mesiacov: 6,89%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,49%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,35%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,88%

Komentar investicného manazéra

g

Nepriazniva situacia na financnych trhoch panovala aj v oktébri, ked
trhy oslabovali treti mesiac v rade. DOovodom vypredajov bol
pokracujuci rast vynosov, predovietkym americkych S$tatnych
dlhopisov, ¢o by malo schladit doposial odolnt tamojsiu ekonomiku.
Obavy z politiky tak
spbsobovali poklesy na akciach. Tie globdlne, merané akciovym
indexom MSCI World, poklesli v oktébri o 3,0 % v USD. Za uplynulé
3 mesiace si tak uz index presiel viac ako 9 % korekciou. Regionalne
rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov neboli v oktébri zasadné.
Americky akciovy index S&P 500 poklesol minuly mesiac o 2,1 %,
zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o 2,6 %.
Prichddzajuce velmi slabé ekonomické cisla z nemeckej ekonomiky
boli pric¢inou 3,7 % straty, ktord v oktébri zaznamenal nemecky
akciovy index DAX. Svetlou vynimkou bol stredoeurdpsky region, ked’
regionalne akciové indexy boli odolné voci stratdm. Polsky akciovy
index WIG vzrastol 0 9,5 %, ked mu vzpruhu dodal pre trhy priaznivy
vysledok tamojsich parlamentnych volieb, ktoré vyhrala proeurdpsky

negativnych dopadov prisnej menovej

orientovana opozicia.

Volatilita na dlhopisovych trhoch pokracovala aj v oktébri. Nedarilo
sa predovsetkym americkym vladnym dlhopisom. Vynos 10-ro¢ného
amerického vladneho dlhopisu v oktdébri nakrdtko presiahol aj
hranicu 5 %, ale mesiac nakoniec zakoncil na urovni 4,93 % oproti
4,57 % na konci septembra, ¢o znamenalo pokles jeho ceny za mesiac
o 2,8 %. Oproti americkym dlhopisom boli vykyvy na eurdpskych
statnych dlhopisoch nizSie. V pripade viacerych eurdpskych krajin
vynosy vladnych dlhopisov dokonca klesali. Kompozitny index
vladnych dlhopisov krajin platiacich eurom tak medzimesacne

-
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vzrastol o 0,4 %. Dovodom pre nizSie vynosy v Eurdpe je vyrazne
slabsia ekonomika, ¢o v kombindcii s rychlo klesajucou inflaciou
netla¢i Eurdpsku centrdlnu banku (ECB) do dalSieho zvySovania
sadzieb. Podobny 0,4 % zisk ako v pripade Statnych dlhopisov
zaznamenal aj eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investicnom pasme.

Kltucové pre financné trhy nadalej zostdvaju centrdlne banky. ESte na
septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby na uroven 4,50 %.
Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej dobe sa ani ich zmena
neocakdva. KluCova sadzba americkej centralnej banky (Fed) zostala
rovnako nezmenena v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa tyka dalieho
zvysovania sadzieb, prevlada ndzor, Ze k dalSiemu zvyseniu uz tiez
nepride. Nemecka ekonomika nadalej preslapuje na mieste, Co je
spbésobené predovsetkym stale zvySenou mierou inflacie, negativnym
pdsobenim vysokych urokovych sadzieb, ako aj slabSim vykonom
¢inskej ekonomiky, ktoru negativne zasiahla dalSia vina bankrotov v
realitnom segmente. Cina v tretom S$tvrtroku zaznamenala prvy
deficit platobnej bilancie od roku 1998.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu
vykonnost predovsetkym z dovodu poklesu cien akcii v portféliu.
Podiel akciovej zloZzky na celkovom portféliu zostal v oktdbri na
nezmenenej Urovni okolo 63,3 %. V septembri mierne vzrastla
celkova duracia portfdlia z urovne okolo 1,79 roku na 1,83 roku na

konci mesiaca.

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,065000 350 000
0,060000 300 000
0,055000 250 000
0,045000 150 000 e===NAV (prava os)
0,040000 100 000
003000 —0—¢mp 9 L 50000

N NNt ETETTNDN D WNNWMOOOORNNNNOOOWOGONWODOOONDINDOOOOdAddddNNNNMMMOMM
Ll I = I = B I = I = I = i I = I = D = I I = = I I I = I s I s I s I = I I e A A I I O o O o IO o O o IO o O I B A o B
OO0 0000000000000 O0000D0D000D0D0D00D00D0D0D0O000O0D000O0 OO0
NN NN NSNS
N o0 A NLWOGWMMMNILWOAMNILWO—ANLWOW—ANLWOW— N OWAANILWOGWAN WOW—N L — N N 0
e e e e D e e B B e D R e B B e B e e B e e D e e D e ]
N MO AN MMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMOANMMONMM
o o o o o o o o o o
Rozlozenie investicii
4,88% 9,93% _0,00% 6,97%
__1,00% 17,74% 3,30%
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Triedy aktiv

= Penazné investicie
= Dlhopisové investicie
= Akciové investicie

= BBB- aZz BBB+ = A- az A+

= AAA

= Drahé kovy

22,66%

\|U31,23%
39,76%

Splatnost dlhopisovych investicii

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov
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Rating emitentov dlhopisovych

= AA- az AA+

52,86%

RozloZenie akciovych investicii podla
regionu

= Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa

= Stredna a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik

= Ostatné
Ostatné
Majetok vystaveny menovému riziku v %
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 7,71%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,66%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,36%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,91%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,77%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,71%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,06%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 1,96%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 1,96%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 1,79%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,14%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,96%
DEXGRP 11/411/26/24 XS1143093976 26.11.2024 2,82%
BTPS 13/4 05/30/24 IT0005499311 30.5.2024 1,78%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,68%
BTPS 4.35 11/01/33 1T0005544082 1.11.2033 1,19%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,04%
SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 1,02%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,97%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



