Mesacna sprava (k

30.11.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 353898 652,74 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,058806 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,63
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,77%
od zaciatku roka: 11,79%
za poslednych 12 mesiacov: 7,96%
zaposledné 3 roky (p.a.): 2,68%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,99%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,11%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad nizsich urokovych sadzieb vyvolal medzi investormi doslova
eufdriu, o vyustilo do jedného z najlepsich mesiacov pre finanéné
trhy od roku 2008, ked spolo¢ne prudko rastli ceny naprie¢ roznymi
triedami aktiv. Globdlne akcie merané akciovym indexom MSCI
World vzrastli v novembri 0 9,2 % v USD, ¢im index zmazal straty
z predchddzajucich 3 mesiacov. Regiondlne rozdiely vo vykonnosti
akciovych indexov neboli v novembri zasadné. Americky akciovy
index S&P 500 vzrastol minuly mesiac 0 9,1 %, zatial ¢o paneurdpsky
index Eurostoxx 50 posilnil o 8,0 %. Vo viere, Ze slabé nemecké
makroekonomické Udaje potvrdzuju prevaZujiucu tézu o nizsich
sadzbdch, vzrastol nemecky akciovy index DAX dokonca o 9,5 %
a priblizil sa historicky maximalnym trovniam. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) zaznamenal uplynuly mesiac zisk
7,9 % v USD.

NizSie inflacné Ccisla a slabSie Udaje o ekonomickej vykonnosti
prichadzajuce z Eurdpy i zdmoria upevnili nazor medzi investormi, zZe
dalsi rast sadzieb nepride. Vysledkom bol prudky pokles vynosov na
statnych dlhopisoch, respektive silny rast cien dlhopisov. Vynos
10-ro¢ného amerického vlddneho dlhopisu v priebehu mesiaca
prudko poklesol z drovne 4,93 % na konci oktébra na 4,33 % na konci
novembra, o znamenalo rast jeho ceny za jediny mesiac o 6,0 %.
Darilo sa aj eurdpskym vladnym dlhopisom, ked vynos 10-ro¢ného
nemeckého vladneho dlhopisu poklesol v novembri z 2,81 % na
2,45 %, o predstavovalo narast ceny dlhopisu o 3,3 %. Kompozitny
index vladnych dlhopisov krajin platiacich eurom medzimesacne
vzrastol v novembri o 3,0 %. Dobry mesiac maju za sebou aj
podnikové dlhopisy, ked 2,3 % zisk zaznamenal aj eurdpsky index

-
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korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pasme.

Otdzkou pre dalsi vyvoj na financnych trhoch zostdva, ako dlho sa
eSte investorskd nalada povezie na vine priaznivych ocakavani
ohladom politiky centralnych bank, predovsetkym amerického Fedu.
Do velkej miery sa uz zacalo pocitat s tym, Ze prvy pokles sadzieb
v pripade Fedu pride v marci budiceho roku a momentalne to
nevyzera realne, aby centrdlna banka na nastavenie sadzieb siahla
eSte skor. Zaroven uZz v priebehu novembra viedla téma sadzieb
k vyraznému vzostupu cien akcii aj dlhopisov. Predovsetkym nové
prichddzajuce makrodata sa tak moézu stat previerkou odolnosti
aktudlneho sentimentu. Na druhej strane mame pred sebou tzv.
,S5anta Claus” efekt. Ide o fenomén, kedy sa podla historickej
Statistiky dari finanénym aktivam v zavere roka, obzvlast v rokoch,
ktoré predchdadzaju americkym prezidentskym volbam.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal vyrazne kladnu
vykonnost predovietkym z dovodu rastu cien akcii aj dlhopisov v
portféliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v novembri
mierne vzrastol z Urovne okolo 63,3 % na 63,9 % na konci mesiaca.
V novembri sme mierne zniZili celkovd durdciu portfélia z urovne

okolo 1,83 roku na 1,63 roku na konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 9,55%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,69%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,93%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,78%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 4,12%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,68%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,09%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,05%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 1,98%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 1,84%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,90%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 2,65%
BTPS 13/4 05/30/24 IT0005499311 30.5.2024 1,68%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,64%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 1,41%
BTPS 4.35 11/01/33 1T0005544082 1.11.2033 1,15%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,02%
SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 1,00%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,94%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,87%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



