Mesacna sprava (k

31.3.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 303 902 026,48 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,054612 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,43
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,02%
od zaciatku roka: 3,82%
za poslednych 12 mesiacov: -6,43%
zaposledné 3 roky (p.a.): 5,67%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,59%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,80%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy v marci najviac ovplyvnili udalosti v americkom
bankovom sektore a zachrana Svajciarskej banky Credit Suisse, ktoru
nakoniec prevzal za zlomok jej hodnoty jej rival — banka UBS.
Americka Silicon Valley Bank (SVB) je najvacsou bankou, ktora
skrachovala od financnej krizy v roku 2008, ¢o vyvolalo SirSie obavy o
zdravie amerického bankového sektora. Turbulentny vyvoj udalosti z
obdobia pred 15 rokmi sa vsak pravdepodobne nebude opakovat.
Prvotna reakcia rizikovych aktiv bola negativna. Akciové trhy viak
nateraz situaciu zvladli az prekvapujico odolne, ked' globalny akciovy
index MSCI World v marci zaznamenal zisk 2,8 % v USD, a za cely
kvartdl vzrastol o 7,1 %. V dobsledku poslednych udalosti vzrastli
stavky na tohtorocny pokles uUrokovych sadzieb v USA, €o najviac
pomohlo americkému akciovému indexu S&P 500, ktory v marci
posilnil o 3,7 % v USD, zatial ¢o paneurépsky index Eurostoxx 50
spevnil v rovnakom obdobi len o 2,0 %. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) zaznamenal nérast o 2,7 % v USD.
Nedarilo sa stredoeurdpskym akciam pri poklese CECE Indexu —
zdruzZujuceho akcie v naSom regidéne — 0 6,4 % v EUR.

Dramatické udalosti okolo krachu 3 regiondlnych americkych bank
najviac ovplyvnili dlhopisové trhy, kde volatilita merana tzv. MOVE
indexom kolisavosti vynosov dlhopisov presiahla minulorocné
maxima z oktdébra a bola tak najvyssie od financnej krizy v roku 2008.
Dopyt po bezpecnych aktivach v marci priniesol dlhopisom vyrazné
zisky. Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov v marci
zaznamenal ndrast o 2,4 %. ESte lepSie sa darilo obdobnému
americkému indexu pri zisku 2,9 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého
vladneho dlhopisu dosiahol na konci marca 2,29 % oproti 2,65 % na
konci februdra. Eurépsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investicnom pasme vzrastol minuly mesiac o 1,0 %, ked v marci
u podnikovych dlhopisov vzrastla ich rizikovda prémia voci
bezpectnejsim statnym dlhopisom.

«

O™

Kolaps SVB bol spdsobeny velmi Specifickou situdciou, v ktorej sa
banka nachdadzala. SVB sa totiz $pecializovala na bankové sluzby pre
venture kapitdl, teda financovanie startupov, a investovala prevazne
do dlhopisov, ktorych hodnota sa vSak vzhladom na rast Urokovych
sadzieb v poslednej dobe zniZovala. Bankovy sektor ako taky
hodnotime pozitivne. Kvalita zaistenia aktiv je dnes vyrazne lepSia
ako v roku 2008. V porovnani s obdobim pred globalnou financnou
krizou je dnes tieZ vacsia transparentnost jeho ocenenia. O¢akavame
vsak, ze podmienky na poskytovanie Uverov sa budud sprisriovat, ¢o
v kone¢nom désledku povedie k spomaleniu hospodarskeho rastu vo
vyspelych ekonomikach USA a Eurdpy.

Pre americkd centralnu banku Fed bude tento rok ciefom udrzat rast
dopytu pod potencidlom, aby sa obnovila rovnovdaha medzi ponukou
a dopytom a znizili inflaéné tlaky. Obmedzit rast dopytu pomahaju
prisnejsSie Uverové Standardy bdank spolu s prisnou menovou
politikou. Ocakava sa, Ze postupné sprisfnovanie Uverovych
Standardov, bude mat na rast rovnaky dopad ako zvysenie Urokovych
sadzieb zhruba o 25 — 50 bazickych bodov.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovSetkym z dévodu rastu cien vybranych dlhopisov
v portfdliu, darilo sa vSak aj akciam. V marci mierne vzrastol podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu z februarovych 58,7 % na 58,9
% na konci mesiaca. Celkova durdcia portfdlia zostala vo februari na
priblizne nezmenenej trovni okolo 1,42 roku.
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 8,12%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,17%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,02%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,61%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,65%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,37%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,36%
NN L Euro High Dividend LU0191250090 LUXEMBOURG 2,22%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 2,10%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,88%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,87%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 3,06%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 2,27%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 1,82%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS$2589727168 22.2.2033 1,81%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,16%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 1,07%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 0,99%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,95%
BGOSK 3 05/30/29 XS2486282358 30.5.2029 0,84%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



