
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 22.3.2005

Čistá hodnota majetku (NAV):

Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,055565 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Odplata za správu dôchodkového fondu:* 0,45%

Modifikovaná durácia portfólia: 1,56

* v % priemernej ročnej predbežnej čistej hodnoty majetku v dôchodkovom fonde za jeden kalendárny rok správy

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 0,58%

od začiatku roka: 5,63%

za posledných 12 mesiacov: 0,54%

zaposledné 3 roky (p.a.): 3,69%

za posledných 5 rokov (p.a.): 2,96%

od vytvorenia fondu (p.a.): 2,87%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.5.2023)

315 258 688,82 €

Dynamika - Akciový negarantovaný d. f. NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

Finančným trhom v máji dominovalo hneď niekoľko významných tém:

dianie okolo amerického dlhu, rétorika centrálnych bankárov, horšie 
makroekonomické dáta z Európy a Číny či prezidentské voľby v

Turecku. Rizikové aktíva napriek rôznorodým rizikám zostali aj v máji 
odolné voči väčším poklesom. Globálny akciový index MSCI World v

máji poklesol o 1,2 % v USD, pričom výkonnosť akcií v jednotlivých

regiónoch bola zmiešaná. Americký akciový index S&P 500 síce

zakončil mesiac so ziskom 0,4 % v USD, za nárastom však stojí len

hŕstka akcií veľkých IT firiem, ktoré ťažia z optimizmu okolo umelej

inteligencie (AI). Paneurópsky index Eurostoxx 50 v rovnakom období

stratil 2,2 %, čo mohlo byť spôsobené aj zhoršujúcim sa trendom v

európskych makrodátach. Pokles o 1,9 % zaznamenal aj globálny index

akcií na rozvíjajúcich sa trhoch (MSCI EM), keď na index doliehali

obavy z ekonomického spomalenia Číny, čo potvrdzujú aj posledné

slabšie makroekonomické dáta. Naopak, ďalší silný mesiac majú za

sebou japonské akcie. Tamojší akciový index Nikkei 225 vzrástol o 7,0

% vďaka pokračujúcej uvoľnenej menovej

politike japonskej centrálnej banky a sklad be ind exu s väčším 
zastúpením technologických firiem.

Vývoj na dlhopisových trhoch bol rovnako do značnej miery

ovplyvnený rokovaniami o navýšení amerického dlhového stropu

a očakávaniami ohľadom ďalšej trajektórie úrokových sadzieb. Aj

preto klesali ceny amerických dlhopisov, keď napríklad cena

10-ročného amerického vládneho dlhopisu klesla v máji o 1,6 %.

Naopak, ceny európskych dlhopisov mierne posilnili, keď kompozitný

index európskych vládnych dlhopisov vzrástol medzimesačne o

0,4 %. Lepšie sa darilo korporátnym dlhopisom. Európsky index

korporátnych dlhopisov s ratingom v investičnom pásme vzrástol

minulý mesiac o 0,9 %.

Témou číslo jeden boli rokovania o navýšení amerického dlhového 
stropu. Tie s blížiacim sa termínom 1. júna, kedy podľa odhadov mal

americký rozpočet prestať byť schopný splácať svoje záväzky,

naberali na intenzite. Nakoniec sa prezident Biden a šéf americkej

snemovne McCarthy dohodli na podmienkach posunutia dlhového

stropu do začiatku roku 2025. Okrem iného dohoda znamená úspory

vlády na voliteľných výdajoch od budúceho roku ďalej, ktoré budú

predstavovať určitú brzdu pre ekonomiku. Pre trhy je však dôležitejší

fakt samotného odvrátenia hroziaceho krachu.

Zostaneme ešte v zámorí. Americká centrálna banka (Fed) na svojom

májovom zasadnutí ďalej zvýšila sadzby o 25 bázických bodov do

pásma 5,0 – 5,25 %. Bankári však naznačili, že na ďalšom zasadnutí

zrejme zvolia pauzu v uťahovaní menových kohútikov. Vidina konca

cyklu zvyšovania sadzieb dopomohla k lepšej výkonnosti rastových

akcií, kam patria predovšetkým IT firmy. Prevažne technologický

index Nasdaq 100 v máji vzrástol o 7,6 %, keď k rastu najviac prispelo

skokové posilnenie akcií výrobcu čipov Nvidia o 36 % po zverejnení

optimistických výhľadov o tržbách z AI produktov.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu rastu cien amerických akcií

a posilnenia dolára. V máji mierne poklesol podiel akciovej zložky na

celkovom portfóliu z aprílových 60,2 % na 59,6 % na konci mesiaca.

V máji sme navýšili celkovú duráciu portfólia z úrovne okolo 1,38

roku na 1,56 roku na konci mesiaca.

Dynamika - Akciový negarantovaný d. f. 

NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícií

47,61%

35,73%

13,23%
3,43%

0,00%

Rating emitentov dlhopisových 
investícií 

BBB- až BBB+ A-  až A+ AA- až AA+

AAA Ostatné

50,70%

22,16%

16,05%
7,70%

3,40%

Rozloženie akciových investícií podľa 
regiónu

Severná Amerika Západná Európa

Stredná a Vých. Európa Ázia / Pacifik

Ostatné

3,51%

31,79%59,59%

5,10%

Triedy aktív
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Tis. EUREUR

NAUV (ľavá os)

NAV (pravá os)

15,37%

36,47%

29,22%

18,94%

Splatnosť dlhopisových investícií 

do 1 roka 1 - 5 rokov

5 - 10 rokov nad 10 rokov

27,70%

3,99%
2,40% 1,23% 0,33%

2,32%

9,78%
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Najvýznamnejšie akciové investície

Meno akcie ISIN Sídlo emitenta Podiel *

Vanguard S&P 500 UCITS ETF IE00B3XXRP09 IRELAND 8,15%

iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,18%

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,03%

db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,62%

Xtrackers MSCI Emerging Market IE00BTJRMP35 IRELAND 3,46%

JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,29%

Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,28%

GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 2,13%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 2,02%

Xtrackers MSCI World Health Ca IE00BM67HK77 IRELAND 1,83%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Najvýznamnejšie peňažné a dlhopisové investície

Názov / Emitent ISIN Splatnosť Podiel *

BTPS 0 11/29/23 IT0005482309 29.11.2023 3,75%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 2,96%

iShares Core Euro Corp Bond IE00B3F81R35 2,02%

BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,78%

Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 1,77%

REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,13%

ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 1,02%

NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 0,96%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,93%

SPGB 2.55 10/31/32 ES0000012K61 31.10.2032 0,91%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Činnosť NN dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod 
dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy o 
starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou 
spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný 
výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho 
výnosu dôchodkového fondu.

Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom č. 
43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení, investičnou stratégiou 
uvedenou v štatúte dôchodkového fondu, kľúčovými informáciami a 
rizikovým profilom tohto fondu.


