Mesacna sprava (k

30.6.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 326 284 466,21 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,057077 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,76
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,72%
od zaciatku roka: 8,51%
za poslednych 12 mesiacov: 9,04%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,94%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,54%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,01%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy zakondili prvy polrok slusnymi ziskami, ked sa darilo
predovsetkym rizikovejSim aktivam. Finanénym indexom k ziskom
dopomohlo predovietkym odvratenie bankrotu Spojenych Statov,
pauza americkej centralnej banky v navySovani Urokovych sadzieb i
dalsi pokles inflacie v Eurdpe i zamori.

Globalny akciovy index MSCI World v juni posilnil 0 5,9 % v USD a za
prvy polrok si pripisal zisk 13,8 % v USD. Vidina konca cyklu
zvySovania sadzieb a optimizmus okolo umelej inteligencie (Al)
dopomohli predovsetkym americkému akciovému indexu S&P 500,
ktory v juni zaznamenal zisk 6,6 %, za prvych 6 mesiacov tak index
vzrastol o 17,4 %. Silny prvy polrok maju za sebou hlavne japonské
akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225 po junovom naraste o0 7,6 %
navysili zisk za prvy polrok na 30,5 %. Paneurdpsky
Eurostoxx 50 v juni vzrastol ,len” 0 4,3 %, ¢o mohlo byt spdsobené aj
zhorsujucim sa trendom v eurdpskych makrodétach. Globalny index
akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) posilnil v juni o 3,2 %, ¢im
zakondil prvy polrok s celkovym ziskom 3,5 %. Na index v prvom
polrolu doliehali obavy z pomalSieho oZivenia ekonomického rastu v
Cine, ¢o potvrdzuju aj posledné slabsie makroekonomické data.
Naopak, v prvom polroku sa darilo stredoeurdpskym akciovym
trhom. Regiondlny CECE Index vzrastol v juni o 9,0 %, za prvych
6 mesiacov dokonca 0 22,1 %.

index

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostdvaju nadalej kfucové inflacné
Cisla a ocakavania ohladom dalSej trajektdrie Urokovych sadzieb.
Zatial ¢o inflacia prekvapuje vo vacSine hlavnych ekonomik skoér
smerom dole, centrdlni bankari sa s doterajSim progresom v poklese
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inflacie neuspokojuju a naznacuju dalsi rast Urokovych sadzieb. Aj
preto druhy mesiac za sebou klesali ceny americkych dlhopisov, ked'
napriklad cena 10-ro¢ného amerického vladneho dlhopisu klesla v
juni o 1,4 %. O nieCo nizsi pokles zaznamenali ceny eurdpskych
dlhopisov, ked kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
poklesol medzimesacne len o 0,3 %. Ziskovy prvy polrok zaznamenali
aj korporatne dlhopisy. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov
s ratingom v investicnom pasme vzrastol v prvom polroku o 1,6 %.

V Eurdpe sme sice svedkami postupne klesajlcej inflacie, centralni
bankari sadzby dalej. Sadzby
pravdepodobne dosiahnu vrchol v septembri, kedy podla ocakavania
ECB ukonci cyklus zvySovania sadzieb. Americkda centralna banka
(Fed) na svojom junovom zasadnuti sice ponechala sadzby v pasme
5,0 — 5,25 %, naznacila vSak ich pravdepodobné dalSie navySovanie
v priebehu roka.

si vsak odhodlani zvySovat

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dovodu rastu cien akcii v portféliu. V juni
sme mierne navysili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu
z majovych 59,6 % na 62,2 % na konci mesiaca. Uplynuly mesiac sme
navysili aj celkovd duraciu portfélia z urovne okolo 1,56 roku na
1,76 roku na konci mesiaca predovsetkym prostrednictvom nakupov

statnych dlhopisov.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 8,23%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,23%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,07%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,69%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,43%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,26%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,24%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 2,12%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 2,09%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 2,02%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
BTPS 0 11/29/23 IT0005482309 29.11.2023 3,63%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,27%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,09%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 2,86%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,72%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,09%
ROMANI 2 04/14/33 X$2330503694 14.4.2033 1,01%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 0,92%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,90%
ROMANI 4 5/8 04/03/49 XS1968706876 3.4.2049 0,77%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany rizikovym profilom tohto fondu.

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.



