Mesacna sprava (k

31.7.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 334 677 504,08 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,058271€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,71
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,09%
od zaciatku roka: 10,78%
za poslednych 12 mesiacov: 5,35%
zaposledné 3 roky (p.a.): 4,49%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,59%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,11%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené nizsimi inflacnymi cislami, lepSimi firemnymi vysledkami,
¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych sadzieb. Globalny
akciovy index MSCI World v juli vzrastol o dalsich 3,3 % v USD. BliZiaci
sa koniec cyklu zvySovania sadzieb a neutichajuci optimizmus okolo
umelej inteligencie (Al) tak opat pomohli americkému akciovému
indexu S&P 500 k zisku dalSich 3,2 %. Silny mesiac maju za sebou
hlavne akcie v nasom regiéne, ktoré merané indexom CECE v EUR
navysili tohtorocné zisky o dalsich 6,9 %. Nizsie inflacné Cisla v Pol'sku
dopomahaju k Spekuldciam o zniZeni tamojsich sadzieb uz v tomto
roku. Polsky akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 % v lokdInej mene.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len o 1,7 %, ¢o bolo
spésobené  pokracujucim negativnych  prekvapeni
v eurdpskych makrodatach. Globalny index akcii na rozvijajucich sa
trhoch (MSCI EM) posilnil v jili o 5,8 % v USD, ked' trhy zacinaju
$pekulovat o novych &inskych ekonomickych stimuloch.

trendom

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostali aj v juli klu¢ové inflacné cisla
a ocakdvania ohladom dal3ej trajektdrie urokovych sadzieb. V juli
inflacia opat vo vadsine hlavnych ekonomik prekvapovala skor
smerom dole, ¢o dalej zlepsSuje vyhliadky pre buducu trajektériu
Urokovych sadzieb. Napriek tomu vynosy Statnych dlhopisov minuly
mesiac skor rastli, respektive ich ceny klesali. Kompozitny index
eurdpskych vladnych dlhopisov poklesol medzimesacne o 0,2 %,
obdobny index americkych dlhopisov klesol 0 0,4 %. Nadalej sa darilo
vybranym eurdpskym vladnym dlhopisom. 10-roc¢ny taliansky Statny
dlhopis si pripisal zisk 0,1 %, rumunsky 10-ro¢ny dlhopis posilnil
dokonca o 2,3 %. Ziskovy uplynuly mesiac bol aj pre segment

«

NAL

korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov
s ratingom v investi€hom pasme vzrastol v juli o 1,1 %.

V zdmori sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za druhy
kvartal. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uZ vacsina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy
z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu
mozeme prebiehajicu vysledkovl sezénu oznalit ako najlepsiu za
posledné 2 roky. Priemerny zisk firiem z indexu vsak poklesol
medzirocne o 8,3 %. Podla ocakavani analytikov by sa mohli firmy
dostat k rastu ziskov v poslednom Stvrtroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovSetkym z dévodu rastu cien akcii v portféliu. V jali
sme mierne navysili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu
z junovych 62,2 % na 63,2 % na konci mesiaca. Uplynuly mesiac
mierne klesla celkova durdcia portfélia z drovne okolo 1,76 roku na

1,71 roku na konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 8,17%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS 1E0032077012 IRELAND 5,64%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,19%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,03%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,65%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,51%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,21%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,20%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 2,09%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 2,00%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,54%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,20%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,00%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 2,80%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,70%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,08%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 1,01%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,89%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 0,89%
ROMANI 4 5/8 04/03/49 XS1968706876 3.4.2049 0,80%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



