Mesacna sprava (k

30.9.2023)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 331713 791,65€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,056622 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,79
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,90%
od zaciatku roka: 7,64%
za poslednych 12 mesiacov: 10,95%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,13%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,78%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,92%

Komentar investicného manazéra

September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje na
akciovych a dlhopisovych trhoch,
pripominali nepriaznivud situdciu na trhoch v minulom roku. Dévodom
vypredajov boli rastice vynosy dlhopisov, ktorych pricinou boli silné
americké makrodata ¢i velké nové emisie Statnych dlhopisov.
Globalny akciovy index MSCI World poklesol v septembri o 4,4 %
v USD, respektive o 3,8 % za posledny Stvrtrok. Regionalne rozdiely
vo vykonnosti akciovych indexov neboli v poslednych 3 mesiacoch
zasadné. V rovnakom obdobi zaznamenal americky akciovy index
S&P 500 pokles 0 4,8 % respektive 3,3 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky
index Eurostoxx 50 poklesol 0 2,8 %, respektive 4,9 %. Globalny index
akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) stratil minuly mesiac 2,8 %
v USD, v 3. $tvrtroku dokonca 3,7 %. Rovnako sa nedarilo ani akcidm

ktoré v menSom rozsahu

v naSom regione, ktoré merané indexom CECE zaznamenali
v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na poklese sa vyraznou mierou
podielali akcie polskych bank, k Comu dopomahaju hlavne Spekulacie
o dalSom zniZeni tamojsich sadzieb este v tomto roku. Za posledné 3

mesiace index stratil 2,5 % v EUR.

Domnievame sa, Ze zlepseny rastovy sentiment v USA a dalSie faktory
ako su ocakavané velké emisie a dosahy politiky Bank of Japan
prispievali v poslednych mesiacoch k vyssim dlhodobym vynosom. To
viedlo k poklesom cien dlhopisov, predovsetkym u tych s dlhsimi
splatnostami. Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
poklesol medzimesacne o 2,7 %, za posledné 3 mesiace potom o
2,5 %. Mierne stratovy bol uplynuly mesiac aj pre segment
korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korpordtnych dlhopisov
s ratingom v investiéhnom pasme poklesol v septembri 0 0,9 %, za
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posledné 3 mesiace vsak vzrastol 0 0,3 %.

Co sa tyka makroekonomického vyvoja vo svete, v eurozéne zostane
rast redlneho HDP pravdepodobne slaby vzhladom na vysoké ceny
energii, prisne Uverové Standardy bank a zhorSujuce sa Udaje z
prieskumov. V USA naopak readlny HDP zostane nad potencidlom
vdaka znizenému vplyvu sprisiiovania menovej politiky a rastu
redlnych disponibilnych prijmov. Cinska ekonomika dramaticky
ochladla v désledku a) slabntceho efektu stimulaénych krokov vlady,
b) prechodu od vytvérania zdsob k ich zniZovaniu, c) spomalenia v
sektore nehnutelnosti, d) slabého zahrani¢ného dopytu. Vzhladom
na politickd podporu v 2. polroku o¢akdvame zlepsenie rastu.

Fond v priebehu mesiaca i posledného $tvrtroku zaznamenal mierne
zdpornu vykonnost predovsetkym z dévodu poklesu cien akcii aj
dlhopisov v portféliu. V septembri sme mierne navysili podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu z 62,5 % na 63,2 % na konci
mesiaca. V septembri poklesla aj celkovad duracia portfdlia z drovne
okolo 1,87 roku na 1,79 roku na konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovych investicii
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 8,07%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,92%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,53%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,08%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,93%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 3,88%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,17%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,10%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 2,02%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 1,86%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,15%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,96%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS$1143093976 26.11.2024 2,84%
BTPS 13/4 05/30/24 IT0005499311 30.5.2024 1,79%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,68%
BTPS 4.35 11/01/33 1T0005544082 1.11.2033 1,19%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 1,04%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,98%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 0,91%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 0,90%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



