Mesacna sprava (k 31.1.2023)

Solid - DIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1238191 134,63 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,040937 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfa, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,56
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,87%
od zaé€iatku roka: 0,87%
za poslednych 12 mesiacov: -8,11%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,72%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,18%

Komentar investié¢ného manazéra
Po vyraznych stratdch na financnych trhoch v roku 2022, ako aj
v jeho samotnom zavere, priniesol janudr investorom silné
zisky. Trhy rastli predovsetkym na vine optimizmu ohfadom
zlepsenych vyhliadok ekonomického rastu pri spomalovani
inflacnych tlakov.

Inflacia sa takmer vSade zlepSuje a v nadchadzajucich
mesiacoch by sa mala znizovat vdaka klesajucim cenam
potravin a energii aj menej napatym trhom prace. Zaroven trhy
ofakavaji, ze centrdlne banky budu postupne spomalovat
tempo sprisnovania. Vynosy dlhopisov by tak mohli v
nasledujicich mesiacoch dalej klesat. Kompozitny index
eurdpskych vladnych dlhopisov v prvom mesiaci zaznamenal
zisk 2,4 %. Vynos 10-rotného nemeckého vladneho dlhopisu
¢inil na konci januara 2,35 % oproti 2,57 % na konci roku.
Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investitnom pasme vzrastol v januari o 2,2 %.

Januarovy index PMI v eurozéne bol znova lepsi, nez sa
ocakavalo. V spracovatelskom priemysle aj v sluzbach dosiahol
o jeden bod vyssie ako v decembri. Hlavnym d6évodom boli
nizSie ceny plynu a elektriny, ktoré budu tiez prinosom pre
spotrebitelov a zniZia inflaciu. DOleZité boli aj zmiernenia
obmedzeni na strane ponuky, ktoré sa prejavili tym, Ze dodacie
lehoty sa vratili na uroven pred pandémiou. Kompozitny index
PMI tak opat prekrodil neutrdlnu hranicu 50, a tak sa zvysSila
pravdepodobnost, Ze recesia v eurozéne bude miernejsia, nez
sa povodne ocakavalo. Doslo aj k prudkému oZiveniu predaja
automobilov, ¢o poskytlo impulz priemyselnej vyrobe aj
spotrebe domacnosti.

-

Zaroven v plnom prude prebieha ostro sledovana firemna
vysledkovd sezéna za 4. kvartdl minulého roku, predovsektym v
USA. Napriek tomu, ze vysledky boli lepsie, nez sa ocakavalo,
zdaleka nie su presvedCivé. Ku koncu janudra 70 % firiem z
indexu S&P 500, ktoré reportovali, prekonalo ocakavania zisku
v priemere o necelé 2 %, €o je pod historickymi priemermi. A
pri zhruba 5 % raste trzieb doslo k 3 % poklesu Cistého zisku, Co
svedCi o tlaku na marze.

V januari sme vo fonde zlahka navysili celkova durdciu portfélia
z decembrovych 1,5 roku na 1,56 roku na konci mesiaca. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z doévodu
poklesu vynosov vybranych dlhopisov v portfdliu.

Solid - Dlhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
13,16% 7,95% 11,18%
11,73% 23,77%
25,96%
85,81% 67,16% 37.89%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Periazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- az A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5-10 rokov = nad 10 rokov

= Iné

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nézov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS52292260960 3,906% 27.1.2028 5,29%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 3,84%
NETHER 0 01/15/24 NL0012650469 15.1.2024 3,15%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,54%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,35%
CzGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,29%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,27%
EUROF 0 07/28/26 XS2210044009 28.7.2026 2,19%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS$1151586945 1,625% 30.1.2025 1,94%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FR0013505518 0,125% 25.3.2025 1,90%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO00A2RZL4A 0,750% 6.7.2028 1,84%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 21.1.2028 1,77%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 1,57%
CZGRID 1 07/16/27 XS$2193733503 1,000% 16.7.2027 1,56%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 1,49%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN ddéchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v tatute doéchodkového
fondu, kftucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto

fondu.



