Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1236730513,85€
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,040828 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,54
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,27%
od zaciatku roka: 0,61%
za poslednych 12 mesiacov: -6,36%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,79%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,16%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globalneho ozZivenia i
poklesu inflacie na trhoch vo februari vyprchal. Vyssie inflacné
¢isla v Eurdpe i zamori opatovne vyvolali obavy z dalSieho
zvySovania sadzieb, ¢o viedlo k zhorSeniu nalad na finanénych
trhoch. Dlhopisy tak odovzdali svoje tohtoroéné zisky, zatial ¢o
akcie boli viac odolné voci poklesom, zrejme podporené
korpordtnymi  vysledkami a  prichadzajicimi  lepSimi
makrodatami.

Jastrabiu rétoriku centralnych bankdrov v kombindcii s vyssimi
inflaénymi Cislami niesli horSie dlhopisové trhy, ked pri
ocakavani vyssich sadzieb klesali ceny dlhopisov. Kompozitny
index eurdpskych vladnych dlhopisov vo februari zaznamenal
pokles o 2,3 %. Vynos 10-rotného nemeckého vlddneho
dlhopisu Cinil na konci februdra 2,65 % oproti 2,35 % na konci
januara. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investiénom pasme poklesol minuly mesiac o 1,4 %, ked' sa aj
vo februdri u podnikovych dlhopisov dalej v priemere znizila
ich rizikova prémia voci bezpeénejsSim statnym dlhopisom.

Vyhliadky globdlneho rastu vyzeraju lepsie ako pred niekolkymi
mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsuju najmd v
eurozéne a Cine, Gdaje z USA st rozporuplnejsie. Hlbokej
recesii  sa vSak pravdepodobne podari  zabranit.
Predpokladame, 7Ze centrdlne banky budd pokracovat
v sprisnovani menovej politiky. Inflacia sa sice zlepsSuje, ale nie
az tak rychlo ako trhy a investori predpokladali v
predchddzajlcich tyZzdioch. Nadalej vSak plati, Ze by mala
pozvolna klesat vdaka klesajicim cenam potravin a energii a aj
menej napatym trhom prace. Dalej olakdvame, Ze vynosy
dlhopisov v nasledujlcich mesiacoch zotrvaju na sucasnych

o
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vysSich urovniach, ale tiez by mohli postupne a
klesat.

pozvolna

Celkova duracia portfélia zostala vo februdri na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 1,54 roku. Cena dochodkovej
jednotky fondu minuly mesiac mierne poklesla z dévodu rastu
vynosov vybranych dlhopisov v portféliu, ¢o malo negativny
dopad na ceny tychto dlhopisov.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
9 7,81% 10,96%
12,44% 11,46% 0 0
11,74% 23,24%
25,33%
87,56% 68,99% | 40,40%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov Ing
= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 4,301% 27.1.2028 5,30%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 3,85%
NETHER 0 01/15/24 NL0O012650469 15.1.2024 3,15%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,55%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,35%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,30%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,25%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,15%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 1,95%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 1,94%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 0,125% 25.3.2025 1,88%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 1,83%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 21.1.2028 1,77%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 1,57%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,55%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



