Mesacna sprava (k 31.3.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1245862 191,59 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041050 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,22
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,54%
od zaciatku roka: 1,15%
za poslednych 12 mesiacov: -3,84%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,61%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,19%

Komentar investicného manazéra
Finan¢né trhy v marci najviac ovplyvnili udalosti v americkom
bankovom sektore a zachrana Svajciarskej banky Credit Suisse,
ktoru nakoniec prevzal za zlomok jej hodnoty jej rival — banka

rast rovnaky dopad ako zvySenie uUrokovych sadzieb zhruba
o 25 - 50 bazickych bodov.

UBS. Americka Silicon Valley Bank (SVB) je najvdac¢sou bankou, V marci sme znizili celkovd durdciu portfélia z drovne okolo
ktora skrachovala od finan¢nej krizy v roku 2008, ¢o vyvolalo 1,54 roku na 1,22 roku na konci mesiaca. Cena déchodkovej
SirSie obavy o zdravie amerického bankového sektora. jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z dovodu
Turbulentny vyvoj udalosti z obdobia pred 15 rokmi sa vSak poklesu vynosov vybranych dlhopisov v portféliu, ¢o malo

pravdepodobne nebude opakovat.

Dramatické udalosti okolo krachu 3 regiondlnych americkych
bank najviac ovplyvnili dlhopisové trhy, kde volatilita merana
tzv. MOVE indexom kolisavosti vynosov dlhopisov presiahla
minuloro¢né maxima z oktébra, a bola tak najvyssie od
finan¢nej krizy v roku 2008. Dopyt po bezpecnych aktivach
v marci priniesol dlhopisom vyrazné zisky. Kompozitny index
eurdpskych vlddnych dlhopisov v marci zaznamenal narast
0 2,4 %. ESte lepSie sa darilo obdobnému americkému indexu
pri zisku 2,9 %. Vynos 10-roéného nemeckého vlddneho
dlhopisu dosiahol na konci marca 2,29 % oproti 2,65 % na konci
februara. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investiénom pasme vzrastol minuly mesiac o 1,0 %, ked v
marci u podnikovych dlhopisov vzrastla ich rizikova prémia voci
bezpecnejsim statnym dlhopisom.

Pre americki centrdlnu banku Fed bude tento rok cielom
udrzat rast dopytu pod potencidlom, aby sa obnovila
rovnovaha medzi ponukou a dopytom a znizili inflaéné tlaky.
Obmedzit rast dopytu pomdahaju prisnejSie Uverové Standardy
bank spolu s prisnou menovou politikou. Ocakava sa, Ze
postupné sprisfovanie Uverovych Standardov, bude mat na
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pozitivny dopad na ceny tychto dlhopisov.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
10,46% 7,75% 10,88%
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87,39% 67'45A)J 40,21%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 27.1.2028 5,26%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 21.4.2036 3,83%
NETHER 0 01/15/24 NL0O012650469 15.1.2024 3,14%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 17.1.2026 2,53%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 26.3.2024 2,33%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,28%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 6.5.2026 2,26%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,17%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 30.1.2025 1,94%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,93%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 25.3.2025 1,90%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 6.7.2028 1,84%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 1,76%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 22.6.2037 1,56%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 16.7.2027 1,55%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového
formaciami a rizikovym profilom tohto

fondu, kl
fondu.
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