Mesacna sprava (k 30.4.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1256 182 349,40 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041188 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,19
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,34%
od zaciatku roka: 1,49%
za poslednych 12 mesiacov: -1,58%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,89%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,20%

Komentar investicného manazéra

Pokles stresu v americkom bankovom sektore po krachu 3
regiondlnych bank a slusné firemné vysledky za prvy kvartal
2023 dopomohli finanénym trhom v uplynulom mesiaci
k miernym ziskom. Globalny akciovy index MSCI World v aprili
vzrastol 0 1,5 % v USD. Velmi podobné zisky zaznamenal aj
americky akciovy index S&P 500 (+1,5 %) ¢i paneurdpsky index
Eurostoxx 50, ktory spevnil v aprili 0 1,6 %. Aj navzdory lepSim
makroekonomickym &islam z Ciny poklesol globalny index akcif
na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), v ktorom maju cinske
akcie vyrazné zastupenie, o 1,4 % v USD. Naopak, silny mesiac
maju za sebou japonské ¢i stredoeurdpske akcie. Japonsky
akciovy index Nikkei 225 vzrastol o 3,9 % a stredoeurdpsky
akciovy index CECE dokonca 0 9,9 %. Po dlh3ej odmlke sa znovu
o slovo prihlasil kartel OPEC+, ktory oznamil produkéné Skrty
vo vySke 1 mil. barelov ropy. Cena ropy tak vyrazne vystrelila
hore, aj ked C¢&ast svojich ziskov v priebehu mesiaca opat
odovzdala.

Utichajuca bankova kriza sa prejavila aj na poklese volatility na
dlhopisovych trhoch. data
nepotvrdzuju, Ze by doslo k vyraznému sprisneniu Uverovych

Nové prichadzajuce
Standardov, i ked je eSte priskoro na zavery. Dopyt po
bezpecnych aktivach tak v aprili mierne poklesol a kompozitny
index eurdépskych vladnych dlhopisov poklesol o 0,1 %. LepSie
sa darilo korporatnym dlhopisom, ked eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme

vzrastol minuly mesiac 0 0,7 %.
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Pomerne solidne makroekonomické cisla (hlavne v sektore

sluZzieb) a pretrvavajuca vysoka jadrovd inflacia viedla
centrdlnych bankarov ku komentarom o dalSom sprisfiovani
menove] politiky, predovstkym v Eurépe. V pripade americkej
centralnej banky (Fed) sa riesSi hlavne rozpor v predstave
o skorom znizovani sadzieb, ktory ¢akd trh, a ich zotrvani na
vysSich drovniach, ako tvrdia centrdlni bankari. U Eurdpskej
centrdlnej banky (ECB) je stdle v hre aj samotny vrchol sadzieb,

teda kolkokrat a po akych krokoch banka politiku utiahne.

V aprili poklesla celkova duracia portfélia z drovne okolo
1,22 roku na 1,19 roku na konci mesiaca. Cena déchodkove;j
jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z dévodu
poklesu vynosov vybranych dlhopisov v portféliu, ¢o malo
pozitivny dopad na ceny tychto dlhopisov.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
9,85% 7,72% 10,82%
0,07%
23,54%
25,33%
[+
86,83% 68,42%_/ 20,25%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov Ing
= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 27.1.2028 5,18%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 21.4.2036 3,79%
NETHER 0 01/15/24 NL0O012650469 15.1.2024 3,12%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 17.1.2026 2,51%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 26.3.2024 2,32%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,26%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 6.5.2026 2,25%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,15%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,92%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 30.1.2025 1,92%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 25.3.2025 1,88%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 6.7.2028 1,82%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 1,75%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 16.7.2027 1,55%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 22.6.2037 1,55%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového
formaciami a rizikovym profilom tohto

fondu, kl
fondu.
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