Mesacna sprava (k 31.5.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1264 550 166,34 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041282 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,11
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,23%
od zaciatku roka: 1,72%
za poslednych 12 mesiacov: -0,32%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,10%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,21%

Komentar investicného manazéra

Finanénym trhom v dominovalo hned niekolko

vyznamnych tém: dianie okolo amerického dlhu, rétorika

maji

centralnych bankarov, horSie makroekonomické data z Eurépy
a Ciny & prezidentské volby v Turecku. Vyvoj na dlhopisovych
trhoch bol rovnako do znacnej miery ovplyvneny rokovaniami
o navysSeni amerického dlhového stropu a ocakavaniami
ohladom dalsej trajektérie urokovych sadzieb. Aj preto klesali
ceny americkych dlhopisov, ked napriklad cena 10-ro¢ného
amerického vladneho dlhopisu klesla v maji o 1,6 %. Naopak,
ceny eurdpskych dlhopisov mierne posilnili, ked kompozitny
index eurdpskych vladnych dlhopisov vzrastol medzimesacne
o0 0,4 %. Lepsie sa darilo korporatnym dlhopisom. Eurdpsky
index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pasme
vzrastol minuly mesiac 0 0,9 %.

Témou Cislo jeden boli rokovania o navySeni amerického
dlhového stropu. Tie s bliziacim sa terminom 1. juna, kedy
podla odhadov mal americky rozpocet prestat byt schopny
splacat svoje zavazky, naberali na intenzite. Nakoniec sa
prezident Biden a $éf americkej snemovne McCarthy dohodli
na podmienkach posunutia dlhového stropu do zaciatku roku
2025. Okrem
volitelnych vydajoch od buduiceho roku dalej, ktoré budu

iného dohoda znamend Uspory vlddy na

predstavovat uréitd brzdu pre ekonomiku. Pre trhy je vsak
dolezitejsi fakt samotného odvratenia hroziaceho krachu.

Zostaneme eSte v zamori. Americka centralna banka (Fed) na

-

O™

svojom mdjovom zasadnuti dalej zvySila sadzby o 25 bazickych
bodov do pasma 5,0 — 5,25 %. Bankari vSak naznacili, Ze na
dalsom zasadnuti zrejme zvolia pauzu v utahovani menovych
kohutikov. Vidina konca cyklu zvySovania sadzieb dopomohla
k lepSej vykonnosti rastovych akcii, kam patria predovsetkym IT
firmy. Prevaine technologicky index Nasdag 100 v mdji vzrastol
0 7,6 %, ked' k rastu najviac prispelo skokové posilnenie akcii
vyrobcu cipov Nvidia o 36 % po zverejneni optimistickych
vyhladov o tribach z Al produktov. Trhova kapitalizacia firmy
dosahuje uz takme 1 bilién USD.

V maji dalej mierne poklesla celkova duracia portfdlia z Urovne

okolo 1,19 roku na 1,11 roku na konci mesiaca. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z
dovodu poklesu vynosov vybranych dlhopisov v portféliu, ¢o

malo pozitivny dopad na ceny tychto dlhopisov.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
8,55% 7,70% 10,80%
14,15% 0,07%
24,38%
24,63%
69,00%J
85,85% 40,12%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov Ing
= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 27.1.2028 5,16%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 21.4.2036 3,77%
NETHER 0 01/15/24 NL0O012650469 15.1.2024 3,10%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 17.1.2026 2,50%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 26.3.2024 2,31%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,25%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 6.5.2026 2,20%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,15%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,93%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 30.1.2025 1,92%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 25.3.2025 1,87%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 6.7.2028 1,81%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 1,74%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 16.7.2027 1,55%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 22.6.2037 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového
formaciami a rizikovym profilom tohto

fondu, kl
fondu.
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