Mesacna sprava (k 30.6.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1270114 208,57 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041297 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,29
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,04%
od zaciatku roka: 1,76%
za poslednych 12 mesiacov: 1,40%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,43%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,20%

Komentar investicného manazéra
Financné trhy zakondili prvy polrok slusnymi ziskami, ked' sa
darilo predovsetkym rizikovejsim aktivam. Finan¢nym indexom
k ziskom dopomohlo predovsetkym odvratenie bankrotu
Statov, americkej centralnej

Spojenych banky

v navySovani urokovych sadzieb ¢i dalsi pokles inflacie v Eurdpe

pauza

i zamori.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostdvaju nadalej klticové
inflacné d¢isla a ocakdvania ohladom dalSej trajektérie
urokovych sadzieb. Zatial' ¢o inflacia prekvapuje vo vacsSine
hlavnych ekonomik skér smerom dole, centrdlni bankari sa
s doterajSim progresom v poklese infladcie neuspokojuju
a naznacuju dalsi rast uUrokovych sadzieb. Aj preto druhy
mesiac za sebou klesali ceny americkych dlhopisov, ked'
napriklad cena 10-rocného amerického vladneho dlhopisu
klesla v juni o 1,4 %. O nie€o nizsi pokles zaznamenali ceny
eurdpskych dlhopisov, ked kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov poklesol medzimesacne len o 0,3 %. Za
uplynuly polrok je vSak index v zisku s ndrastom o 1,3 %. Dari sa
vsak rizikovejSim ¢astiam dlhopisové trhu. V juni, ale aj v celom
prvom polroku sa darilo dlhopisom Statov mimo jadra
eurozoény, Ci niektorym stredoeurdpskym viddnym dlhopisom.
Napriklad 10-ro¢ny statny dlhopis Talianska posilnil za prvych
6 mesiacov o 6,3 %. Ziskovy prvy polrok zaznamenali aj
korporatne dlhopisy. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov
s ratingom v investiChom pdsme vzrastol v prvom polroku

01,6 %.

-

O™

V Eurdpe sme sice svedkami postupne klesajucej inflacie,
centrdlni bankari su vSak odhodlani zvySovat sadzby dalej.
Sadzby pravdepodobne dosiahnu vrchol v septembri, kedy
podla ocakavania ECB ukondi cyklus zvySovania sadzieb. Tiez
Bank of England (BOE) sa domnieva, Ze boj s inflaciou nie je u
konca — v juni zvysila sadzby viac neZ sa ocakavalo, a to o 50
bazickych bodov na 5 %. Ocakdvame, Ze BOE pristupi k
dalSiemu zvySeniu aj v auguste, septembri a v novembri. Aj
Svajciarska narodna banka (SNB) zvysila sadzby o 25 bodov na
1,75 % a k poslednému zvyseniu zrejme pristUpi v septembri.
Americka centrdlna banka (Fed) na svojom junovom zasadnuti
sice ponechala sadzby v pasme 5,0 — 5,25 %, naznacila vsak ich
pravdepodobné dalSie navySovanie v priebehu roka.

V jani sme mierne navysili celkovu durdciu portfdlia z Urovne

okolo 1,11 roku na 1,29 roku na konci mesiaca. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla

z dévodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
10,39% 7,70% 9,93%
14,68% 0,07%
11,83%  2438%
23,18%
9 70,08%
85,32% °J 42,44%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov Ing
= Iné

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,186% 27.1.2028 5,15%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 3,76%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 2,87%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,49%
NETHER 0 01/15/24 NL0012650469 15.1.2024 2,32%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,30%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,24%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,19%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,12%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 1,93%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 1,92%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 1,86%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 1,80%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 1,73%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.

v ,

ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



