Mesacna sprava (k 31.7.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1165440633,12 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041483 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,37
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,45%
od zaciatku roka: 2,22%
za poslednych 12 mesiacov: 0,81%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,54%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,22%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené, je pre americku centralnu banku (Fed) kriticky dolezita, vzrastla

podporené nizsimi inflacnymi cislami, lepSimi firemnymi
vysledkami, ¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych

sadzieb.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostali aj v juli klicové
inflacné ¢isla a ocakdvania ohladom dalSej trajektérie
urokovych sadzieb. V juli inflacia opat vo vacSine hlavnych
ekonomik prekvapovala skér smerom dole, ¢o dalej zlepsuje
vyhliadky pre budlcu trajektériu drokovych sadzieb. Napriek
tomu vynosy Statnych dlhopisov minuly mesiac skor rastli,
respektive ich ceny klesali. Kompozitny index eurdpskych
vlddnych dlhopisov poklesol medzimesacne o 0,2 %, obdobny
index americkych dlhopisov klesol o 0,4 %. Nadalej sa darilo
vybranym eurdépskym vldadnym dlhopisom. 10-rocny taliansky
statny dlhopis si pripisal zisk 0,1 %, rumunsky 10-ro¢ny dlhopis
posilnil dokonca o 2,3 %. Ziskovy uplynuly mesiac bol aj pre
segment korporatnych dlhopisov. Eurépsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investichom pasme vzrastol v juli
01,1%.

Najvacsim pozitivnym prekvapenim mesiaca bola niZsia
americkd inflacia. T4 konecne brzdi a to naprie¢ vSetkymi
kl'dcovymi polozkami. V juni rastli spotrebitel'ské ceny v USA uz
len 0 3 % medziro¢ne, pricom tentokrat sa k velmi pomalému
rastu cien tovarov pridali aj dalSie polozky vratane sluZieb
a dokonca bol zaznamenany aj prvy viditelny Ustup cenovych
tlakov v nahlacti hwniania \/ eiéta tak tzv. jadrova inflacia, ktora

«
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medzimesacne len o 0,16 %, ¢o uZ je tempo, ktoré je Uplne
v stlade s 2-percentnym inflacnym cielom Fedu.

V jani sme mierne navysili celkovu durdciu portfdlia z Urovne

okolo 1,29 roku na 1,37 roku na konci mesiaca. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z

dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,634% 27.1.2028 5,55%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,11%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,14%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,72%
NETHER 0 01/15/24 NL0012650469 15.1.2024 2,54%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,52%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,45%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,41%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,32%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,13%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,09%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 2,03%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 1,95%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 1,89%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,68%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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