Mesacna sprava (k 31.8.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1104790 251,85 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,041623 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,36

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,34%
od zaciatku roka: 2,57%
za poslednych 12 mesiacov: 2,03%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,45%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,23%

Komentar investicného manazéra

Statisticky sa druhy prazdninovy mesiac radi skor k tym
slabsim, ¢o sa tyka vykonnosti ¢i zobchodovanych objemov.
Potvrdil to aj tohtoroény august, ked sa rizikovejsSim aktivam
prili$ nedarilo. Pozornost investorov sa dalej sustredila na
prichddzajice makrodata, predovsetkym o inflacii, a na
pravidelné rocné stretnutie centrdlnych bankdrov v americkom
Jackson Hole. Globdlny akciovy index MSCI World v auguste
poklesol o 2,6 % v USD. Americky akciovy index S&P 500
zaznamenal pokles 0 1,6 % v USD, zatial ¢o paneurépsky index
Eurostoxx 50 poklesol az o 3,8 %. Najhorsie si viedol globalny
index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), ktory klesol
0 6,4 % v USD. Dévodom zaostdvania indexu je predovsetkym
Cina, kde silneji obavy z dalsieho ekonomického vyvoja.
Nedarilo sa ani akcidam v nasom regidne, ktoré merané
indexom CECE zaznamenali pokles o 3,8 % v EUR. Na poklese sa
vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k c¢omu
dopomahaju hlavne Spekuldcie o znizeni tamojsich sadzieb uz
v tomto roku.

Pre investorov na dlhopisovych trhoch su nadalej klucové
inflacné ¢isla a ocakdvania ohladom dalSej trajektérie

urokovych sadzieb. VyraznejSie prekvapenia v julovych
inflaénych cislach sme nevideli a vo vacsine hlavnych svetovych
ekonomik ma rast spotrebitelskych cien nadalej klesajucu
tendenciu. Pozornost sa preto skor uprela na pravidelné ro¢né
stretnutie centrdlnych bankdrov v Jackson Hole. Oproti

minulému roku sa zdd, Ze sa v hlavnych ekonomikach sveta

o
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blizi koniec cyklu zvySovania urokovych sadzieb, ale zaroven
bankari potvrdili pripravenost v pokracovani sprisfiovania
menovych podmienok, ak by si to situacia vyZadovala. Vynosy
statnych dlhopisov v Eurépe mali minuly mesiac tendenciu skor
klesat, ¢o inymi slovami znamena, ze ich ceny skor rastli.
Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov vzrastol
medzimesacne o 0,3 %, obdobny index americkych dlhopisov
naopak klesol 0 0,9 %. Zlahka ziskovy bol uplynuly mesiac aj
pre segment korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme

vzrastol v auguste 0 0,2 %.

Celkovd duracia portfdlia zostala v auguste na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 1,36 roku, ked sme v priebehu
mesiaca v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejsie zmeny. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z
dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v portfdliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
1,64% 8,36% 7,73% 9,93%
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70,32%J
98,36% 43,20%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,921% 27.1.2028 5,88%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,34%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,33%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,87%
NETHER 0 01/15/24 NL0012650469 15.1.2024 2,68%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,67%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,59%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,55%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,46%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,26%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,21%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 2,15%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,08%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,00%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,78%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



