Mesacna sprava (k 30.9.2023)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1090 488 266,88 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,041674 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfélia: 1,32

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,12%
od zaciatku roka: 2,69%
za poslednych 12 mesiacov: 3,35%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,54%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,24%

Komentar investicného manazéra

September priniesol na trhy zvysenu volatilitu a vypredaje na
akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v mensom rozsahu
pripominali nepriaznivd situaciu na trhoch v minulom roku.
D6vodom vypredajov boli rastice vynosy dlhopisov, ktorych
pri¢inou boli silné americké makrodata ¢i velké nové emisie
World
poklesol v septembri o 4,4 % v USD, respektive o 3,8 % za

statnych dlhopisov. Globalny akciovy index MSCI

posledny Stvrtrok. Regionalne rozdiely vo vykonnosti akciovych
indexov neboli v poslednych 3 mesiacoch zdsadné. V rovnakom
obdobi zaznamenal americky akciovy index S&P 500 pokles
0 4,8 % respektive 3,3 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 poklesol 0 2,8 %, respektive 4,9 %. Globalny index
akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) stratil minuly mesiac
2,8 % v USD, v 3. $tvrtroku dokonca 3,7 %. Rovnako sa nedarilo
ani akcidm v nasom regidne, ktoré merané indexom CECE
zaznamenali v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na poklese sa
vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k ¢omu
dopomadhaju hlavne Spekuldcie o dalSom zniZzeni tamojsich
sadzieb este v tomto roku. Za posledné 3 mesiace index stratil
2,5 % v EUR.

Domnievame sa, Ze zlepSeny rastovy sentiment v USA a dalSie
faktory ako su ocakavané velké emisie a dosahy politiky Bank
of Japan prispievali v poslednych mesiacoch k vys$Sim
dlhodobym vynosom. To viedlo k poklesom cien dlhopisov,
predovsetkym u tych s dlhsimi splatnostami. Kompozitny index

eurdpskych vlddnych dlhopisov poklesol medzimesacne o

-
o™

2,7 %, za posledné 3 mesiace potom o 2,5 %. Mierne stratovy
bol uplynuly mesiac aj pre segment korporatnych dlhopisov.
Eurépsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investicnom pasme poklesol v septembri 0 0,9 %, za posledné

3 mesiace ale vzrastol 0 0,3 %.

Klicové pre financné trhy nadalej zostavaju centrdlne banky.
Eurdpska centrdlna banka (ECB) v septembri dalej zvysila svoju
hlavnu refinanénu sadzbu o 25 bazickych bodov na 4,5 %.
Prezidentka ECB Lagarde vSak naznacila, Ze vzhfadom na slabé
ekonomické data prichadzajluce z eurozény, tak zrejme banka
ucinila naposledy v tomto cykle utahovania menovej politiky.
Americkd centralna banka (Fed) v septembri ponechala svoju
kfu€ovu sadzbu bez zmeny v pasme 5,25 % - 5,5 %. Ocakava sa,
7e Fed zacne Stvrtrotne zniZovat uUrokové sadzby o 25
bazickych bodov od druhého S$tvrtroka 2024. Vzhladom na
1) vyssi potencial HDP, 2) mieru nezamestnanosti blizko 50
ro¢ného minima a 3) zmiernenie finanénych podmienok vsak
nevyluéujeme, Ze Fed pristupi k zniZovaniu sadzieb neskor.
tak
znizenim sadzieb méze byt vnimana ako zbytolné riziko.

Stimulacia uZ silnej ekonomiky  prili§  skorym

Celkova duracia portfdlia zostala v auguste na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 1,32 roku, ked sme v priebehu
mesiaca v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejsie zmeny. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac aj za uplynuly
Stvrtrok mierne vzrastla z dovodu rastu cien vybranych

dlhopisov v portfdliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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98,43% 43,75%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,715% 27.1.2028 5,97%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,41%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,38%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 2,91%
NETHER 0 01/15/24 NL0012650469 15.1.2024 2,72%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,71%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,62%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,58%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,49%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,31%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,24%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 2,18%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,09%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,02%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,80%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



