Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1052503 079,10 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,042662 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,23

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,41%
od zaciatku roka: 0,41%
za poslednych 12 mesiacov: 4,21%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,10%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,34%

Komentar investicného manazéra
Vyhlad pre urokové sadzby zostal klu¢ovou trhovou témou aj
na zaciatku roka. Januar sa niesol v znameni prichadzajucich
lepSich makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov,
naopak negativne spravy stale prichadzali z Ciny, predovietkym
z kli¢ového tamojSieho realitného trhu. Zo silnych Cisiel
nadalej taZia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data nesveddia
dlhopisom. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI
World vzrastli v janudri o 1,1 % v USD. Znacné boli vsak
regiondlne rozdiely vo vykonnosti indexov. Vdaka vyraznému
rastu technologickych gigantov posilnil akciovy index S&P 500
od zaciatku roka o 1,7 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx
50 vzrastol minuly mesiac o 2,9 %, ked mu k lepSej vykonnosti
dopomohla histka najvacsich firiem v indexe (ASML ¢&i Louis
Vuitton) po
Pokracujuci vypredaj na cinskych akcidch bol aj pricinou

zverejneni  silnych  kvartdlnych  vysledkov.
poklesu globalneho akciového indexu rozvijajucich sa krajin
(MSCI EM) o 4,7 % v USD za uplynuly mesiac. Z globalneho
pohladu boli v janudri najuspesnejsie japonské akcie, ktoré
merané indexom Nikkei 225 zaznamenali narast o 8,4 % od
zaCiatku roka.

Inflaéné ¢Cisla sice nadalej poukazuji na pokracujuce
uvolfiovanie cenovych tlakov, odolné makroekonomické data
vsak tlacia vynosy dlhopisov opaénym smerom — hore, a preto
ceny dlhopisov mierili povacSine nizsSie. Kompozitny index
vladnych dlhopisov krajin eurozény klesol v januari o 0,5 %,

ked vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu vzrastol

«
O™

z koncorocnej urovne 2,02 % na 2,17 % na konci januara.

Eurépsky index korporatnych dlhopisov s ratingom

v investicnom pasme za rovnaké obdobie posilnil 0 0,1 %.

Okrem novych dat sa do o¢akavani investorov snaZia vkladat aj
centrdlni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centralnej banky
(ECB) aj tej americkej (Fed) vacsinovo odradzaju od stavok na
prilis skoré uvolfiovanie menovej politiky. Trhové stavky na
rychly pokles sadzieb postupne chladnu. Prave u ECB to plati
viac ako u Fedu, ked' trh teraz cieluje prvé znizenie sadzieb v
menovej Unii az na jun. Pri Fede investori dlho kalkulovali s
marcovym terminom, pravdepodobnejsi sa vSak javi aZ majovy
termin.

Celkova durdcia portfélia v januari mierne poklesla z Urovne
1,25 roku na priblizne 1,23 roku, ked sme v priebehu mesiaca
v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z

dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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= Pefiazné investicie

= Dlhopisové investicie

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10 rokov = nad 10 rokov

investicii

= BBB- aZ BBB+ = A- az A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= |né



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,925% 27.1.2028 6,10%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,60%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,55%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,01%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.3.2024 2,84%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,77%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 2,73%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,66%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,46%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,33%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOOOOA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,32%
OSEOF1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 2,29%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,11%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 1,99%
BGB 1.45 06/22/37 BEO000344532 1,450% 22.6.2037 1,85%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.

v ,

ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



