Mesacna sprava (k 31.10.2022)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 78 623 560,39 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,047155 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,47
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,19%
od zaciatku roka: -15,30%
za poslednych 12 mesiacov: -14,39%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,84%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,37%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,01%

Komentar investic(ného manazéra
Po silnych vypredajoch na rizikovych aktivach v septembri priniesol

oktéber na trhy mierne zlepSenie optimizmu medzi investormi, ked'

hlavné svetové akciové indexy rastli. Nad ekonomickym
fundamentom mali evidentne navrch ndadeje, Ze centradlne banky
budd s vidinou recesie postupovat miernejSie. Globalny akciovy
index MSCI World tak v uplynulom mesiaci zaznamenal zisk 7,1 % v
USD. Z regionalneho pohladu mala navrch Eurépa, ked paneurdpsky
akciovy index Eurostoxx 50 posilnil v oktébri o 9,1 %, zatial ¢o
americky akciovy index S&P 500 s prevahou technologickych titulov
vzrastol len 0 8,1 % v USD. Eurdpskym akciovym indexom pomohli
tradi¢né odvetvia, akymi su banky ¢i energetika, ktoré sa pochvalili
slusnymi firemnymi vysledkami za treti kvartal. Naopak, americkym
indexom uskodili technoldgie s horsimi vysledkami. Na druhej strane
globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) v oktdbri
odpisal dalsich 3,2 % v USD po posilneni pozicie prezidenta Si Tin-
pchinga po zjazde tamojsej komunistickej strany. Solidnu otoc¢ku po
predoslych slabych mesiacoch predviedol aj stredoeurdpsky akciovy
index CECE, ktory si minuly mesiac pripisal zisk 11,5 % v EUR.

Vidina pomalSieho utahovania menovych kohutikov, nielen v zamori
ale aj v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB) sa v oktdbri
odrazila aj na miernom poklese vynosov Statnych dlhopisov. Vynosy
na podnikovych dlhopisoch sa vyznamnejsie nezmenili, ¢im mierne
vzrastla ich rizikova prirazka. Po vyraznych poklesoch sa tak
kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov v oktdbri
zastabilizoval a zaznamenal zisk 0,2 %. Vynos na 10-ro¢nom
nemeckom vlddnom dlhopise (Bunde) zlahka vzrastol na konci
oktébra na uroven 2,14 % oproti 2,11 % na konci septembra.
Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom
pasme posilnil minuly mesiac o 0,1 %, ¢im nepatrne znizil tohtorocnu
stratu na -14,5 %.
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Pozitivnou sprdvou nielen pre britské aktiva, ale aj pre celkovy
trhovy sentiment, bola zmena v britskej vldde. Po tom, ako pod
tlakom odstupila z postu premiérky Liz Trussova, ktora vstupila do
histérie ako najkratSie uradujuca premiérka Velkej Britanie, Rishi
Sunak bol zvoleny za nového britského premiéra. Po jeho nastupe do
Uradu sa situdcia na trhoch s britskymi aktivami ukludnila
s vyhliadkami pre striezlivejSiu hospodarsku politiku na britskych
ostrovoch.

Trhy negativne reagovali na politické dianie v Cine. Prezident Xi
nielen?e predIzil svoj mandat, ale taktie? upevnil svoju moc. Nejde
o Uplne priaznivy signal, a to hned pre niekolko dévodov. Xi
postupne demontoval protrhové reformy v krajine a za jeho vlady
v poslednych rokoch narastal tlak na velké listované firmy. Naopak,
nahradeny ma byt vicepremiér Liu He, ktory trhom obcas ulavil
pozitivnou poznamkou, ked hajil sikromné vlastnictvo. Dal$ou
témou je pravdepodobné upevnenie politiky nulovej tolerancie ku
covidu, kvéli ktorej sa daju oc¢akdvat opatovné problémy s vyrobou
a dodavkami. A nakoniec ide tieZ o upevnenie snah o ovladnutie
Taiwanu akoukolvek cestou.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
predovsetkym z dévodu vyrazného rastu cien akcii v portféliu. Podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu v oktdbri mierne narastol zo
septembrovych 34,1 % na 35,2 % zasluhou rastu akcii v portféliu.
Zaroven sme skratili celkovu durdciu portfélia z drovne okolo 2,62
roku na 2,47 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,09%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,60%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 2,21%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,20%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,19%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 2,10%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,76%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,68%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,25%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 IRELAND 1,12%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 5,25%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 3,75%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 22.10.2031 2,54%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 1.11.2027 2,39%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 2,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,01%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,92%
FRTR 0 02/25/27 FR0014003513 25.2.2027 1,73%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,70%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS2107302148 22.1.2027 1,58%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



