
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 22.3.2005

Čistá hodnota majetku (NAV):

Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,053119 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Odplata za správu dôchodkového fondu:* 0,45%

Modifikovaná durácia portfólia: 3,11

* v % priemernej ročnej predbežnej čistej hodnoty majetku v dôchodkovom fonde za jeden kalendárny rok správy

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 3,00%

od začiatku roka: 12,44%

za posledných 12 mesiacov: 12,44%

za posledné 3 roky (p.a.): 0,88%

za posledných 5 rokov (p.a.): 3,56%

od vytvorenia fondu (p.a.): 2,54%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 29.12.2023)
Harmónia - Zmiešaný negarantovaný d. f. NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

108 427 980,72 €

Vývoj na finančných trhoch v roku 2023 určovali témy ako rýchlo

klesajúca inflácia, vyhliadky nižších sadzieb po ukončení cyklu

prudkého zvyšovania úrokových sadzieb po celom svete a

slušná odolnosť ekonomík voči šoku zo skokového rastu úrokov. Trhy

tento pozitívny vývoj ocenili silným rastom, ktorý akceleroval v jeho

samotnom závere. Globálne akcie merané akciovým indexom MSCI

World vzrástli v decembri o 4,8 % v USD, čím index navýšil zisk

v štvrtom kvartáli na 11,6 %. Lepší záver roka mali vďaka výraznému

rastu technologických gigantov americké akcie, keď akciový index

S&P 500 vzrástol minulý mesiac o 4,5 % v domácej mene, za

posledné 3 mesiace dokonca o 11,7 %. Paneurópsky index Eurostoxx

50 posilnil minulý mesiac o 3,2 %, za kvartál vzrástol index o 12,5 %.

Slabú celoročnú výkonnosť potvrdili v decembri akcie na

rozvíjajúcich sa trhoch pri náraste globálneho indexu MSCI EM o

3,7 % a za štvrtý kvartál len o 7,6 % v USD. Z globálneho pohľadu boli

v poslednom štvrťroku veľmi úspešné akcie v našom regióne, ktoré

merané indexom CECE zaznamenali nárast o 21,7 % v EUR za

uplynulý kvartál.

Aj dlhopisové trhy majú za sebou extrémne silný kvartál, keď slabšie

inflačné dáta a posledná rétorika americkej centrálnej banky Fed

definitívne potvrdili koniec zvyšovania úrokových sadzieb v tomto

cykle. Zatiaľ čo trh naceňuje prvé zníženie sadzieb v marci roka 2024,

výnosy desaťročných amerických štátnych dlhopisov len od konca

októbra zostúpili z 5 % pod 4 percentá, najnižšie od 1. júla. Podobný

vývoj na výnosoch dlhopisov sme videli aj v Európe len s menšou

magnitúdou. Zisky na dlhopisových indexoch tak boli na pomery

obvyklých dlhopisových pohybov až extrémne. Kompozitný index

vládnych dlhopisov krajín platiacich eurom medzimesačne vzrástol

v decembri o 3,6 %, za posledný kvartál o 7,7 %. Európsky index

korporátnych dlhopisov s ratingom v investičnom pásme za rovnaké

obdobie posilnil o 2,7 %, respektíve o 5,8 %.

Vstup do roku 2023 bol poznačený očakávaním hospodárskej recesie

po roku negatívneho výkonu akcií i dlhopisov. Vlani v tomto čase

predseda Jerome Powell vyhlásil, že Fed bude držať kurz zvyšovania

sadzieb, kým nebude práca hotová. Dnes sa inflácia v celom

vyspelom svete pohybuje na oveľa priaznivejších úrovniach, to

všetko pri zachovaní ekonomického rastu. Recesia, ktorej sa mnohí

obávali, zatiaľ nenastala. Toto prostredie podnietilo Fed k tomu, aby

na svojom poslednom zasadnutí v roku 2023 oznámil obrat vo svojej

politike. Tvorcovia monetárnej politiky v USA po novom uvádzajú, že

na budúci rok počítajú hneď s trojitým znížením úrokových sadzieb.

V Európe bolo veľkým strašiakom zvýšenie cien energií a tiež verejné

dlhy, najmä v kombinácii s rastom úrokových sadzieb. Európske

akciové trhy ale končia rok v značne lepšej kondícii, než sa

očakávalo. Jedným z rysov európskych finančných trhov v roku 2023

bola divergencia medzi ekonomikou a trhmi.

Cena dôchodkovej jednotky fondu minulý mesiac i posledný kvartál

výrazne vzrástla z dôvodu silného rastu cien dlhopisov aj akcií

v portfóliu. Podiel akciovej zložky na celkovom portfóliu mierne

vzrástol v decembri z úrovne okolo 39,7 % na 42,3 %. Celkovú

duráciu portfólia sme v priebehu mesiaca zvýšili z úrovne 2,67 roku

na 3,11 roku na konci mesiaca a to prikúpením štátnych dlhopisov

krajín EÚ.

Harmónia - Zmiešaný negarantovaný d. f.

NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícií

55,38%

20,49%

16,56%
5,18%

2,40%

Rozloženie akciových investícií podľa 
regiónu

Severná Amerika Západná Európa

Stredná a Vých. Európa Ázia / Pacifik
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Tis. EUREUR

NAUV (ľavá os)

NAV (pravá os)

1,40%

52,03%

42,33%

4,24%

Triedy aktív

Peňažné investície
Dlhopisové investície
Akciové investície
Drahé kovy

30,11%

52,44%

14,08% 2,89%
0,48%

Rating emitentov dlhopisových 
investícií  

BBB- až BBB+ A-  až A+

AA- až AA+ AAA

Ostatné

10,82%

34,36%

33,51%

21,31%

Splatnosť dlhopisových investícií 

do 1 roka 1 - 5 rokov

5 - 10 rokov nad 10 rokov

23,19%

2,54%
1,13% 0,91% 0,13%

2,47%
4,62%
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Najvýznamnejšie akciové investície

Meno akcie ISIN Sídlo emitenta Podiel *

db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,57%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF IE00B3XXRP09 IRELAND 3,90%

Invesco EQQQ Nasdaq-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 3,90%

iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,69%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF IE00B3XXRP09 IRELAND 3,90%

db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,20%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,00%

Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IE00BFMNHK08 IRELAND 1,93%

Xtrackers MSCI World Informati IE00BM67HT60 IRELAND 1,50%

Xtrackers MSCI Emerging Market IE00BTJRMP35 IRELAND 1,46%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Najvýznamnejšie peňažné a dlhopisové investície

Názov / Emitent ISIN Splatnosť Podiel *

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 3,80%

LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,28%

iShares Core Euro Corp Bond IE00B3F81R35 3,22%

BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,79%

SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 2,63%

SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 2,12%

BTPS 4.35 11/01/33 IT0005544082 1.11.2033 1,97%

BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 1.9.2040 1,55%

BGB 0.4 06/22/40 BE0000350596 22.6.2040 1,42%

NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 1,39%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Činnosť NN dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod 
dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy o 
starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou 
spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný 
výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho 
výnosu dôchodkového fondu. 

Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom č. 
43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení, investičnou stratégiou  
uvedenou v štatúte dôchodkového fondu, kľúčovými informáciami a 
rizikovým profilom tohto fondu.


