Mesacna sprava (k 29.12.2023)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 108 427 980,72 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,053119€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 3,11
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,00%
od zaciatku roka: 12,44%
za poslednych 12 mesiacov: 12,44%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,88%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,56%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,54%

Komentar investicného manazéra

Vyvoj na finanénych trhoch v roku 2023 urcovali témy ako rychlo
klesajuca inflacia, vyhliadky nizSich sadzieb po ukonceni cyklu
prudkého
slu$na odolnost ekonomik voéi $oku zo skokového rastu urokov. Trhy
tento pozitivny vyvoj ocenili silnym rastom, ktory akceleroval v jeho
samotnom zdavere. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI
World vzrastli v decembri o 4,8 % v USD, ¢im index navysil zisk
v Stvrtom kvartali na 11,6 %. Lepsi zaver roka mali vdaka vyraznému
rastu technologickych gigantov americké akcie, ked' akciovy index
S&P 500 vzrastol minuly mesiac o 4,5 % v domdcej mene, za
posledné 3 mesiace dokonca o 11,7 %. Paneurdpsky index Eurostoxx
50 posilnil minuly mesiac o 3,2 %, za kvartal vzrastol index 0 12,5 %.
Slabu potvrdili
rozvijajucich sa trhoch pri ndraste globalneho indexu MSCI EM o
3,7 % a za Stvrty kvartal len 0 7,6 % v USD. Z globdlneho pohladu boli
v poslednom Stvrtroku velmi Uspe$né akcie v nasom regidne, ktoré
merané indexom CECE zaznamenali narast o 21,7 % v EUR za

zvysovania urokovych sadzieb po celom svete a

celoroénd  vykonnost v decembri akcie na

uplynuly kvartal.

Aj dlhopisové trhy maju za sebou extrémne silny kvartal, ked' slabSie
inflacné data a poslednd rétorika americkej centrdlnej banky Fed
definitivne potvrdili koniec zvySovania uUrokovych sadzieb v tomto
cykle. Zatial ¢o trh nacefiuje prvé znizenie sadzieb v marci roka 2024,
vynosy desatroénych americkych $tatnych dlhopisov len od konca
oktdbra zostupili z 5 % pod 4 percentd, najnizsie od 1. jula. Podobny
vyvoj na vynosoch dlhopisov sme videli aj v Eurépe len s mensou
magnitudou. Zisky na dlhopisovych indexoch tak boli na pomery
obvyklych dlhopisovych pohybov az extrémne. Kompozitny index
vladnych dlhopisov krajin platiacich eurom medzimesacne vzrastol
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v decembri o 3,6 %, za posledny kvartal o 7,7 %. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pasme za rovnaké
obdobie posilnil 0 2,7 %, respektive 0 5,8 %.

Vstup do roku 2023 bol poznadeny oCakavanim hospoddarskej recesie
po roku negativneho vykonu akcii i dlhopisov. Vlani v tomto case
predseda Jerome Powell vyhlasil, Ze Fed bude drzat kurz zvySovania
sadzieb, kym nebude praca hotova. Dnes sa inflacia v celom
vyspelom svete pohybuje na ovela priaznivejsich Urovniach, to
vSetko pri zachovani ekonomického rastu. Recesia, ktorej sa mnohi
obavali, zatial nenastala. Toto prostredie podnietilo Fed k tomu, aby
na svojom poslednom zasadnuti v roku 2023 oznamil obrat vo svojej
politike. Tvorcovia monetarnej politiky v USA po novom uvadzaju, Ze
na buduci rok pocitaju hned's trojitym zniZzenim drokovych sadzieb.

V Eurépe bolo velkym straSiakom zvySenie cien energii a tieZ verejné
dlhy, najma v kombindcii s rastom urokovych sadzieb. Eurdpske
akciové trhy ale kondia rok v znacne lepSej kondicii, nez sa
ocakavalo. Jednym z rysov eurdpskych financnych trhov v roku 2023
bola divergencia medzi ekonomikou a trhmi.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac i posledny kvartal
vyrazne vzrastla z dévodu silného rastu cien dlhopisov aj akcii
v portféliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu mierne
vzrastol v decembri z Urovne okolo 39,7 % na 42,3 %. Celkovu
duraciu portfdlia sme v priebehu mesiaca zvysili z Urovne 2,67 roku
na 3,11 roku na konci mesiaca a to prikupenim statnych dlhopisov
krajin EU.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,57%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 3,90%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 3,90%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,69%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 3,90%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,20%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,00%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 1,93%
Xtrackers MSCI World Informati IEOOBM67HT60 IRELAND 1,50%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,46%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 3,80%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,28%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,22%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,79%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,63%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 2,12%
BTPS 4.3511/01/33 1T0005544082 1.11.2033 1,97%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,55%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,42%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,39%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



