Mesacna sprava (k 31.1.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 84777 541,05€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,048693 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,25
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,08%
od zaciatku roka: 3,08%
za poslednych 12 mesiacov: -10,74%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,17%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,83%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,17%

Komentar investicCného manazéra

Po vyraznych stratach na finanénych trhoch v roku 2022, ako aj
v jeho samotnom zdvere, priniesol janudr investorom silné zisky.
Trhy rastli predovsetkym na vine optimizmu ohladom zlepsenych
vyhliadok ekonomického rastu pri spomalovani inflacnych tlakov.
Globalny akciovy index MSCI World v januari posilnil o 7,0 % v USD.
Regidny viac citlivé na ekonomicky rast, akymi sa Eurdpa i
rozvijajuce sa ekonomiky, zaznamenali v januari lepSiu vykonnost.
Akciovy index S&P 500 vzrastol v janudri o 6,3 % v USD, zatial ¢o
paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovhakom obdobi 0 9,9 %.
Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM)
zaznamenal v Uvode roka zisk 7,9 % v USD. Zda sa vsak, Ze posledny
rast akcii bol sposobeny skér behaviordlnymi faktormi nez dalsim
zlepsenim fundamentov. To sa prejavilo v silnej vykonnosti trhovych
oblasti, ktoré predtym vykazovali slabé vysledky, ako su technoldgie
a média, na ukor defenzivnych sektorov, ako su zdravotnictvo, utility
a zakladny spotrebny tovar.

Inflacia sa takmer v3ade zlepSuje a v nadchadzajucich mesiacoch by
sa mala zniZovat vdaka klesajlcim cendm potravin a energii aj menej
napatym trhom prace. Zaroven trhy ocakavaju, Ze centrdlne banky
budd postupne spomalovat tempo sprisfiovania. Vynosy dlhopisov
by tak mohli v nasledujdcich mesiacoch dalej klesat. Kompozitny
index eurdpskych vladnych dlhopisov v prvom mesiaci zaznamenal
zisk 2,4 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu cinil na
konci januara 2,35 % oproti 2,57 % na konci roku. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pasme vzrastol v
januario 2,2 %.

Januarovy index PMI v eurozéne bol znova lepsi, nez sa oCakavalo. V
spracovatelskom priemysle aj v sluzbdch dosiahol o jeden bod vyssie
ako v decembri. Hlavnym dévodom boli nizsie ceny plynu a elektriny,
ktoré budu tieZ prinosom pre spotrebitelov a zniZia inflaciu. DolezZité
boli aj zmiernenia obmedzeni na strane ponuky, ktoré sa prejavili
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tym, Ze dodacie lehoty sa vratili na droven pred pandémiou.
Kompozitny index PMI tak opéat prekro¢il neutralnu hranicu 50, a tak
sa zvysila pravdepodobnost, Ze recesia v eurozéne bude miernejsia,
nez sa pévodne ocakavalo. Doslo aj k prudkému oZiveniu predaja
automobilov, ¢o poskytlo impulz priemyselnej vyrobe aj spotrebe
domacnosti.

Zaroven v plnom prude prebieha ostro sledovana firemna
vysledkova sezéna za 4. kvartal minulého roku, predovsektym v USA.
Napriek tomu, Ze vysledky boli lepsie, neZ sa ocakdvalo, zdaleka nie
su presvedCivé. Ku koncu januara 70 % firiem z indexu S&P 500,
ktoré reportovali, prekonalo o¢akavania zisku v priemere o necelé 2
%, ¢o je pod historickymi priemermi. A pri zhruba 5 % raste trzieb
doslo k 3 % poklesu Cistého zisku, ¢o svedci o tlaku na marze.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost z dévodu
vyrazného rastu cien akcii aj dlhopisov v portfdliu. Podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu v janudri mierne vzrastol z 33,5 % na
33,8 %. Celkova duracia portfélia zostala v januari na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 2,25 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,52%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,11%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,35%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,27%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 1,96%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,83%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,69%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,53%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,30%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 IRELAND 1,09%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,80%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 3,78%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 3,48%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,46%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 1.11.2027 2,17%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,91%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,77%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,56%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS2107302148 22.1.2027 1,47%
CEZCP 4 7/8 04/16/25 XS0502286908 16.4.2025 1,37%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



