Mesacna sprava (k 31.10.2023)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 98 711 680,06 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,049808 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,93
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,03%
od zaciatku roka: 5,44%
za poslednych 12 mesiacov: 5,63%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,72%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,95%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,20%

Komentar investicného manazéra

Nepriazniva situacia na finanénych trhoch panovala aj v oktébri, ked'
trhy oslabovali treti mesiac v rade. Dévodom vypredajov bol
pokracujuci rast vynosov predovsetkym americkych S$tatnych
dlhopisov, ¢o by malo schladit doposial odolnt tamojsiu ekonomiku.
Obavy z negativnych dopadov prisnej menovej politiky tak
sposobovali poklesy na akciach. Tie globadlne, merané akciovym
indexom MSCI World, poklesli v oktébri o 3,0 % v USD. Za uplynulé
3 mesiace si tak uz index presiel viac ako 9 % korekciou. Regionalne
rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov neboli v oktdbri zasadné.
Americky akciovy index S&P 500 poklesol minuly mesiac o0 2,1 %,
zatial' o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o 2,6 %.
Prichadzajuce velmi slabé ekonomické cCisla z nemeckej ekonomiky
boli pri¢inou 3,7 % straty, ktord v oktébri zaznamenal nemecky

akciovy index DAX. Svetlou vynimkou bol stredoeurdpsky region, ked’

regionalne akciové indexy boli odolné voci stratam. Polsky akciovy
index WIG vzrastol 0 9,5 %, ked mu vzpruhu dodal pre trhy priaznivy
vysledok tamojsich parlamentnych volieb, ktoré vyhrala proeurépsky
orientovana opozicia.

Volatilita na dlhopisovych trhoch pokracovala aj v oktébri. Nedarilo
sa predovsetkym americkym vladnym dlhopisom. Vynos 10-ro¢ného
amerického vladneho dlhopisu v oktébri nakratko presiahol aj
hranicu 5 %, ale mesiac nakoniec zakoncil na urovni 4,93 % oproti
4,57 % na konci septembra, ¢o znamenalo pokles jeho ceny za
mesiac o 2,8 %. Oproti americkym dlhopisom boli vykyvy na
eurdépskych statnych dlhopisoch nizsie. V pripade viacerych
eurépskych krajin vynosy vlddnych dlhopisov dokonca klesali.
Kompozitny index vladnych dlhopisov krajin platiacich eurom tak
medzimesacne vzrastol o 0,4 %. DOvodom pre nizSie vynosy

-

O™

v Eurdpe je vyrazne slabSia ekonomika, ¢o v kombindcii s rychlo
klesajucou inflaciou netladi Eurdpsku centralnu banku (ECB) do
dalSieho zvySovania sadzieb. Podobny 0,4 % zisk ako v pripade
Statnych dlhopisov zaznamenal aj eurdpsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investiénom pasme.

Klu¢ové pre financné trhy nadalej zostavaju centrdlne banky. ESte na
septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby na uroven 4,50 %.
Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej dobe sa ani ich zmena
neocakdva. Klucova sadzba americkej centralnej banky (Fed) zostala
rovnako nezmenend v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa tyka dal$ieho
zvysovania sadzieb, prevlada nazor, Zze k dalSiemu zvyseniu uz tiez
nepride. Nemeckd ekonomika nadalej preslapuje na mieste, ¢o je
sposobené predovsetkym zvysenou
negativnym posobenim vysokych urokovych sadzieb, ako aj slabSim
vykonom c¢inskej ekonomiky, ktord negativne zasiahla dalSia vina
bankrotov v segmente.
zaznamenala prvy deficit platobnej bilancie od roku 1998.

stale mierou inflacie,

realitnom Cina v trefom Stvrtroku

Cena doéchodkovej jednotky fondu sa medzimesatne vyrazne
nezmenila, ked pokles na akciovych trhoch bol vykompenzovany
kladnou vykonnostou dlhopisovej ¢asti fondu. Podiel akciovej zlozky
na celkovom portféliu zostal v oktdbri na nezmenenej urovni okolo
39,0 %. Podobne aj celkovd duracia portfélia bola drzand na
nezmenenej Urovni okolo 2,94 roku.

Harmodnia - ZmieSany negarantovany d. f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
investicii regionu
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= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,05%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,54%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 3,89%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,71%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,96%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 1,90%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,53%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,50%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,34%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,31%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,19%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,36%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,34%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,28%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,85%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,66%
BTPS 4.3511/01/33 IT0005544082 1.11.2033 2,02%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,51%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,48%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,35%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



