Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 84650 701,64 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,048373 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,23
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,66%
od zaciatku roka: 2,40%
za poslednych 12 mesiacov: -7,68%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,39%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,01%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,12%

Komentar investicCného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globdlneho oZivenia ¢i poklesu
inflacie na trhoch vo februari vyprchal. Vyssie inflacné Cisla v Eurépe
i zdmori opatovne vyvolali obavy z dalSieho zvySovania sadzieb, ¢o
viedlo k zhorSeniu nalad na finanénych trhoch. Dlhopisy tak
odovzdali svoje tohtoroc¢né zisky, zatial Co akcie boli viac odolné voci
poklesom, zrejme podporené korporatnymi vysledkami
a prichadzajucimi lepsimi makrodatami. Globalny akciovy index MSCI
World vo februari poklesol 02,5 % v USD. Regiénom menej citlivym
na rast sadzieb, akymi su Eurdpa ¢i Japonsko, sa aj vo februari darilo
lepsie. Akciovy index S&P 500 poklesol vo februari o 2,4 % v USD,
zatial' Co paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovhakom obdobf
0 1,9 %. Globdlny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM)
zaznamenal pokles 0 6,5 % v USD, ked' mu nepomahal silnejsi dolar
a zaroven vyprchal optimizmus investorov zo znovuotvorenia ¢inskej
ekonomiky.

Jastrabiu rétoriku centralnych bankdrov v kombinacii s vySsimi
inflacnymi Cislami niesli horsSie dlhopisové trhy, ked pri ocakavani
vyssich sadzieb klesali ceny dlhopisov. Kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov vo februdri zaznamenal pokles o 2,3 %. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu cinil na konci februara
2,65 % oproti 2,35 % na konci januara. Eurdpsky index korpordtnych
dlhopisov s ratingom v investicnom pasme poklesol minuly mesiac
o 1,4 %, ked sa aj vo februdri u podnikovych dlhopisov dalej
v priemere znizila ich rizikova prémia voCi bezpecnejSim Statnym
dlhopisom.

Vyhliadky globalneho rastu vyzeraju lepsie ako pred niekolkymi
mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsSuju najma v eurozéne a
Cine, Udaje z USA su rozporuplnejsie. Hlbokej recesii sa viak
pravdepodobne podari zabranit. Predpokladédme, Ze centrédlne banky
budl pokradovat v sprisfiovani menovej politiky. Inflacia sa sice
zlepSuje, ale nie az tak rychlo ako trhy a investori predpokladali v
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predchadzajucich tyzdrioch. Nadalej vsak plati, Ze by mala pozvolna
klesat vdaka klesajucim cendm potravin a energii a aj menej
napatym trhom prace. Dalej ocakdvame, 7e vynosy dlhopisov v
nasledujucich mesiacoch zotrvaju na sucasnych vyssich Urovniach,
ale tiez by mohli postupne a pozvolna klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezone za posledny kvartal minulého
roka, ktora sa skoncila len pred par driami. Napriek tomu, Ze
vysledky boli o nieCo lepsSie, neZz sa ocakavalo, zdaleka nie su
presvedcivé. Napriklad firmy z indexu S&P 500 prekonali v priemere
ocakdvania zisku len o necelé 1 %, ¢o je pod historickymi priemermi.
A pri 6 % raste trzieb doslo k takmer 3 % poklesu Cistého zisku, ¢o
sved¢i o tlaku na marze. Navyse je pravdepodobné, Ze schopnost
firiem preniest zvySené naklady na spotrebitelov bude dalej klesat. V
poslednom prieskume Narodnej federacie nezdvislych podnikov
(NFIB) klesol cCisty podiel firiem, ktoré chca zvysit ceny na najnizsiu
Uroven za takmer dva roky.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornd vykonnost
predovsetkym z dévodu mierneho poklesu cien vybranych dlhopisov
v portféliu, ked vzrastli ich vynosy. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu sme vo februdri mierne navysili z 33,8 % na 35,0
%. Celkovd duracia portfélia zostala minuly mesiac na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 2,23 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
investicii regionu
= Penazné investicie = BBB- az BBB+ = A- az A+ = Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa
= Dlhopisové investicie = AA- aZi AA+ = AAA = Strednd a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik
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= Drahé kovy = Ostatné Ostatné
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= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,55%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,10%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 3,16%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,39%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,29%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,81%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,60%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,49%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,24%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 IRELAND 1,07%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,78%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 3,81%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 3,48%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,46%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 3,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,88%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,77%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,65%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,54%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS$2107302148 22.1.2027 1,45%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



