Mesacna sprava (k 30.4.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 88011497,63€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,049049 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,13
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,01%
od zaciatku roka: 3,83%
za poslednych 12 mesiacov: -3,07%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,91%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,29%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,18%

Komentar investicného manazéra

Pokles stresu v americkom bankovom sektore po krachu 3
regionalnych bank a slusné firemné vysledky za prvy kvartal 2023
dopomohli financnym trhom v uplynulom mesiaci k miernym
ziskom. Globalny akciovy index MSCI World v aprili vzrastol 0 1,5 %
v USD. Velmi podobné zisky zaznamenal aj americky akciovy index
S&P 500 (+1,5 %) Ci paneurdpsky index Eurostoxx 50, ktory spevnil
v aprili 0 1,6 %. Aj navzdory lep$im makroekonomickym ¢&islam z Ciny
poklesol globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM),
v ktorom maju cinske akcie vyrazné zastupenie, o 1,4 % v USD.
Naopak, silny mesiac maju za sebou japonské ci stredoeurdpske
Japonsky akciovy index Nikkei 225 wvzrastol o 3,9 %
a stredoeurdpsky akciovy index CECE dokonca o 9,9 %. Po dlhsej
odmlke sa znovu o slovo prihlasil kartel OPEC+, ktory oznamil
produkéné skrty vo vyske 1 mil. barelov ropy. Cena ropy tak vyrazne
vystrelila hore, aj ked' ¢ast svojich ziskov v priebehu mesiaca opat
odovzdala.

akcie.

Utichajuca bankova kriza sa prejavila aj na poklese volatility na
dlhopisovych trhoch. Nové prichadzajuce data zatial nepotvrdzuju,
Ze by doslo k vyraznému sprisneniu Uverovych Standardov, i ked' je
eSte priskoro na zavery. Dopyt po bezpecnych aktivach tak v aprili
mierne poklesol a kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
poklesol o 0,1 %. LepSie sa darilo korporatnym dlhopisom, ked’
eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom
pasme vzrastol minuly mesiac 0 0,7 %.

Pomerne solidne makroekonomické Cisla (hlavne v sektore sluzieb)
a pretrvavajuca vysoka jadrova inflacia viedla centralnych bankarov
ku sprisnovani menovej politiky,

komentarom o dalSom

-

O™

predovstkym v Eurdpe. V pripade americkej centrdlnej banky (Fed)
sa rieSi hlavne rozpor v predstave o skorom zniZovani sadzieb, ktory
Caka trh, a ich zotrvani na vys$sich Urovniach, ako tvrdia centralni
bankari. U Eurépskej centralnej banky (ECB) je stale v hre aj samotny
vrchol sadzieb, teda kolkokrat a po akych krokoch banka politiku
utiahne.

V priebehu mesiaca sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna,
hlavne v zamori. Pred zaciatkom reportovacej sezony sa od firiem
v americkom indexe S&P 500 cakal prepad ziskov skoro o 8 %
v dosledku tlaku na ziskové marze. Z doposial reportovanych firiem
bol v priemere zisk o takmer 7 % vyssi oproti ocakavaniam.
Medziroény pokles zisku na urovni indexu je tak len mierne zédporny.
Zo sektorov sa najlepsie darilo firmam v energetickom a finan¢nom
sektore, a tieZ v sektore tovarov dlhodobej spotreby.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovsetkym z dovodu rastu cien vybranych akcii i dlhopisov
v portféliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v aprili
mierne vzrastol z 34,6 % na 35,8 % na konci mesiaca. V aprili
poklesla celkova duracia portfdlia z drovne okolo 2,19 roku na 2,13
roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,43%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 4,20%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,00%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,38%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,26%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,78%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,50%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,44%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,41%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,17%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,64%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 3,67%
BGB 0.2 10/22/23 BE0000339482 22.10.2023 3,36%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,35%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 3,18%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,84%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 1,71%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,59%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,51%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS$2107302148 22.1.2027 1,41%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



